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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GIRiS HESAP AC
Siket/Fivat Silgleri ve Favsive Tiirk Trakt6r ve Ziraat Makineleri
Hisse Kodu : TTRAK
Sektor : Otomotiv TTRAK’In, 2024/03 dénemi finansallarini inceledigimizde;
Piyasa Degeri(Bin TL) : £105,070,218.75
Firma Degeri(Bin TL) : £99,449,875.46 v Sirket‘in Hasilat’i, gecen yilin ayni dénemine(2023/03) gére
Son Kapanis Fiyati(TL) . 1,050.00 sadece ylzde 1,02 oraninda(168,1 Milyon TL) artis
. gosterirken; ’Satiglarin  Maliyeti'nde ortaya ¢ikan 381,1
Hedef Fiyat(TL : 1285.00
€ (_3 fyat(TL) Milyon TL civarindaki azalis sonrasinda; sirketin ‘Brit Kar’
Tavsiye : Tut rakamindaki artis tutari 549,2 Milyon Tl(ylizde 16,35)
Potansiyel Getiri(%) 22.38 civarinda olmustur. Sirketin ‘Satis Gelirleri’ icerisinde; “Yurt
Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL) Disi Satiglar” 450,1 Milyon TL duzeyine azalirken, bu durum
Dénen Varhklar £29,503,586.27 Ttaktor ve Trar'1.sm|syor'1 "lhrag satlsla'r'ln"da silraS|yIa gorilen
ylzde 12 ve yizde 74'lik adetsel disuslerin yansimasidir.
Duran Varliklar : +9,188,264.39 Yizde 1 oraninda artan Traktdér Satislar’ndan ziyade(ki
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler : £23,700,244.99 Bicerdoéver satiglarni  yuzde 6,64 civarinda azalmistir),
Uzun Vadeli Yuktmliiliikler . $1,834,501.12 fiyatlandirma stratejisinin etkili oldugu “Yurt ici Pazar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar . £13,157,104.54 Satiglar” ise 1,6 Milyar TL civarinda artis géstermistir.
Hasilat : £16,594,628.39 Sirketin ‘Faaliyet Giderleri’'nde; 260,4 Milyon TL civarinda
Satiglarin Maliyeti : £12,685,659.20 artis olurken, buna karsin; “Net Kur ve Vade Farki Gelir/Gider
Briit Kar (Zarar) : £3,908,969.19 Dengesi”’nin etkili oldugu ‘Net Diger Esas Faaliyet Giderleri’
FAVOK . £3,091,298.99 kaIemint;Ie 28,0 Milyon TL c-ivar!nda sinirli a.zall.s gérUImU§tiir.
D Net Kari(Ana Ortaklik Pavl . £1748,106.74 “Net Faiz ve Kur Farki Gelir/Gider Dengesi”’nin olusturdugu
Gnem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) . ‘Net Finansman Gelirleri’nde ise, 343,8 Milyon TL artis ortaya
gkemistir. Sirketin, cari donemdeki ‘Net Vergi Gideri’ 667,3
FD/FAVOK 6.89 Milyon TL olurken, tim bu gelismeler sonrasinda; sirketin
F/K . 10.70 Donem Net Kari, senelik bazda ylizde 5,52 oraninda azalisla
PD/DD : 751 1,75 Milyar TL civarinda gergeklesmistir.
Oz Sermaye Karlihgi -152.05 v 2023 sonu itibariyle ‘Yurt ici Satislarin  yiizde 3,2’si
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TirkTraktér Finans kanaliyla yapilirken, 2024 Nisan ayi
itibariyle bu rakam yizde 36,5’e yikselmistir. 2024 yilinda,
kiiresel Traktor pazari biylklGginin 1,7 Milyon olmasi
beklenirken, Tirkiye pazari biylkliginin ise 60-68 Bin
bandinda olmasi &ngériilmekte. ilk 4 ay itibariyle 27 Bin
civarinda Traktor Uretilen i¢ pazarda, bu iretimin ylzde
62’sini Turk Traktor gerceklestirmistir. Yine, 16 Bin 844
dizeyinde vyer alan Tirkiye Traktor Pazar’nda; Tirk
Traktor’'in payi yizde 50,2(8 Bin 448 adet) olmustur. Sirketin
cari 6nemdeki ‘Ticari Alacak Devir Siiresi’ 17 giin olurken,
‘Stok Devir Suresi‘ 61 giin ve ‘Ticari Borg Devir Siiresi’ ise 73
glin diizeyindedir.

Sirket, 2024 yilinda o6ngorilen 60-68 Bin adetlik Tirkiye
Traktdr Pazari biyilkligiu icerisinde; 31-35 Bin adetlik ic¢
Piyasa Traktor Satisi(ithal Traktoér dahil) beklemekte. Sirketin
daha 6nce 14-15,5 Bin diizeyinde bekledigi ihra¢ Traktér Satis
adedi ise; 13,5-15,0 Bin dlizeyine revize edilmis durumda.
Sirket, 2024 yilinda 80-90 Milyon Dolar bandinda Yatirim
Harcamasi yapilmasina yonelik tahminini ise korumaya
devam ediyor.

Aciklanan finansallar dogrultusunda, degerleme
modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik
projeksiyonlarimiz(TMS 29 etkisini dislayarak) kapsaminda;
sirket hisseleri icin 12 ayhk hedef fiyatimizi 1285 TL
diizeyinde sabit birakiyoruz ve tavsiyemizi “AL”’dan “TUT”a
geviriyoruz.
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ET BILANCO(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 29,503,586.27 28,773,888.49 2.54 11,304,905.38 160.98
Nakit ve Nakit Benzerleri 13,022,672.63 14,188,701.60 -8.22 4,514,535.58 188.46
Ticari Alacaklar 4,846,799.49 2,779,526.32 74.38 2,644,497.27 83.28
Stoklar 10,032,563.21 10,005,811.45 0.27 3,070,542.18 226.74
Pesin Odenmis Giderler 50,689.63 20,045.49 152.87 21,782.59 132.71
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - T #SAYI/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 1,539,601.18 1,766,847.33 -12.86 939,701.01 63.84
DURAN VARLIKLAR 9,188,264.39 8,571,553.15 7.19 2,623,396.67 250.24
Maddi Duran Varliklar 5,448,067.23 5,249,046.56 3.79 1,003,336.85 442.99
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,732,071.29 2,697,430.74 1.28 662,880.11 312.15
Ertelenmis Vergi Varligi 105,964.07 9,135.11 1059.96 746,203.56 -85.80
TOPLAM VARLIKLAR 38,691,850.66 37,345,441.65 3.61 13,928,302.05 177.79
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 23,700,244.99 18,105,339.73 30.90 10,274,744.12 130.67
Kisa Vadeli Borglanmalar 5,505,464.34 5,079,047.97 8.40 2,082,412.24 164.38
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 628,836.96 642,620.19 -2.14 878,774.17 -28.44
Ticari Borglar 8,681,700.71 10,102,645.91 -14.07 5,572,702.89 55.79
CGalisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 278,526.75 633,221.68 -56.01 304,258.71 -8.46
Diger Borglar 6,790,087.50 233,387.56 2809.36 225,301.05 2913.78
Turev Araglar - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Doénem Kari Vergi YukimlulGgu 1,161,206.47 574,477.09 102.13 507,822.43 128.66
Kisa Vadeli Karsiliklar 328,458.96 314,056.93 4.59 153,316.77 114.24
Diger Kisa Vadeli Yukumlalukler - - #SAYI/0! - 0.00
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1,834,501.12 1,522,616.34 20.48 697,230.27 163.11
Uzun Vadeli Borglanmalar 1,279,288.16 939,338.87 36.19 327,263.47 290.90
Uzun Vadeli Karsiliklar 555,212.96 583,277.47 -4.81 369,966.80 50.07
Ertelenmis Vergi Yukumliiluga - -7 #savijo! - 0.00
Diger Uzun Vadeli Yakumlultkler - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 25,534,746.12 19,627,956.07 30.09 10,971,974.39 132.73
TOPLAM OZKAYNAKLAR 13,157,104.54 17,717,485.58 -25.74 2,956,327.66 345.05
ANA ORTAKLIGA AIiT OZKAYNAKLAR 13,157,104.54 17,717,485.58 -25.74 2,956,327.66 345.05
Odenmis Sermaye 100,066.88 100,066.88 0.00 53,369.00 87.50
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 282,488.51 - 276,423.40 2.19 - 184,787.93 52.87
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 191,120.77 193,543.46 -1.25 69,403.18 175.38
Yeniden Degerleme Artigi - 282,488.51 - 276,423.40 2.19 - 184,787.93 52.87
Kar Yedekleri 191,120.77 193,543.46 -1.25 69,403.18 175.38
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 2,572,422.10 1,848,096.97 39.19 448,435.45 473.64
Gecgmis Yillar Karlari veya Zararlari 7,211,372.41 3,486,501.17 106.84 1,138,407.20 533.46
Net Donem Kari veya Zarari 1,748,106.74 10,749,196.37 -83.74 1,398,055.41 25.04
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - " usavijol - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 38,691,850.66 37,345,441.65 3.61 13,928,302.05 177.79

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 16,594,628.39 58,435,633.95  -71.60 16,426,510.83 1.02
SATISLARIN MALIYETI 12,685,659.20 42,844,383.89  -70.39 13,066,716.16 -2.92
BRUT KAR (ZARAR) 3,908,969.19 15,591,250.06  -74.93 3,359,794.67 16.35
GENEL YONETiIM GiDERLERI(-) 335,084.04 1,222,022.43  -72.58 322,914.79 3.77
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 727,358.59 1,891,848.77  -61.55 475,819.74 52.86
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 120,038.16 464,033.90 -74.13 123,354.57 -2.69
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 478,630.05 3,549,769.84  -86.52 736,394.49  -35.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 700,633.40 4,255911.21  -83.54 986,397.31  -28.97
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2,504,485.05 11,307,203.59  -77.85 2,187,702.76 14.48
FAVOK 3,091,298.99 13,193,117.61  -76.57 2,748,551.48 12.47
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 0.00 16,798.04  -100.00 3,388.66  -100.00
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00" #SAvi/o! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 2,504,485.05 11,324,001.63  -77.88 2,191,091.41 14.30
FINANSMAN GELIRLERI 1,132,024.45 2,476,562.98  -54.29 486,986.08  132.46
FINANSMAN GIDERLERI 696,054.41 1,762,023.70  -60.50 394,816.45 76.30
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 2,415,399.39 12,137,369.75  -80.10 2,443,427.34 -1.15
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 761,292.34 2,808,608.47  -72.89 901,322.38  -15.54
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI -93,999.69 -13,197.59  612.25 -308,209.68  -69.50
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 1,748,106.74 9,341,958.87  -81.29 1,850,314.64 -5.52

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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