Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GIRiS HESAP AC

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye Cimsa Cimento
Hisse Kodu : CIMSA
Sektor : Tag, Toprak CIMSA’nin, 2024/03 dénemi finansallarini inceledigimizde;
Piyasa Degeri(Bin TL) : £31,166,682.46
Firma Degeri(Bin TL) : £34,957,277.46 ¥ Sirket‘in ‘Hasilat’i gecen yilin ayni dénemine(2023/03) gére
Son Kapanis Fiyati(TL) . 32.96 ylizde 10,95 <.)ran.|nda(525,2 "Milyon TL) artig gosterirken,
Hedef Fiyat(TL) : 40.00 Sat|§lar|r.1 Mallyetl.nde aynl'donemler arasinda 'ortay'/a %‘lkaln
. 631,8 Milyon TL civarindaki artis sonrasinda; sirketin ‘Brit
Tavsiye : TuT Kar’ rakaminda 106,6 Milyon TL azahs(-) géralmistar.
Potansiyel Getiri(%) : 21.36
Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL) v’ Sirketin ‘Faaliyet Giderleri’nde; 79,1 Milyon TL civarinda
Dénen Varliklar . £11 696 077.00 artis(-) olurken, buna karsin; “Net Kur Farki Gelirleri”’nin
S bliylik oranda etkili oldugu ‘Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri’
D Varlkl : £2 4,141. . R . o
uran ar.l "ar" . 8,934, 00 kaleminde ise 83,2 Milyon TL artis gorilmustir. Bu
Kisa Vadeli Yikiimldlikler : £8,245,661.00 gelismeler sonrasinda; sirketin ‘Esas Faaliyet Kar’ 102,4
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler : $6,355,126.00 Milyon TL ve 'FAVOK’ rakami 183,7 Milyon TL tutarlarinda
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar : £20,642,436.00 azalmistir(-).
Hasilat : £5,323,692.00 . . . o .
| Maliveti ) 44 614.996.00 v’ Sirketin ‘Net Yatirnm Faaliyet Gelirleri’ 235,0 Milyon TL
Satiglarin Maliyeti : FEETEEE civarinda artarken, ‘Net Finansman Giderleri’ kalemindeki
Briit Kar (Zarar) : £708,696.00 azalis tutari ise 100,1 Milyon TL olmustur. Cari dénemde,
FAVOK : £578,271.00 finansallarina 108,9 Milyon TL tutarinda ‘Net Vergi Gideri’
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) . £362,608.00 yazan sirketin, enflasyon muhasebesinden kaynaklanan
" civarindaki gelir sonrasinda; ‘Dénem Net Kari’, 362,6 Milyon
FD/FAVOK : 9.65 TL tutarinda agiklanmistr.
F/K : 11.74
PD/DD : 1.44 ¥ ‘Sirketin Hasilat’'nda ortaya c¢ikan 525,2 Milyon TL
Oz Sermaye Karlihg . 86.81 tutarindaki artista; “Yurt i¢i Satislar’”in 772,1 Milyon TL
civarindaki artisi etkili olurken, “Yurt Disi Satislar” tarafinda
S — gorulen 252,9 Milyon TLlik azals ise; sirketin satis

gelirlerindeki artisi sinirlayan unsur olmustur. Tirk Cimento
tarafindan agiklanan gilincel sektor verileri de; Tarkiye'nin

Esas Faaliyet Kari Marji(%)

30.00 c¢imento Uretimi ve tliketiminin disitk baz etkisi ile 2024
5500 24.26 23.92 ytlinin ilk iki ayinda kimiulatif olarak bir énceki yila gore
siraslyla yluzde 24 ve yilizde 35 oranlarinda arttigina, buna
20.00 16.41 karsin ayni donemde ihracatta ylizde 12,0 oraninda disis
15.00 gorildigine isaret etmekte. Diger yandan, “Enerji
10.00 9.65 6.77 Giderleri”’nde ortaya ¢ikan 605,8 Milyon TL’lik azalisa karsin,
‘Satislarin Maliyeti’ tarafinda gorilen 631,8 Milyon TL'lik
>-00 I l artis; biyilk oranda “Satilan Ticari Mal Maliyeti” ve “Diger
0.00 Uretim Giderleri” alt kalemlerinden kaynaklanmakta.
2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03
v’ l¢ tarafta, gecen yilin ilk ceyreginde meydana gelen biiyiik
n : 10 deprem felaketleri; diisik baz etkisi ile sektore dair pozitif
Net Kar Marjl(ﬁ) katalizor olusturmasina karsin, kiiresel ve i¢ tarafta yiiksek
30.00 faiz ortaminin insaat faaliyetleri {izerinde olusturmasi
25.00 23.25 23.96 muhtemel asagl yonli baskilar ise; senenin kalani igin
sirketin operasyonel faaliyetleri icin belirsizlikleri ortaya
20.00 ¢ikartmakta.
15.00 12.15
10.00 6.65 6.81 v' Agiklanan  finansallar ve beklentiler dogrultusunda,
500 degerleme modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik
’ l . projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik
0.00 hedef fiyatimizi 37,50 TL seviyesinden 40,00 TL’ye revize
2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 ediyoruz. “Endekse Paralel Getiri” olan tavsiyemizi de

“TUT”a geviriyoruz.
arastirma@alnusyatirim.com
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

OZET BILANCO(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 11,696,077.00 13,906,769.00 -15.90 5,949,882.00 96.58
Nakit ve Nakit Benzerleri 5,060,573.00 7,256,721.00 -30.26 2,206,681.00 129.33
Ticari Alacaklar 3,203,018.00 2,697,756.00 18.73 1,701,184.00 88.28
Stoklar 2,792,454.00 3,292,194.00 -15.18 1,251,029.00 123.21
Pesin Odenmis Giderler 385,295.00 329,807.00 16.82 280,220.00 37.50
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 29,826.00 108,325.00 -72.47 127,138.00 -76.54
Diger Donen Varliklar 131,875.00 166,642.00 -20.86 171,698.00 -23.19
DURAN VARLIKLAR 28,934,141.00 30,261,838.00 -4.39 5,927,203.00 388.16
Maddi Duran Varliklar 17,728,935.00 17,868,747.00 -0.78 1,873,451.00 846.32
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5,711,899.00 6,172,085.00 -7.46 245,636.00 2225.35
Ertelenmis Vergi Varligi 1,614,865.00 1,500,221.00 7.64 963,774.00 67.56
TOPLAM VARLIKLAR 40,630,218.00 44,168,607.00 -8.01 11,877,085.00 242.09
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 8,245,661.00 10,214,026.00 -19.27 4,938,443.00 66.97
Kisa Vadeli Borglanmalar 2,546,215.00 2,883,357.00 -11.69 2,064,130.00 23.36
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1,355,105.00 1,268,184.00 6.85 946,458.00 43.18
Ticari Borglar 2,669,214.00 3,680,870.00 -27.48 1,192,393.00 123.85
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 97,608.00 61,266.00 59.32 36,813.00 165.15
Diger Borglar 218,688.00 183,026.00 19.48 487,674.00 -55.16
Turev Araglar 8,149.00 19,295.00 -57.77 - 0.00
Dénem Kari Vergi Yukiamlultgu 4,356.00 54,371.00 -91.99 34,173.00 -87.25
Kisa Vadeli Karsiliklar 992,701.00 1,247,846.00 -20.45 147,544.00 572.82
Diger Kisa Vadeli Yakimlulikler 136,496.00 594,961.00 -77.06 701.00  19371.61
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 6,355,126.00 6,990,192.00 -9.09 941,338.00 575.12
Uzun Vadeli Borglanmalar 4,949,848.00 5,797,650.00 -14.62 503,521.00 883.05
Uzun Vadeli Karsiliklar 200,102.00 205,312.00 -2.54 158,221.00 26.47
Ertelenmis Vergi Yukumlaluga 1,205,176.00 987,230.00 22.08 279,596.00 331.04
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler - -7 #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 14,600,787.00 17,204,218.00 -15.13 5,879,781.00 148.32
TOPLAM GZKAYNAKLAR 26,029,431.00 26,964,389.00 -3.47 5,997,304.00 334.02
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 20,642,436.00 21,361,222.00 -3.36 5,586,573.00 269.50
Odenmis Sermaye 945,591.00 945,591.00 0.00 135,084.00 600.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 62,337.00 112,784.00 -155.27 - 123,869.00 -49.68
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 402,281.00 503,992.00 -179.82 65,780.00 -711.56
Yeniden Degerleme Artisi - 62,337.00 - 72,750.00 -14.31 365,775.00 -117.04
Kar Yedekleri - 616,921.00 - 634,531.00 -2.78 - 320,403.00 92.55
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2,579,956.00 2,579,956.00 0.00 193,105.00 1236.04
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 15,843,444.00 12,977,328.00 22.09 5,022,447.00 215.45
Net Dénem Kari veya Zarari 362,608.00 2,866,116.00 -87.35 251,709.00 44.06
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 5,386,995.00 5,603,167.00 -3.86 410,731.00 1211.56
TOPLAM KAYNAKLAR 40,630,218.00 44,168,607.00 -8.01 11,877,085.00 242.09

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 5,323,692.00 20,504,515.00  -74.04 4,798,491.00 10.95
SATISLARIN MALIYETi 4,614,996.00 16,475,179.00  -71.99 3,983,233.00 15.86
BRUT KAR (ZARAR) 708,696.00 4,029,336.00  -82.41 815,258.00  -13.07
GENEL YONETIM GIDERLERI(-) 480,662.00 1,414,393.00  -66.02 406,193.00 18.33
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 27,010.00 74,919.00  -63.95 23,404.00 15.41
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 8,295.00 18,680.00  -55.59 7,299.00 13.65
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 336,924.00 1,774,183.00  -81.01 158,112.00  113.09
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 169,228.00 930,457.00  -81.81 73,633.00  129.83
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 360,425.00 3,365,070.00  -89.29 462,841.00  -22.13
FAVOK 578,271.00 3,659,671.00  -84.20 761,969.00  -24.11
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 251,655.00 415,866.00  -39.49 16,677.00  1408.99
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 43,114.00  -100.00 -133,838.00  -100.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 612,080.00 3,824,050.00  -83.99 345,680.00 77.07
FINANSMAN GELIRLERI 234,215.00 630,907.00  -62.88 112,658.00  107.90
FINANSMAN GIDERLERI 431,182.00 1,909,498.00  -77.42 409,705.00 5.24
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 505,264.00 2,937,399.00 -82.80 52,706.00  858.65
DONEM VERGI GIDERi GIDERI/GELIRI 4,356.00 337,693.00 -98.71 0.00 0.00
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 104,577.00 -478,838.00 -121.84 -288,892.00  -136.20
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 362,608.00 2,490,891.00 -85.44 319,050.00 13.65

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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