Gen İlaç (GENIL TI)
3Ç24 Bilanço Değerlendirme  / sınırlı olumlu

Gen İlaç, 3Ç24’te 3.777 milyon TL gelir (Deniz Yatırım: 3.591 milyon TL), 408 milyon TL FAVÖK (Deniz Yatırım: 388 milyon TL) ve 112 milyon TL net kar (Deniz Yatırım: 97 milyon TL) açıkladı. Muhasebe değişikliği nedeniyle 3Ç24 finansallarında, parasal kazanç/kayıp kalemi altında 22 milyon TL’lik olumsuz etki oluştu.
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█ Bilançoda olumsuz okuduğumuz detaylar
[bookmark: m_386786308567478568__Hlk179962136]  Zayıf net kar performansı
█ Bilançoya dair kısa değerlendirmemiz
· Şirket, satış performansını neredeyse aynı olarak korurken, FAVÖK tarafındaki performansını pozitif olarak okuyoruz. Bununla birlikte zayıf net kar performansının hisse üzerinde baskı yaratabileceğini düşünüyoruz. Sonuç olarak, sınırlı olumlu değerlendirmemiz bulunmaktadır.  
 
Genel değerlendirme Şirket’in net borç pozisyonunu yansıtmamız ve makro setimizde yaptığımız değişikliklerin çerçevesinde, Gen İlaç için 12-aylık hedef fiyatımızı 96,16 TL’den 102,10 TL’ye revize ediyoruz, önerimizi ise AL’dan TUT’a çekiyoruz. Söz konusu öneri değişikliğimizde GENIL'in yıl içerisinde endekse görece güçlü seyri de etkili olmuştur. Hatırlatmak gerekirse, Şirket için ilk değerlendirmemizi 14 Mart 2024 tarihinde Araştırma kapsamımıza 109,60 TL hedef fiyat ve AL önerisi ile paylaşmıştık. Hisse, yıl başından itibaren BIST 100 endeksinin %56 üzerinde performans göstermiştir. Geriye dönük 12 aylık verilere göre hisse 37,1x F/K ve 15,8x FD/FAVÖK çarpanlarından işlem görmektedir.
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