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Kuiresel ve Yerel Ruzgarlar Arasinda
Borsa Istanbul

Bayram tatili sonrasi Borsa istanbul’da hafif bir negatif hava izliyoruz. Oncelikle endeksi etkileyen ve etkilemesi
muhtemel gelismeleri kisaca 6zetleyelim;

e Diinya piyasalarinda giindem siiphesiz tarifeler. Trump, bugiin TSi 22.00’da
ABD'nin diinya genelindeki ticaret iliskilerini derinden sarsmasi muhtemel
kapsamli yeni tarifelerinin ayrintilarini agiklamasi bekleniliyor. Aciklamanin
yapilacagi gline de ‘Kurtulus GinU’ adi verildi. Beyaz saraydan yapilan aciklamada
acliklanan tarifelerin hemen yirurlige gireceginin alti ¢izildi. Yani herhangi bir
Glkeye tarife erteleme gibi bir durum s6z konusu olmayacak. Tabii bu gelismeler
esliginde riskten korunma davranisi piyasalarda hikim sirmeye devam ediyor.
ABD 10 yillik tahvil getirileri duslisiini sirdirirken hisse senedi endekslerinin ise
tadi yok. Ozellikle tahvil piyasasi resesyon (durgunluk) beklentilerini net olarak
gosteriyor. 2 vyilhk tahvil getirisinin glgli kalmasinin yaninda 10 vyilliklarda
zayiflama, ters getiri egrisi oldugunu gosteriyor. Bu durum da ekonomik
durgunluk beklentisi demek.

e Yurt ici cephede ise siyaset arenasinda belirsizlik devam ediyor. Ekonomiye
dogrudan sirayet edecek olglide gelismeler de bu belirsizligi artiriyor. Bu
bakimdan hisselerde 6zellikle de yurtici yerlesikler nezdinde istahli alimlar heniiz
gobremiyoruz.

e Bir diger 6nemli unsur ise merkez bankasi politikalarinin seyrine iliskin belirsizlik...
Daha oncesinde ‘her toplantida faiz indirimi’ fiyatlamalari gergeklesirken siyasi
cephede olusan yiiksek tansiyon ve buna reaksiyon veren Dolar, TCMB’nin dolayli
faiz artirrmina gitmesine neden oldu. Nisan toplantisinda faiz indirimi beklentileri
artik oldukga ciliz. Persembe glinli agiklanacak olan Mart enflasyon verisi de kritik
énemde. Aylik bazda %3 artis bekleniliyor. Buna karsilik Mart ayi istanbul’un
enflasyonu aylik bazda %3.79 gibi yiksek bir oranda gercgeklesti. Sayet Persembe
giini TUFE, ayhk bazda %3’U asarsa Borsa istanbul adina olumlu fiyatlamalar
goérmemiz pek mimkiin degil..
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatrm danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan ig ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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