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	Zirai Don Etkisi Enflasyona Yansıdı
Ağustos ayında TÜFE, yaklaşık %1,79 olan konsensüs beklentilerin üstünde %2,04 oranında artış gösterirken, yıllık bazda TÜFE, Temmuz ayındaki %33,52 seviyesinden Temmuz ayında %32,95 seviyesine geriledi. Çekirdek enflasyon yıllık bazda %34,70 seviyesinden %33,05’e geriledi. Enflasyondaki yukarı yönlü sapma, zirai don kaynaklı gerçekleşti. Zira don ve kuraklıktan etkilenen gıda fiyatları kaynaklı olarak aylık bazda enflasyon %2’nin üstünde seyretti.
ÜFE ise aylık bazda %2,48 oranında artış gösterirken, yıllık artış bir önceki aydaki %24,19 seviyesinden Ağustos ayında %25,19 seviyesine yükseldi.
TÜFE tarafında aylık bazda en fazla artış %6,04 ile alkollü içecekler ve tütün, %3,02 ile gıda ve alkolsüz içecekler ve %2,66 ile konut gruplarında olurken, Ağustos ayında düşüş gösteren tek grup %0,71 ile giyim ve ayakkabı oldu. Enflasyonun alt kırılımlarına bakıldığında Ağustos ayında fiyatı en çok artan ürünler havayolu ile yolcu taşımacılığı, un ve diğer tahıllar, ekmek ve sigarada oldu.
ÜFE tarafında aylık bazda en fazla artış %13,4 ile tütün ürünleri, %10,09 ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme, %3,53 ile giyim eşyası gruplarında olurken, Ağustos ayında en çok düşüş gösteren grup %1,83 ile kok ve rafine petrol ürünleri oldu.
Açıklanan veri sonrasında yurt içi piyasalarda risk iştahı düştü. Aylık bazda enflasyon eğiliminin bozulduğu algısı ihtimali fiyatlamalarda etkili olsa da yıllık bazda enflasyon üst üste on beşinci ayda da geriledi. Dünkü siyasi haber akışlarının etkisi sonrasında sert geri çekilen endekste, enflasyon verisi sonrasında da düşüş devam ederken, T+2 bakiye düzenlemeleri etkisi ve belirsizlik durumu geri çekilmeyi hızlandırdı.
14 Ağustos tarihinde gerçekleşen yılın üçüncü enflasyon toplantısında TCMB iletişimde değişikliğe gitti. TCMB, dezenflasyon süreci devam ettiği sürece faiz indiriminin devam edeceğini, sıkı duruşun süreceğini, enflasyonda risklerin eğitim ve kira olduğunu, konkordato ilan eden şirketler ve bunların tedarikçileri ele alındığında özellikle istihdamdaki etkisinin binli oranlarda olduğunu mesaj olarak verirken, reel kesim tarafından dile getirilen sorunların kısa vadeli çözümüne yönelik pozitif mesaj verilmediğini görmüştük.  
Yukarı yönlü enflasyon ve siyasi gelişmeler sonrasında para politikası beklentimizde bir değişiklik bulunmuyor. Büyüme odaklı strateji çerçevesinde faiz indirimlerinin anlık konjonktürde devamını bekliyoruz. Beklentimiz politika faizinin bu ay 300 baz puan düşmesi yönünde.
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