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Sanayi Uretimi ALNUSYATIRIM GIRiS HESAP AC

Tiirkiye Sanayi Uretimi
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M Aylik(Yizde) mYillik(Yuzde)

v" Tiirkiye istatistik Kurumu(TUiK)’'nun, bugiin agikladigi veri setine gére; Subat ayi Sanayi Uretimi’nde yiizde 2,6 oraninda artis
gorildu. Senelik veri ise; 6nceki ayda(Ocak) gergeklesen ylizde 1,9’luk daralma(-) diizeyinden, yiizde 2,2 oraninda artis seviyesine
hizla iyilesti.

v" Aylik bazda Sanayi Uretiminin alt kirlimlarini inceledigimizde; 12 sektériin 9 tanesinde artis goriiliirken, diger 3 tanesi ise daralma
gosterdi. En yiksek artis gozlenen sektorler; yiizde 6,5 ile Orta-Yiiksek Teknoloji, ylizde 6,4 ile Sermaye Mali ve yizde 2,6 ile
Dayaniksiz Titketim Mal olurken, daralma(-) gosteren sektorler ise; yluzde 3,6 ile Elektrik, Gaz, Buhar, yiizde 3,5 ile Enerji ve
ylizde 0,2 ile de Yiiksek Teknoloji olarak gerceklesti.

v Senelik bazda bakildiginda; 12 sektériin 7 tanesinde artis yasanirken, diger 5 tanesi ise daraldi. En yiiksek artigin yasandig
sektorler; ylzde 30,6 ile Yiiksek Teknoloji, ylizde 12,8 ile Sermaye Mali ve yiizde 6,9 ile de Orta-Yiiksek Teknoloji olurken, en
yuksek daralma(-) yasanan sektorler ise; yizde 13,8 ile Dayanikh Tiiketim Mali, yiizde 4,6 ile Diigiik Teknoloji ve yiizde 3,2 ile de
Dayaniksiz Tiiketim Mal olarak yer bulmus durumda.

SEKTORLERE GORE SANAYi URETiMi KIRILIMLARI
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3.5 -0.2 6.4 12.8 25 | -46 20 | 33 6.5 6.9 -0.2 30.6

Diger Detaylar;

» Sanayi Uretimi’nde bélimlerin iist grup endekslerine etkilerini inceledigimizde; yiizde 2,6 oraninda artan Toplam Sanayi’ye en
yiiksek katki 2,9 puan ile imalat Sanayi’den gelirken, ardindan 1,5 puanlik etkiyle Sermaye Mali takip etmistir. Toplam
Sanayi’'ye en yiksek negatif etki edenler ise; 0,4 puan ile Enerji ve 0,3 puan ile Elektrik, Gaz, Buhar olmustur.

» imalat Sanayi’nde gériilen aylik yiizde 3,3’liik yiikseliste ise; 1,7 puanlik etki ile Orta Yiiksek Teknoloji ve 1,4 puanlik katkiyla da
Diger Ulasim Araglarinin imalati basi ¢ekmistir. Madencilik ve Tasocakcihig’ndaki yiizde 0,4’liik artisa 2,2 puanlik artisla Diger
Madencilik ve Tas Ocakgiligi 6n plana ¢ikarken, Komiir ve Linyit Cikartiimasi ise ylizde 2,4’luk negatif etkiye neden olmustur.
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v" Subat ayi Sanayi Uretimi degerlendirmemize ve Mart ay1 beklentimize gelecek olursak;

. istanbul Sanayi Odasi’nin acikladigi Mart ayi imalat PMI gbstergesi; Subat’ta 49,4 seviyesi ile 2024 Nisan ayindan bu yana en iyi
seviyesine yilkselmesinin ardindan, son 5 ayin en disik seviyesi olan 47,9 ‘a gerilemistir. Yine, bu verinin hazirlanmasi igin
gerceklestirilen anket calismasi kapsamindaki firma geri donuslerinin 6nemli bir bélimiinin hem toplam yeni siparislerde hem
de yeni ihracat siparislerinde yavaslamanin keskinlestigine isaret ettigi bildirilmis, bazi firmalar bu durumu Orta Dogu’daki
savasin yol actigl belirsizligin piyasa talebi Uzerindeki etkilerine baglamistir. Fiyatlardaki yikselisin de yeni siparislerdeki
yavaslamada rolu oldugu belirtilirken, talepteki zayiflik ve fiyat baskilarinin iretimde yavaslamaya neden oldugu, bu kapsamda
2025 Kasim’dan bu yana en sert dislistin ortaya ¢iktigl vurgulanmisti.

II.  Mart ayinda Yurt ici UFE(Yi-UFE); dnceki iki ayda olusan yiizde 2,67 ve yiizde 2,43 oranlarindaki artislarin ardindan yiizde 2,30
oraninda artis gésterdi. Dis Ticaret Dengesi rakamlarinda; ihracattaki yiizde 4,13’liik artisa karsin, ithalatta ortaya cikan yiizde
10,31 oranindaki daha giiclii artis da; Sanayi Uretiminde aylik bazda zayiflama sinyali liretmekte. Diger yandan sanayi iiretimi
Gzerinde etkisinin yogun oldugu otomotiv sektériinde, otomobil ve hafif ticari arag yurt i¢i pazarinin, Subat ayindaki 88 Bin 39
adetlik dizeyden Mart’ta 101 Bin 997 adete yikselmesi(Kaynak: ODMD) ise Mart ayinda bir toparlanmaya isaret etmekte.

= Yukarida saydigimiz baslica faktorler ve Orta Dogu’daki savasin basta akaryakit fiyatlari olmak Gzere neden oldugu faktorleri
hesaba kattigimizda; Mart ayi Sanayi Uretimi’nde yiizde 1,5-2,0 araliginda daralma olabilecegini éngériiyoruz.
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KAYNAKLAR

v TUIK(Turkiye istatistik Kurumu)
v’ Ticaret Bakanligi

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirnrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi
Yusuf Kavak

Aragtirma Miidiiri
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