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« Buglin piyasalarin glindemine gecmeden 0©nce, siyasi bagimsizigi ekonomik bagimsizlikla
tamamlayan; akli, bilimi ve dretimi Cumhuriyetin temel harc kabul eden Cumhuriyetimizin
kurucusu Atatiurk’iimiiziin  aramizdan aynlisinin 88‘inci yilinda fikirlerine

GUNLUK duydugumuz baghlik, derin bir saygi ve hi¢ eksilmeyen bir minnetle aniyoruz.

DEGISIM %

SON FIYAT

» Piyasalar bu sabah jeopolitik risk primindeki diststen glic aliyor; fakat giiniin gergek yonuni

BIST 100 11.765,63 0,45 saat 16.30'da aciklanacak ABD TUFE verisi belirleyecek.
BIST MALI 13.919,48 0,26 : . : i : , y
! ! » ABD secimleri sonrasinda piyasa iki farkl kanali fiyatliyor. Demokratlarin Kongre'de kontroll ele

BIST SINAI 13.965,99 0,41 gegirmesi, yapay zeka ve veri merkezi yatirimlarina daha siki diizenleme gelebilecedi endisesini
BIST HIZMETLER 10.446,19 0,94 canli tutuyor. Buna karsilik secim sonucunun Trump yo6netimini Iran konusunda daha uzlasmaci
GOSTERGE TAHVIL 30,37 -0,23 + Trump’in su asamada Iran‘a yeni bir askeri midahaleye ihtiyag olmadigini soylemesiyle Brent

i petrol 90-92 dolar bandina kadar geriledi. Petroliin diismesi &zellikle havayollari, ulagtirma ve
3 YILLIK TAHVIL 38,96 -0,20 enerji ithalatgisi llkeler acisindan olumlu; petrol (reticileri ve enerji sirketleri agisindan ise gelir
10 YILLIK TAHVIL 35,79 0,00 beklentilerini asagi cekebilecek bir gelisme.
TLREF 35,66 0,00

Asya’da bu sabah risk istahi belirgin bicimde toparlandi. Gliney Kore % 4'lin, Japonya % 2,5'in,
Tayvan % 2'nin lzerinde ylikseldi. Cin borsalarinda artis daha sinirli kaldi. Yani teknoloji agirlikli
BRENT 89,44 -3,38 piyasalarda gegen haftaki sert satislarin ardindan gugld bir tepki var; ancak yapay zeka
EURO DOLAR PARITE 1,122 0,02 yatinmlarinin maliyeti ve karlihgina iliskin soru isaretleri tamamen ortadan kalkmis degil.

DOLAR TL 50,233 0,11 » Avrupa borsalari da gine pozitif bagladi. STOXX 600 yaklasik % 0,9 artisla rekor seviyesinin %
EURO TL 56.38 -001 1 kadar altinda. Almanya, Fransa ve Italya endeksleri yaklasik % 1 ytkseliyor. Petroliin
gerilemesi Lufthansa ve Air France-KLM gibi havayolu sirketlerini desteklerken, Infineon’un
glcll buyime beklentileri teknoloji hisselerine olumlu yansiyor

ONS ALTIN 4.085,80 -1,34 «  Tahvil ve ddviz piyasasinda ise temkinli bir gortinim var. Gugli ABD istihdaminin ardindan Fed'in

ALTIN S1 7174 -0.80 aralik ayinda 25 baz puan faiz artirma ihtimali % 84—85’e yikselmis durumda. ABD'nin iki yilhk

- ’ ! tahvil faizi % 4,56, 10 yillik faizi % 4,87 civarinda. Euro/dolar 1,12 cevresinde, dolar/yen ise

GUMUS USD 52,55 -1,50 158 seviyesinde. Japonya’nin daha once yaptigi gliclii déviz midahaleleri yenin daha fazla
deder kaybetmesini simdilik sinirliyor

Yurticindeyse Sanayi Uretimi Eylll ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak aylik % 2,1 artti. Takvim etkisinden arindirilmis yillik
artis ise % 2,6 oldu. Alt sektorleri incelendigimizde ; Imalat sanayisi aylik % 2,3, yillik % 2,6 biiyiirken, Madencilik ve tas ocakciligi aylik % 1,1,
yillik % 1,2 artmis. Elektrik, gaz ve buhar Uretimi yillik %4 ylikselirken aylk artis % 0,1'de kalmis.

Buradaki en onemli nokta, toplam artisin asil olarak imalat sanayisinden gelmesi. Yani rakam yalnizca enerji liretimi veya

madencilikteki gecici bir hareketten kaynaklanmiyor. Reel iiretimde gercek bir aylik toparlanma var.

Ancak %2,1'lik aylik artistan hareketle sanayide kalici ve glglii bir bliylime déneminin basladigini sdylemek icin erken. Egilimin giglendigini
sdyleyebilmek icin ekim ve kasim verilerinde Uretimin korunmasi, PMI'In yeniden 50 seviyesine yaklagsmasi ve yeni siparislerde toparlanma
gorulmesi gerekir.

Piyasa acisindan veri ilk asamada biiyiime ve sirket bilancolar icin olumlu. Ozellikle otomotiv, beyaz esya, makine, ana metal, enerji ve
ihracatgl sanayi sirketleri acisindan Uretim hacmindeki artig ciro beklentilerini destekleyebilir. Ancak Uretim artisinin kara dénisebilmesi icin eneriji,
finansman ve hammadde maliyetlerinin de kontrol altinda kalmasi gerekiyor.

Para politikasi acisindan ise veri TCMB'ye hizh faiz indirimi mesaji vermiyor. Sanayi Uretiminin glgli kalmasi, ekonomide sert bir daralma
olmadigini gosteriyor. TCMB bu nedenle faiz indirimi icin yalnizca biiyiimeye degil; enflasyonun ana egilimine, hizmet fiyatlarina, beklentilere ve ig
talebe bakmaya devam edecektir.

Insaat maliyet endeksi ise aylik %1,81, yillik %30,80 artti. Malzeme maliyetlerinin aylik %2,94 yiikselmesine karsilik iscilik maliyetlerinin %0,23
gerilemesi dikkat gekiyor. Bu tablo, konut iiretim maliyetleri ve satis fiyatlan iizerindeki baskinin devam ettigini; faizler gerilese bile
konut fiyatlarinda hizh bir ucuzlamanin kolay olmayacagini gosteriyor.

Giiniin kalaninda saat 16.30’da aciklanacak ABD TUFE verisi kritik. Aylik manset enflasyonun %0,3, cekirdegin %0,2; yillik mansetin
%3,9 ve cekirdegin %2,8 gelmesi bekleniyor.

Beklentilerin Gzerindeki bir veri Fed'in faiz artinmi ihtimalini glglendirerek tahvil faizlerini ve dolar yikseltebilir; borsalar, altin ve gelisen Ulke
varliklar Gzerinde satis yaratabilir.

Beklentilere paralel veya daha diisiik bir sonug ise petrol fiyatlarindaki distsle birlikte risk istahini destekler ve BIST'in yeniden 11.800e
ybnelmesine alan agabilir.
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Cekince

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.'nin
Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin
alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim
Menkul Dederler A.S. Arastirma Bélumi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirnm ve dider grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu
raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm bankaciligi
ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegdini kabul

ederler.

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capitalin gucglu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikgi dijital gozUmleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.
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