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Önceki gün Goldman; Türkiye’nin dış ticaretindeki bozulma artık sadece enerji fiyatlarından, iç talebin güçlü olmasından veya geçici küresel koşullardan
kaynaklanmıyor. Daha yapısal bir problem var: Türkiye ihracatta rekabet gücü kaybediyor.
Türkiye’nin problemi sadece kurun seviyesi değil. Üretim maliyetleri yükseldi, Çin ve Doğu Avrupa Türkiye’nin pazar payını alıyor. Özellikle ara malı ihracatında
Türkiye’nin kaybettiği pazar payının neredeyse tamamını Çin almış. Tüketim mallarında, özellikle Avrupa pazarında Türkiye’nin kaybettiği payı Çin’den çok Polonya,
Çekya, Romanya ve diğer Avrupa üreticileri alıyor.
Goldman Sachs; Bu ülkeler Avrupa Birliği’nin tek pazarının içinde olduğu için Çin’e ve diğer rakiplere karşı daha korunaklılar. Türkiye ise Gümrük Birliği içinde
olmasına rağmen tek pazarın tam üyesi olmadığı için aynı avantaja sahip değil, diyor.
Kurun kontrollü biçimde, yıllıklandırılmış olarak yüzde 20’lerin ortalarına yakın bir hızla değer kaybetmesine izin verilmesi bekleniyor. Goldman Sachs, TCMB politika
faizinin 2026 yıl sonuna kadar yüzde 37 seviyesinde kalabileceğini öngörüyor. 2027 sonunda yüzde 29, 2028 sonunda yüzde 18 tahmini var.
Dün de Morgan Stanley; Biz Türkiye konusunda tamamen olumsuz değiliz ama piyasanın düşündüğü kadar rahat bir faiz indirimi süreci de beklemiyoruz. Çünkü son
dönemde ortaya çıkan yeni riskler, özellikle petrol fiyatları ve jeopolitik gelişmeler, enflasyonla mücadeleyi zorlaştırabilir, dedi. Türkiye enerjide dışa bağımlı bir ülke
olduğu için petrol fiyatındaki her kalıcı artış önce enerji maliyetlerini, sonra üretim maliyetlerini, ardından da tüketici enflasyonunu yukarı çekiyor dedi.

Goldman Sachs ile Morgan Stanley farklı konulara odaklanıyor ama Türkiye ekonomisi için verdikleri ana mesajlar neredeyse aynı.

Goldman Sachs diyor ki, "Türkiye'nin en büyük sorunu artık ihracatta rekabet gücünün zayıflaması. Morgan Stanley ise "İhracat zaten zorlanırken bir de petrol
fiyatları yükselirse enflasyon yeniden baskı altına girebilir. Böyle bir ortamda TCMB'nin rahat rahat faiz indirmesi kolay olmayacak."
Aslında ikisinin söylediğini birleştirince ortaya tek bir hikaye çıkıyor. Türkiye ekonomisi şu anda ince bir denge üzerinde yürüyor. Bir tarafta enflasyonu düşürmeye
çalışıyorsunuz, diğer tarafta ihracatçının rekabet gücünü kaybetmesini istemiyorsunuz. Aynı zamanda cari açığın yeniden kontrolden çıkmasını da engellemeniz
gerekiyor. Üstelik bunları yaparken yabancı yatırımcının güvenini de korumanız lazım.
İki kurum da bu yüzden Merkez Bankası'nın önümüzdeki dönemde oldukça temkinli davranacağını düşünüyor. Yani piyasanın beklediği gibi "faizler hızla iner, para
politikası gevşer" senaryosuna ikisi de çok sıcak bakmıyor.

Goldman Sachs bunu kur üzerinden anlatıyor. Diyor ki, "TL'nin biraz daha kontrollü şekilde değer kaybetmesine izin verilebilir ama bunun karşılığında faizlerin yüksek
kalması gerekir. Yoksa insanlar yeniden dövize dönebilir."
Morgan Stanley ise aynı sonuca enflasyon tarafından ulaşıyor. "Petrol fiyatları yükseliyor, jeopolitik riskler artıyor. Böyle bir ortamda erken faiz indirimi enflasyonu
yeniden bozabilir."
Yani biri kurdan geliyor, diğeri petrolden geliyor ama sonunda ikisi de aynı kapıya çıkıyor: Faizler düşündüğümüzden daha uzun süre yüksek kalabilir.

Kur konusunda da ilginç bir ortak noktaları var. İkisi de ani bir kur şoku ya da sert bir devalüasyonu temel senaryo olarak görmüyor. Tam tersine, daha kontrollü,
zamana yayılan bir kur ayarlamasının daha olası olduğunu düşünüyorlar.

Enflasyon tarafında da ortak görüş var. Her iki kurum da enflasyonun düşmeye devam edeceğini kabul ediyor ama bu sürecin ilk beklentiler kadar hızlı
olmayacağını düşünüyor. Çünkü ihracattaki rekabet kaybı, enerji fiyatları ve küresel belirsizlikler enflasyonla mücadeleyi zorlaştırıyor.

Cari açık konusunda da ikisi aynı noktaya dikkat çekiyor. Goldman Sachs, "İhracat zayıfladığı için cari açık büyüyor." diyor. Morgan Stanley ise, "Petrol pahalanırsa
enerji faturası artar ve cari açık yeniden baskı altına girer." diyor. Sebepleri farklı ama vardıkları sonuç aynı: Dış denge önümüzdeki dönemin en kritik başlıklarından
biri olacak.

Borsa tarafına mesaj olarak ise; Faizlerin uzun süre yüksek kalması bankaların faiz marjlarını destekleyebilir ancak kredi büyümesini sınırlar. Sanayi şirketlerinde ise
özellikle enerji maliyetlerinin yüksek kalması karlılık üzerinde baskı oluşturabilir diyor. Goldman’da bundan sonra "ihracatçı şirket" olmak tek başına yeterli bir hikaye
olmayabilir. Asıl farkı yaratacak olan; hangi pazarlara satış yaptığı, fiyatlama gücü, marka değeri ve maliyetlerini ne kadar iyi yönetebildiği olacak demişti.

Bu arada Trump’da yeniden vergi dedi. Trump’ın mevcut yüzde 10’luk küresel tarifelerin süresi dolmadan önce birçok ülkeyi kapsayan yeni bir paket hazırlaması,
piyasalar açısından basit bir ticaret haberi değil. Asıl önemli olan, tarifelerin geçici bir pazarlık aracı olmaktan çıkıp daha kalıcı bir ekonomi politikasına dönüşme
ihtimali. Böyle bir durumda küresel ekonomi aynı anda hem daha yüksek maliyetlerle hem de daha zayıf büyümeyle karşı karşıya kalabilir.

Borsalar açısından ilk tepki büyük ihtimalle olumsuz olur. Özellikle otomotiv, sanayi, teknoloji donanımı, tekstil, perakende, lojistik ve küresel tedarik zincirine bağımlı
şirketler baskı görebilir. Çünkü tarifeler ya şirketlerin maliyetini yükseltir ya da bu maliyet tüketiciye yansıtıldığı için talebi zayıflatır. ABD’de bazı yerli üreticiler kısa
vadede korunabilir ama geniş piyasa açısından tablo yine de olumsuzdur. Avrupa ve Asya borsaları, ihracata daha bağımlı oldukları için daha kırılgan olabilir.

Tahvil piyasasında ise çift yönlü bir hareket beklenir. Tarifeler enflasyonu yükselteceği için kısa vadeli tahvil faizleri yukarı gidebilir. Piyasa, Fed’in faiz indirimlerini
geciktireceğini düşünebilir. Buna karşılık büyüme endişesi güçlenirse uzun vadeli tahvillere güvenli liman talebi gelebilir ve uzun vadeli faizler düşebilir. Yani tahvil
piyasası, “enflasyon mu daha baskın olacak, büyüme kaybı mı?” sorusuna cevap arar.

Merkez bankaları açısından en zor senaryo ortaya çıkar. Çünkü tarifeler enflasyonu artırırken büyümeyi yavaşlatır. Fed bu nedenle faiz indirimi konusunda daha
temkinli davranabilir. ECB, Avrupa büyümesinin zayıflaması nedeniyle daha güvercin olmak isteyebilir ama misilleme tarifeleri Avrupa enflasyonunu artırırsa onun
da hareket alanı daralır. Çin Merkez Bankası ise ekonomiyi desteklemek için likidite, faiz ve kur tarafında daha gevşek adımlar atabilir.

Türkiye açısından etki üç kanaldan gelir: dolar, petrol ve risk primi. Küresel risk iştahı bozulur, dolar güçlenir ve gelişmekte olan ülkelerden çıkış olursa TL üzerinde
baskı artabilir. Bu durum TCMB’nin faiz indirimlerinde daha temkinli davranmasına yol açar. Diğer taraftan küresel büyüme korkusuyla petrol fiyatları düşerse,
Türkiye’nin enerji faturası ve cari dengesi açısından olumlu bir karşılık oluşabilir. Ancak Avrupa ekonomisinin zayıflaması Türkiye’nin ihracatını olumsuz etkileyebilir.

En basit haliyle piyasanın önündeki risk: Tarifeler enflasyonu yeniden yukarı çekebilir ama aynı anda büyümeyi de aşağı çekebilir. Bu nedenle hem şirketler hem
yatırımcılar hem de merkez bankaları için daha belirsiz ve daha oynak bir dönem başlayabilir.

M. BAKİ ATILAL                                                                                                         A1 Capital Araştırma Ürünüdür.

Sıkışma
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Model Portföy ve Günlük Veri Akışı

Başa Dön

Saat Ülke Ekonomik Gösterge Önceki

10:00 TR Kapasite Kullanım Oranı (Tem) 74.50%

10:00 TR İmalat Güveni (Tem) 103.5

17:30 US Enerji Bilgisi İdaresi Ham Petrol Stokları -1,692M

17:30 US Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stokları 0,430M
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Hisse Giriş Tarihi Kapanış Hedef F YB Getiri %
AKFYE 24.03.2026 27.38 27.79 66.85 

ASELS 14.02.2025 360.00 442 55.37 

DOHOL 26.12.2025 20.54 29 21.18 

ENJSA 18.03.2026 106.90 137.30 23.35 

ENKAI 07.02.2025 91.20 143.50 19.56 

KRDMD 19.12.2025 43.74 44 73.16 

MGROS 16.11.2025 636.00 950 22.66 

THYAO 19.02.2026 317.50 445 18.25 

TOASO 19.12.2025 300.00 479 29.83 

TUPRS 26.12.2025 309.50 335 74.72 

MODEL GETİRİ 40.49 

BIST100 GETİRİ 24.09 

ATAK-DİNAMİK

KTLEV 24.03.2025 175.00 GG 718.46 

TCKRC 05.05.2025 139.50 212 138.87 

ASTOR 06.02.2026 300.00 418 156.63 

ATAK-DİNAMİK GETİRİ 337.99 

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi Net Temettü Kalan Gün

GRTHO (2. Taksit) 22.07.2026 24.07.2026 0,381 0

MERCN 28.07.2026 30.07.2026 0,178 6

OSMEN (2. Taksit) 29.07.2026 31.07.2026 0,042 7

MOPAS (1. Taksit) 31.07.2026 4.08.2026 0,233 9
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 ABD Başkanı Donald Trump, ithal ettiği jenerik ilaçlara 2 yıl süreyle gümrük vergisi uygulanmayacağını,
bu sürenin ardından vergi oranını yüzde 100'e çıkarılacağını bildirdi. ABD'ye getirilen tüm jenerik ilaçlar
için 1 Ağustos itibarıyla gümrük vergisi oranının iki yıllık bir süre boyunca yüzde 0 olarak uygulanmaya
devam edeceğini belirtti, bu sürenin ardından vergi oranının bir yıl boyunca yüzde 100'e, sonrasında
ise yüzde 200'e yükseltileceğini aktardı.

 ABD Dışişleri Bakanı Marco Rubio, çarşamba günü yaptığı açıklamada, ABD'nin İran krizine diplomatik
çözüm bulmak için hâlâ müzakereye hazır olduğunu ancak Tahran'ın görüşmeler konusunda ciddi
davranmadığını söyledi.

 ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, Trump yönetimin Çin yapay zeka modelleri Amerikan modellerinden
damıtılıp damıtılmadığını inceleyeceğini açıklayıp hükümetin fikri mülkiyet hırsızlığını desteklemediğini
vurguladı. Bessent, özellikle yurt dışındaki modellerin büyük şirketlerden çaldığını görürsek, bu hırsızlık
nedeniyle yaptırım uygulama kapasitemiz mevcut, dedi.

 ABD Savunma Bakanı Pete Hegseth, "tehlikeli bir dünyada yaşadıklarını" ve Amerikan ordusu için ek
kaynaklara ihtiyaç duyulduğunu belirterek, İran'la süren savaşın maliyeti "37,5 milyar dolara ulaştığını"
açıkladı.

 Japonya'nın ihracatı, yarı iletken üretim ekipmanlarına yönelik güçlü talep ve zayıf yenin desteğiyle
haziran ayında yıllık bazda yüzde 19,3 artarak Kasım 2022'den bu yana en hızlı büyümesini kaydetti.

 Japonya Maliye Bakanı Satsuki Katayama Çarşamba günü yaptığı açıklamada, yenin 40 yılın en
düşük seviyesine gerilemesi üzerine Tokyo'nun döviz piyasasına müdahale etmeye hazır olduğunu
belirterek, gerekirse döviz piyasasında kararlı adımlar atılacağını söyledi.

 AB diplomatlarının açıklamasına göre, AB büyükelçileri Çarşamba günü bir araya gelerek Yunanistan
ile bir uzlaşmaya varmayı ve Rusya'nın Ukrayna'yı işgali nedeniyle Rusya'ya karşı 21. yaptırım paketini
geçirmeyi umuyorlar.

Manşet Haberler

Başa Dön
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Şirket Haberleri

Başa Dön

BARMA - Şirket Barem Ambalaj; İzmir, Gaziantep ve Karaman'daki tesislerinde yılda 100 bin ton kapasite ile
baskılı karton ambalaj üretimi yaparak faaliyet göstermekte iken 5 yıl önce dikey entegrasyon ile büyüme
kararı almıştır. 13 Nisan 2026 tarihinde gerçekleştirilen yatırımcı toplantısında, son üç yılda 210 milyon dolarlık
yatırım yapıldığı ve 2026'da kağıt fabrikası ve enerji santrali için bir miktar daha yatırımın yapılarak bitirilmesi
ile 2027 yılını tam entegrasyon ve operasyonel kaldıraç yılı olarak hedeflendiği kamuoyuyla paylaşılmıştı. Bu
strateji doğrultusunda önceliği; bir yandan işleri yaparken bir yandan da finansman maliyetleri kontrol
altında tutup Konya Ereğli Kâğıt Fabrikasını enerji yatırımıyla birlikte tamamlamak olmuştur. Şirket 25 Mayıs
2026 tarihinde, daha önce geri alınmış olan 2.000.000 adet şirket payının tamamını 59 TL fiyattan satarak 118
milyon TL nakit kaynak sağlamıştır. İşlem sonucunda oluşan yaklaşık 34,9 milyon TL tutarındaki kazanç net
dönem kârında değil, özkaynaklar altında muhasebeleştirilecektir.

13 Temmuz 2026 tarihinde ortaklar Recep Taşyanar ve Şenferiye Taşyanar, kişi başına 10.000.000 adet olmak
üzere toplam 20.000.000 adet payının satışından elde edilen kaynak Şirket faaliyetlerinde kullanılmak üzere
Barem Ambalaj bünyesine aktarılacaktır. Böylece yüksek maliyetli banka finansmanına olan ihtiyacın
azaltılması ve gelecekteki finansman giderlerin aşağı çekilmesi amaçlanmaktadır. Enerji yatırımında son
aşamalara gelinmişken Kâğıt Fabrikası ile bağlantı sağlayacağından fabrikanın bir süre durması talep
edilmiştir. Piyasa şartlarını da dikkate alarak16 Temmuz 2026 tarihinde alınan kararla, Konya Ereğli Kâğıt
Fabrikasındaki üretime yaklaşık üç ay süreyle geçici olarak ara verilmiştir. Bu süre boyunca, kâğıt üretiminin
en önemli maliyet unsurlarından olan elektrik ve buharın şirket bünyesinde daha verimli ve düşük maliyetle
karşılanmasını sağlayacak kojenerasyon tesisinin devreye alınmasına odaklanılacaktır. Geçici duruş yalnızca
Konya Ereğli Kâğıt Fabrikasını kapsamakta olup İzmir/Tire, Gaziantep ve Karaman'da ambalaj fabrikalarında
üretim ve faaliyetler kesintisiz şekilde devam etmektedir. Kojenerasyon tesisinin 2026 sonuna kadar tam
kapasite devreye girmesi ile ambalaj sektöründe hem kâğıt sektöründe toplam elektrik gideri sıfırlanarak
enerjide tam bağımsız hale gelinecektir. Yaklaşık dört yıldır sürdürülen bu büyük ölçekli yatırım programında
tamamlanma aşamasına gelinmiş, finansal yapıyı güçlendiren ve operasyonel entegrasyonu tamamlayan
gelişmeler kamuoyu ve yatırımcılarla paylaşılmaya devam edilecektir.

EREGL - Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody's Investors Service tarafından Şirketin "B2" olan
kredi notu teyit edilmiş ve not görünümü "durağan"dan "pozitif"e revize edilmiştir.

GLCVY - Şirket, Akbank T.A.Ş.'nin 21.07.2026 tarihinde gerçekleştirdiği tahsili gecikmiş alacak satışında satışa 
çıkarılan 3 bireysel portföyden toplam 415,7 milyon TL anapara büyüklüğündeki 1 bireysel portföyün ihalesini 
en yüksek teklifi vererek kazanmıştır. Bu ihaleye toplam 16 varlık yönetim şirketi katılmıştır. İhale sonuçlarının 
kesinleşmesi ihaleyi açan banka Yönetim Kurulu'nun onayına bağlı, onay sonrası sözleşmenin imza süreci ve 
satışa konu alacakların devir işlemleri başlatılacaktır.

PSGYO - Pasifik Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. & Grup Şirket Pasifik Gayrimenkul Yatırım İnşaat A.Ş. İş
Ortaklığı tarafından, Ankara Gölbaşı Taşpınar Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı İşi sözleşmesi Emlak Konut
Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. ile imzalanmıştır. Sözleşme değerleri; Arsa Satışı Karşılığı Satış Toplam Geliri:
23.000.000.000 TL, Arsa Satışı Karşılığı Pasifik Grubu Payı Gelir Oranı: %65,00, Arsa Satışı Karşılığı Şirket Payı
Toplam Geliri: 14.950.000.000 TL

SMRVA - Akbank T.A.Ş.'nin 21.07.2026 tarihinde gerçekleştirdiği tahsili gecikmiş alacak ihalesinde; anapara
büyüklüğü 415.696.027 TL olan 1 adet bireysel portföyün ihalesini en yüksek teklifi vererek kazanmıştır. İhale
sonuçlarının kesinleşmesi ihaleyi açan banka Yönetim Kurulu onayına bağlı olup, onay sonrası sözleşmenin
imza süreci ve satışa konu alacakların devir işlemleri başlatılacaktır. İhaleye toplam 16 adet varlık yönetim
şirketi katılmıştır.
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Pay Alım Satım Haberleri

Başa Dön

ISVEA - Tera Portföy Yönetimi A.Ş.'nin kurucusu ve yöneticisi olduğu Tera Portföy Birinci Serbest Fon – TLY ve
Tera Portföy Algoritmik Stratejiler Serbest Fonu – TMV portföyündeki İsvea Seramik ve Banyo Ürünleri Sanayi
A.Ş. (ISVEA) pay piyasasında 17.07.2026 tarihi itibariyle 19,529,007.000 nominal pay alımı gerçekleştirilmiş olup,
yapılan işlemler sonucunda şirket sermayesi içindeki toplam pay oranı 6.974645% seviyesindedir.

MANAS - Tera Portföy Yönetimi A.Ş.'nin kurucusu ve yöneticisi olduğu, Tera Portföy Üçüncü Hisse Senedi
Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yoğun Fon) – T3B, Tera Portföy Birinci Serbest Fon – TLY, Tera Portföy Algoritmik
Stratejiler Serbest Fon – TMV ve Tera Portföy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon) – THF
portföylerine Manas Enerji Yönetimi Sanayi ve Ticaret A.Ş. (MANAS) pay piyasasında 20.07.2026 tarihi itibariyle
700,000.000 nominal pay alımı ve 2,100,668.000 nominal pay satımı gerçekleştirilmiş olup, yapılan işlemler
sonucunda şirket sermayesi içindeki toplam pay oranı 5.244369%'dan 4.821278%' e düşmüştür.

SVGYO - Tera Portföy Yönetimi A.Ş.'nin kurucusu ve yöneticisi olduğu, Tera Portföy Üçüncü Hisse Senedi
Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yoğun Fon) – T3B ve Tera Portföy Birinci Serbest Fon – TLY portföylerine Savur
Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. (SVGYO) pay piyasasında 20.07.2026 tarihi itibariyle 1,074,855.000 nominal
pay alımı ve 7,046,037.000 nominal pay satımı gerçekleştirilmiş olup, yapılan işlemler sonucunda şirket
sermayesi içindeki toplam pay oranı 10.167711%'den 9.616356%'ya düşmüştür.
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Pay Geri Alım Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Fiyat Aralığı (TL) Geri Alınan Pay Tutarı Toplam Geri Alınan Pay Sermaye Oranı

EKIM 22,52 - 22,66 TL 25.000 adet 25.000 adet %0,003

BALAT 72,70 TL 4.000 adet 15.749 adet %0,11

BIMAS 391,13 TL 160.000 adet 15.619.771 adet %1,30

BOBET 19,37 - 19,38 TL 500.000 adet 11.445.701 adet %3,01

BORSK 5,87 – 5,90 TL 426.179 adet 1.715.031 adet %0,17

BOSSA 7,13 - 7,38 TL 1.000.000 adet 46.243.354 adet %3,56
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Sermaye Artırım Haberleri

Başa Dön

DIRIT – Şirket, 10 milyon 650 bin TL olan sermayesinin, mevcut ortakların yeni pay alma hakları tamamen
kısıtlanarak yüzde 369,48 oranında artırılıp 50 milyon TL'ye çıkarılmasına karar verdi.

UMPAS - Şirket Yönetim Kurulu'nun 22.04.2026 tarihli toplantısında; Şirketin finansal yapısının güçlendirilmesi,
bağlı ortaklıkların mevcut finansal yükümlülüklerinin azaltılması ve grup genelinde nakit akışının iyileştirilmesi
amacıyla; Şirketin çıkarılmış sermayesinin, mevcut ortakların rüçhan hakları tamamen kısıtlanarak, tahsisli
olarak 1.000.000.000 TL artırılmasına, Tahsisli sermaye artırımına ilişkin ihraç edilecek payların, ilgili mevzuat
çerçevesinde belirlenecek yatırımcı/ yatırımcılara tahsis edilmesine, Sermaye artırımı sonucu elde edilecek
fonun ağırlıklı olarak bağlı ortaklıkların finansal borçlarının kapatılması ve işletme sermayesi güçlendirilmesi
amacıyla kullanılmasına, Sermaye artırımı işlemlerini gerçekleştirilmesi için Sermaye Piyasası Kurulu ve diğer
ilgili kurumlar nezdinde gerekli başvuruların yapılmasına, karar verilmiştir.
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Sermaye Artırım Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Bedelsiz Oranı Bedelli Oranı SPK Onay Ödeme Tarihi Rüçhan Fiyatı

AKFIS 500%
AKFYE 500%
AKSUE Tahsisli
ALKLC 1100%
ALGYO 200% 1 TL
ALVES 200% 1 TL

ARMGD 1510,14935%
ARZUM Tahsisli
ATEKS 2023,80952%
AYES 233,33333%

BAGFS 1000% 1 TL
BALSU Tahsisli

BARMA 204,76190%
BAYRK Tahsisli
BLCYT 900%
BSOKE Tahsisli
BUCIM 100%
BUCIM 100% 1 TL
BYDNR 615%
CASA 1000%

CEMAS 100%
CGCAM 1300%
CONSE 100% 1 TL
CVKMD 170% 1 TL
DERHL 401,40533%
DIRIT 369,48%

DMSAS 50% 1 TL
DNISI 334,31733%

DSTKF 1679%
DURKN 666,03773%
EPLAS 150% 1 TL
ERCB Tahsisli
ETILR Tahsisli

EUHOL Tahsisli
GLRMK Tahsisli
GRTHO 950%
GUNDG Tahsisli
GZNMI 1000%
HDFGS 100% 1 TL
HEKTS Tahsisli
HKTM Tahsisli

HLGYO 56,2500%
HRKET 1300%
HUBVC 200% 1 TL
IDGYO 250% 1 TL
IMASM 115% 1 TL

INFO 100%
IZINV 1327,55533%
KAREL Tahsisli 21.05.2026
KLRHO 80%
KLYPV Tahsisli
KONTR 200% 1 TL
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Sermaye Artırım Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Bedelsiz Oranı Bedelli Oranı SPK Onay Ödeme Tarihi Rüçhan Fiyatı

KRTEK 300% 1 TL
KUVVA 1349,64852%
KTLEV 238,16425%
KUYAS Tahsisli
LIDFA 51,54270%

MARKA 300% 1 TL
MEGAP 100% 1 TL
MEGMT 860%
MERCN 200%
MERKO 100% 1 TL
MHRGY 50%
MMCAS Tahsisli
MPARK 200%
ODINE 1212,21719%

ONCSM 1200%
ORCAY Tahsisli

ORGE 400%
PKART 1218,68131% 24.04.2026
PRZMA 200%
PSDTC 100%
REEDR 300%

RODRG Tahsisli
RUBNS 900%
RUZYE Tahsisli
RYGYO 50% 1 TL
RYGYO 250%
RYSAS 50%
RYSAS 100% 1 TL
SAMAT 200% 1 TL
SDTTR 1000%
SEGYO 250% 1 TL
SEKFK 100% 16.07.2026 27.07.2026 1 TL
SKBNK 40% 1 TL
SMRTG Tahsisli
SNICA 100%
SNKRN 500% 1 TL
TDGYO 200% 1 TL
TEKTU 100% 1 TL
TERA Tahsisli

TZNTP 70%
TRHOL 300% 1 TL
TRHOL 100%
UMPAS Tahsisli
VAKFN 20% 16.07.2026 23.07.2026
VANGD 300% 5 TL
VKGYO 27,53623%
VRGYO 100%
VSNMD 55%
YEOTK 133,80281%
YESIL 200% 1 TL

YKSLN 100% 1 TL
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Temettü Haberleri

Başa Dön

Veri yoktur.
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Temettü Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi Net Temettü Kalan Gün

GRTHO (2. Taksit) 22.07.2026 24.07.2026 0,381 0

MERCN 28.07.2026 30.07.2026 0,178 6

OSMEN (2. Taksit) 29.07.2026 31.07.2026 0,042 7

MOPAS (1. Taksit) 31.07.2026 4.08.2026 0,233 9

BOBET 5.08.2026 7.08.2026 0,340 14

GOKNR (1. Taksit) 10.08.2026 12.08.2026 0,260 19

DOAS (2. Taksit) 13.08.2026 17.08.2026 12,750 22

BEGYO (1. Taksit) 20.08.2026 24.08.2026 0,030 29

AHGAZ 24.08.2026 26.08.2026 0,049 33

ENERY 25.08.2026 27.08.2026 0,014 34

TURSG 27.08.2026 31.08.2026 0,127 36

SUWEN 31.08.2026 2.09.2026 0,151 40

BRKSN (2. Taksit) 4.09.2026 8.09.2026 0,050 44

LIDER (3. Taksit) 8.09.2026 10.09.2026 0,03 48

AKFGY 15.09.2026 17.09.2026 0,011 55

BULGS (2. Taksit) 15.09.2026 17.09.2026 0,093 55

BIMAS (2. Taksit) 16.09.2026 18.09.2026 2,125 56

BIGCH 18.09.2026 22.09.2026 0,085 58

PETUN (2. Taksit) 21.09.2026 21.09.2026 0,208 61

GIPTA (3. Taksit) 22.09.2026 24.09.2026 0,006 62

MACKO (2. Taksit) 22.09.2026 24.09.2026 1,530 62

TAVHL (2. Taksit) 22.09.2026 24.09.2026 1,534 62

OFSYM (1. Taksit) 23.09.2026 25.09.2026 0,357 63

MOPAS (2. Taksit) 25.09.2026 29.09.2026 0,233 65

LKMNH (2. Taksit) 28.09.2026 30.09.2026 0,196 68

DESA (1. Taksit) 30.09.2026 02.10.2026 0,071 70

KIMMR (2. Taksit) 30.09.2026 02.10.2026 0,177 70

TUPRS (2. Taksit) 30.09.2026 02.10.2026 5,734 70

AEFES (2. Taksit) 5.10.2026 7.10.2026 0,144 75

TRALT 6.10.2026 8.10.2026 0,425 76

ASTOR 15.10.2026 19.10.2026 1,862 85

EBEBK (1. Taksit) 15.10.2026 19.10.2026 0,531 85

BEGYO (2. Taksit) 20.10.2026 22.10.2026 0,012 90

BASCM 21.10.2026 23.10.2026 0,901 91

OSMEN (3. Taksit) 26.10.2026 30.10.2026 0,042 96

SRVGY (2. Taksit) 26.10.2026 30.10.2026 0,076 96

DESA (2. Taksit) 30.10.2026 3.11.2026 0,081 100

LIDER (4. Taksit) 6.11.2026 10.11.2026 0,03 107

GOKNR (2. Taksit) 9.11.2026 11.11.2026 0,260 110

KBORU 10.11.2026 12.11.2026 0,017 111

GIPTA (4. Taksit) 17.11.2026 19.11.2026 0,006 118

DURKN 18.11.2026 20.11.2026 0,079 119
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Temettü Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi Net Temettü Kalan Gün

ASELS 24.11.2026 26.11.2026 0,363 125

OFSYM (2. Taksit) 25.11.2026 27.11.2026 0,357 126

DESA (3. Taksit) 30.11.2026 2.12.2026 0,081 131

SUMAS 7.12.2026 9.12.2026 1,843 138

TCELL 9.12.2026 11.12.2026 3,400 140

EBEBK (2. Taksit) 15.12.2026 17.12.2026 0,531 146

BIMAS (3. Taksit) 16.12.2026 18.12.2026 2,125 147

BEGYO (3. Taksit) 21.12.2026 23.12.2026 0,018 152

SRVGY (3. Taksit) 25.12.2026 29.12.2026 0,076 156

GOKNR (3. Taksit) 8.02.2027 10.02.2027 0,260 201

BEGYO (4. Taksit) 22.02.2027 24.02.2027 0,030 215

SRVGY (4. Taksit) 25.02.2027 1.03.2027 0,076 218

BEGYO (5. Taksit) 20.04.2027 22.04.2027 0,030 272

GOKNR (4. Taksit) 10.05.2027 12.05.2027 0,260 292

ACSEL - 0,255 -

BEYAZ - - 0,255 -

BVSAN (2 Taksit) - - 0,617 -

CWENE - - 53,02005% -

ELITE - - 0,085 -

FLAP - - 0,090 -

FORTE - - 0,442 -

GENIL (3 Taksit) - - 0,013 -

GLYHO - - 0,087 -

GWIND - - 0,629 -

KLSYN - - 0,127 -

MEDTR (3 Taksit) - - 0,096 -

MERIT - - 0,425 -

NTHOL - - 0,595 -

PLTUR (2 Taksit) - - 0,517 -

RGYAS - - 6,647 -

SDTTR (2 Taksit) - - 0,077 -

SUNTK - - 0,439 -

TEHOL - - 87,95178% -

TERA - - 4.00% -

TGSAS - - 0,255 -

TNZTP - - 70% -

VAKFN - - 20% -

VERTU - - 0,3 -

VERUS - - 0,085 -

YEOTK - - 58,76968% -

YIGIT - - 0,165 -
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Genel Kurul

Başa Dön

Veri yoktur.
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VBTS Kapsamında İşlem Gören Paylar

Başa Dön

Pay Piyasasında Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi

DESPC

Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS) kapsamında
DESPC.E payları 22/07/2026 tarihli işlemlerden (seans başından) 21/08/2026 tarihli işlemlere (seans sonuna)
kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecektir.

Not: VBTS kapsamında getirilen tedbirler, payın işlem gördüğü pazarın/platformun işlem kuralları, pazar
değişimi veya diğer nedenlerle uygulanan işlem esaslarından ayrı olarak değerlendirilir. Buna göre VBTS
tedbirleri diğer düzenlemeler veya kararlarla uygulamaya alınan işlem esaslarının geçerlilik süresinden ayrı
olarak tedbir süresinin sonuna kadar uygulanmaya devam eder.

SPK'nın 05/12/2024 tarihli kararı uyarınca yalnızca BIST 50 endeksi kapsamında yer alan paylarda açığa satış
yapılabilmektedir.
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İlk 5 Kurum, İşlem Hacmi Dağılım

VIOP Takas Dağılımı

Ağustos Vade Endeks Kontrat

Temmuz Vade Dolar Kontrat

Veriler Foreks’ten alınmıştır. 

Aracı Kurum Dağılımı

Başa Dön
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2026 Merkez Bankaları Ve Kredi Derecelendirme 
Kuruluşları Takvimi

Başa Dön

2026 MERKEZ BANKALARI TOPLANTI, KREDİ DERECELENDİRME NOT ve  MSCI ENDEKS DEĞİŞİKLİKLERİ TARİHLERİ

NİSAN MAYIS HAZİRAN

17.Nis 22.Nis 29.Nis 30.Nis 28.Nis 29.Nis 30.Nis 12.May 14.May 10.Haz 11.Haz 11.Haz 16.Haz 17.Haz 18.Haz

TCMB FED ECB BoJ BoC BoE TCMB BoC ECB TCMB BoJ FED BoE

MSCI ENDEKS

S&P DEĞİŞİKLİĞİ ENFLASYON

RAPORU -II

TEMMUZ AGUSTOS EYLÜL

15.Tem 17.Tem 23.Tem 23.Tem 24.Tem 29.Tem 30.Tem 31.Tem 12.Ağu 13.Ağu 2.Eyl 10.Eyl 16.Eyl 17.Eyl 18.Eyl

BoC ECB TCMB FED BoE BoJ TCMB BoC TCMB FED BoE BoJ

MSCI ENDEKS

FITCH MOODY'S DEĞİŞİKLİĞİ ENFLASYON

RAPORU -III

EKİM KASIM ARALIK

16.Eki 22.Eki 28.Eki 28.Eki 29.Eki 30.Eki 5.Kas 11.Kas 12.Kas 9.Ara 9.Ara 10.Ara 17.Ara 17.Ara 18.Ara

TCMB FED BoC ECB BoJ BoE TCMB FED BoC TCMB ECB BoE BoJ

MSCI ENDEKS

S&P DEĞİŞİKLİĞİ ENFLASYON

RAPORU -IV
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Çekince

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin Araştırma Bölümü tarafından

bilgi verme amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif

içermemektedir. Veriler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve

eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan A1 CAPİTAL Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz.

İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler

A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer GÜLER HOLDİNG Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir. A1 CAPİTAL

Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya

işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup

şirketlerinin yatırım bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları

arayışında olabileceğini kabul ederler.

A1 Capital Yatırım- Araştırma
M. Baki ATILAL - Genel Müdür Yardımcısı

Özge BEYHAN – Araştırma Uzmanı

Sıla GİRGİN - Araştırma Uzman Yardımcısı

A1 Capital Araştırma Ürünüdür
Sağlıklı ve bol kazançlı günler dileriz.

A1 Capital’in güçlü altyapısı, uzman kadrosu ve yenilikçi dijital çözümleriyle 
yatırım yapmaya bugün başlayın.

Yatırım Artık Daha Kolay!

a1capital.com.trHemen Hesap Aç

https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
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İrtibat Bürolarımız

İstanbul Ataşehir – Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Ataşehir / 
İSTANBUL

İstanbul Beylikdüzü – Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Paşa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12 
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt / İSTANBUL

İstanbul Göztepe – Telefon: 0216 407 26 22
Bağdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan – Kadıköy / İSTANBUL

İstanbul Merkez – Telefon: 0212 371 18 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / İSTANBUL

İstanbul Kadıköy – Telefon: 0216 338 35 36
Osmanağa Mah. Osmancık Sok. Emin Han No:12/105 Kadıköy / İSTANBUL

İstanbul Nurol Tower – Telefon: 0212 371 43 56
İzzetpaşa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis 
No:3109 İç Kapı No:243 Şişli / İSTANBUL

İstanbul Zorlu – Telefon: 0212 845 8205
Levazım Mahallesi Koru Sokağı No:2 R3 Kule T242 Beşiktaş / İSTANBUL

İzmir – Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvarı No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / İZMİR

İzmir Konak – Telefon: 0232 402 30 71 – 0232 402 30 72
Halkapınar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Çarşı Kule No:5-7 Kat:15 
Daire:153 Konak / İZMİR

Adana – Telefon: 0322 970 02 30
Çınarlı Mahallesi, Ziyapaşa Bulvarı, Günep Ziyapaşa İş 
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan / ADANA

Antalya – Telefon: 0242 324 09 00
Şirinyalı Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Göksoy Apt. Kat:1 Daire:4 
Muratpaşa / ANTALYA

Bursa – Telefon: 0224 233 30 83
Küçükbalıklı Mah. Başaran Sok. No:6 Osmangazi / BURSA

Çanakkale – Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatürk Cad. Kıyı AVM No:25-32 Merkez / ÇANAKKALE

Ankara – Telefon: 0312 419 04 77
Tunalı Cad. No:14/4 Çankaya / ANKARA

Ankara Çankaya – Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupınar Bulvarı No:266
Tepe Prime İş Merkezi B Blok No:62 06800 Çankaya / ANKARA

Ankara Tunalı Hilmi – Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oğuz Arık Mahallesi, Tunalı Hilmi Caddesi No:114 Daire:46 
Çankaya / ANKARA

Eskişehir – Telefon: 0222 502 01 64
Hoşnudiye Mah. İsmet İnönü 1. Cad. No:13
Yalçın Kılıçoğlu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebaşı / ESKİŞEHİR

Adana

Ankara

Antalya

Bursa

Çanakkale

Eskişehir

İzmir

İstanbul

Genel Müdürlük 

Telefon: 0212 371 18 00
Esentepe Mah. Büyükdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Şişli / İstanbul
E-Posta: info@a1capital.com.tr

Uzman Yorumlarıyla Piyasalar
Uzmanlarımızın katılımıyla hazırlanan analiz videoları, haftalık 
borsa yorumları ve ekonomik gelişmelere dair değerlendirmeleri 
YouTube kanalımızdan izleyebilirsiniz.

Bizi Takip Edin!

https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim

