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Sigorta sikilastirmasi

M. BAKI ATILAL )
Al Capital Arastirma Uranudar.

DUnUn Merkez Bankalar kararlari ve ABD UFE verisini birlikte degerlendirdigimizde, kiresel para politikasinda belirgin bir ton degisimi gortyoruz. TCMB faizi
degistirmedi, ECB faiz artirdi, ABD'de ise UFE Fed'in yeniden faiz artirabilecegdi beklentisini gliglendirdi. Ug geligmenin ortak paydasi ise enetji fiyatlari ve jeopolitik
riskler.

Tirkiye tarafinda TCMB politika faizini %37'de, gecelik borg verme faizini %40'ta ve borglanma faizini %35,5'te tuttu. Fakat kararin asil énemli tarafi faiz seviyesinden
cok metindeki degisikliklerdi. TCMB, temmuz toplantisinda enflasyonun ana egilimindeki gerilemeyi sinirli olarak tanimlarken ve temmuzda gegici bir yUkselig
beklerken, bugin son dénem gerceklesmeleri ve dncu gostergelerin enflasyonun ana egiliminin geriledigini acik bicimde sdyledi. Bu, Turkiye agisindan olumlu
taraf. i¢ talebin zayif seyretmesi de dezenflasyonu destekliyor.

Ancak TCMB ayni paragrafta jeopolitik gelismeler nedeniyle yliksek seyreden enerji fiyatlarini dogrudan yukari yénlii enflasyon riski olarak tanimliyor.

Dolayisiyla Banka'nin mesaijini, “yurt icinde dezenflasyon dogru ydnde ilerliyor ama digaridan gelen enerji soku nedeniyle henlz faiz indirimi konusunda rahat
degiliz” geklinde.

Bu nedenle TCMB kararini guvercin degil, temkinli gahin olarak degerlendiriyorum. Banka faiz indiriminin kapisini kapatmiyor; hatta enflasyonun ana egilimindeki
gerilemenin devam etmesi ilerleyen toplantilarda indirim alani yaratabilir.

Fakat enerji fiyatlarinin ylksek kalmasi, kur gegiskenligi veya beklentilerde bozulma bu sureci erteleyebilir. Nitekim TCMB, enflasyon gérinimunde belirgin ve
kalici bir bozulma olmasi halinde yeniden sikilagtirma yapilabilecegini agik bigimde koruyor.

Avrupa tarafinda ise durum daha ileri bir agsamada. ECB mevduat faizini 25 baz puan artirarak %2,50'ye ¢ikardi. Bu yilin ikinci faiz artirnmi. Kararin temel nedeni
yine enerji. Orta Dogu kaynakli arz sorunlari petrol ve dogalgaz fiyatlarini yukar tasirken Euro Bélgesinde enflasyon riskleri yeniden belirginlesiyor. ECB Bagkani
Lagarde da enflasyon risklerinin yukari yénlt oldugunu ve fiyat baskilarinin hedefin Uzerinde daha uzun sure kalabilecegini séyledi.

ECB'nin faiz artirmasini “petrol fiyatini faizle distrmeye ¢alisiyor” seklinde degerlendirmemek gerekiyor. ECB petrolu kontrol edemez. Miidahale ettigi nokta enerji
sokunun ikinci tur etkileri. Enerji maliyetlerinin girket fiyatlamalarina, Uicretlere, hizmet enflasyonuna ve enflasyon beklentilerine yerlesmesini 6nlemek istiyor.
ECB'nin kendi ¢alismalari da 2026'daki enflasyon yukselisinde enerji arz sokunun baskin rol oynadigini gosteriyor. Dolayisiyla ECB tarafinda mesaj TCMB'den daha
sahin: “Enflasyon riskinin kalicilagmasini beklemeyecegim, gerekirse 6nceden miidahale edecegim.”

ABD tarafinda ise UFE verisi Fed'in karar denkleminde énemli bir degisiklik yaratti. Agustos ayinda retici fiyatlari aylik %0,4 artti ve yillik UFE %5,4'e yukseldi. Yillik
rakam piyasanin %5,3 civarindaki beklentisinin hafif Gzerinde ve temmuzdaki %4,8'in belirgin Gizerinde.

Burada yine enerji 6ne gikiyor. A§ustos ayinda enerji fiyatlari aylik %4,2 artti. Uretici mal fiyatlari %1,1 ytkselirken hizmet fiyatlarindaki artig yalnizca %0,1 oldu.

Yani ABD'deki UFE soku da su asamada agirlikli olarak genig tabanl bir talep enflasyonundan ziyade enerji ve maliyet tarafindan geliyor. Bununla birlikte
ulastirma, depolama, hastane hizmetleri ve ugak biletleri gibi bazi kalemlerdeki yukselis, maliyet baskisinin bagka alanlara yayilabilecegine isaret ediyor.

Fed agisindan problem de tam burada baslyor. Fed de ECB gibi petrol fiyatini faiz artirarak dusidremez. Fakat enerji sokunun gekirdek enflasyona, PCE'ye ve
beklentilere yerlesmesine izin vermek istemez.

Bu nedenle UFE sonrasinda piyasanin Fed beklentileri sahinlesti. EylUl toplantisinda 25 baz puanlik faiz artinmi ihtimali veri éncesindeki yaklasik %64-65
seviyelerinden yaklasik %70-74 boélgesine yukseldi. iki yillik ABD tahvil faizi %4,5'in Gzerine gikarken 10 yillik tahvil faizi de %4,9 civarina yukseldi.

Ancak Fed agisindan son sézii diinkii UFE degil, bugtinkii TUFE séyleyecek. Piyasa agustos ayinda manset TUFEnin aylik %0,4, gekirdek TUFE'nin ise %0,2 artmasini
bekliyor.

Eger cekirdek TUFE beklenti civarinda veya altinda kalirsa Fed, enerji sokunun hentiz ekonominin geneline yayiimadidini dustnerek bekleyebilir. Buna karsilik
gekirdek TUFE'nin %0,3 veya Uzerinde gelmesi, bugunkt gugltu UFE ile birlikte dustnuldugunde eylul toplantisinda faiz artinmini gok daha guglu bir ana senaryo
haline getirir.

BUtUn resmi bir araya getirdigimizde bence piyasalarin aldigi mesaj; Kiiresel dezenflasyon stireci bitmis degil ama enerji goku merkez bankalarinin isini ciddi
bicimde zorlastiriyordur.

TCMB'de enflasyonun ana egilimi asadi geliyor ama petrol ve eneriji fiyatlar faiz indirim alanini sinirhyor.
ECB'de enerji soku artik dogrudan faiz artirmina déntigsmus durumda.
Fed tarafinda ise ayni enerji goku 6nce uretici fiyatlarinda gérilmeye bagladi ve bugun tuketici fiyatlarina ne élgtde gegtigini gbrecegiz.

Dolayisiyla para politikasinda birkag ay énce konusulan “kim ne kadar hizli faiz indirecek?” tartismasinin yerini giderek “kim faizleri daha uzun sire ylksek tutacak
ve kim yeniden artirmak zorunda kalacak?” tartismasi aliyor.

Tahvil piyasasinda 6zellikle uzun vadeli faizlerin yuksek kalmasi sasirtici olmaz. Cunku piyasa yalnizca merkez bankasi faizini degdil, daha yuksek enflasyon ve eneriji
risk primini de fiyathyor.

Hisse senetlerinde yUksek faiz ve yUkselen tahvil getirileri 6zellikle yuksek degerlemeli blyume sirketleri Uzerinde baski olusturabilir. Yiksek finansman maliyetine
duyarli sirketler agisindan da faizlerin beklenenden uzun sure yuksek kalmasi negatif.

Dolar tarafinda Fed'in yenlden faiz artirma ihtimali kisa vadede destekleyici. EUR/USD acisindan ECBnin faiz artirmasi tek basina euroyu yukari tagimaya
yetmeyebilir; Fed'in ne yapacagi daha énemli hale geliyor. iki merkez bankasi birlikte sahinlesirse paritenin yonunt ECB—Fed arasindaki goreli faiz farki belirleyecek.

TUrkiye agisindan ise bu kuresel gelismelerin ayrica bir maliyeti var. Yuksek petrol fiyati Turkiye'yi hem enflasyon hem cari agik Uzerinden etkiliyor; ylikselen ABD
tahvil faizleri ise geligmekte olan Ulkelere sermaye akimlarini zorlastiriyor. Yani TCMB'nin karsisinda yalnizca igerideki enflasyon degil, disaridan gelen petrol, kiresel
faiz, dolar Gglusu bulunuyor.

Sonug olarak bugunkd G¢ geligmenin ortak mesaiji, kiresel para politikasinda erken gevseme beklentisinin yeniden sorgulanmaya baslamasidir. Ben bu tabloyu
“yeni bir kUresel faiz artinm déngusu kesin olarak basladl” seklinde okumam. Fakat artik merkez bankalarinin reaksiyon fonksiyonunda asagi yénlu faiz hareketinden
cok enflasyon riskine karsi sigorta sikilagtirmasi 6n plana gikiyor.

Bu yUzden bugunku ABD TUFE verisi yalnizca Fed agisindan dedil, kuresel piyasalarin tamami agisindan kritik.
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BULGS (2. Tdksit) 15.09.2026 17.09.2026 0,093 4
G BIMAS (2. Taksit) 16.09.2026 18.09.2026 2,125 5
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o
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[
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=
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I T
BISTI00 GETIRI 27,81
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» BBVA Research’'lin degerlendirmesine goére TCMB, 23 Agustosta beklenenden erken ve hizli gelen gevsemenin
ardindan, dunkd karariyla ener;ji fiyatlarindaki yeniden yukseligse kargi temkinli bir tutum sergiliyor BBVA Research,
enerji fiyatlarinin 22 Ekim'deki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina yaklasilirken varil basina 90 ABD dolarinin
altina normallegsmesi durumunda, yillik enflasyonun yUzde 30 civarina gerilemesiyle birlikte hald yuksek seyreden
reel faizlerin sagladigi alanla desteklenerek politika faizinde 100 baz puanlik bir indirim bekledigini belirtti.

> ABD Bagkani Donald Trump, iran’la savasin Kongre ara segimlerinden hemen sonra sona erecedi yonundeki énceki
tahminini degistirerek, savasin 3 Kasim'daki segimlerden énce de bitebilecegini séyledi.

» ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD'nin gelecek hafta "buyUk bir bankaya® yaptirrm uygulayacagdini acikladi.
Bessent, hedef alinacak finans kurulusunun adini veya hangi Ulkede bulundugunu belirtmedi. ‘Bunu pazartesi gunu
yapacagdiz ¢unkd 11 Eylul'de hayatini kaybeden vatandaslarimizin anisina saygi géstermek istiyoruz. Pazartesi gunu
gelismeleri takip edin” dedi. Bessent ayrica, “iranlilara para verdidini” ileri strdugu Turkiye'nin en bluyuk bankasinin da
kapatilacagini sdyledi. Bankanin adina iligkin bilgi paylasiimadi.

» Bloomberg News'un haberine gére, ABD Hazine Bakani Scott Bessent, beklenenden duisuk kalan tahvil geri aliminin
getirileri ¢cok yillik zirvelere tagimasinin ardindan piyasanin “gok iyi durumda” oldugunu séyledi ve endiseleri reddetti.

> ABD Hazine Bakanlidl, "Ekonomik Diglama Operasyonu” kapsaminda ¢ok sayida kisi ve kurulusu, iran'a finansal destek
saglayan karesel agin bir pargasi olduklari gerekgesiyle yaptirim listesine ald.

> Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkilileri, enflasyonun yuzde 3'Un Gzerinde kalmaya devam etmesi nedeniyle para
politikasinda ilave sikilagsmaya ihtiyag duyulabilecegini degerlendiriyor. Bloomberg News'in konuyla ilgili kaynaklara
dayandirdigi haberine goére, ECB'nin sonraki faiz artirimini Ekim ayinda gergeklestirmesi intimali masada bulunuyor.

» Japonya'da Uretici fiyatlari agustos ayinda beklentilerden hizli artarak yuksek seviyesini korudu. Veriler, Japonya
Merkez Bankasrnin eylul toplantisinda faiz oranini artiracagr yénundeki beklentileri destekledi. BOJ verilerine gore
Uretici Fiyat Endeksi agustosta yillik bazda ylzde 7,6 yUkseldi. Piyasa beklentisi artigin ytzde 7,4 olmasi yontundeydi.
Temmuz ayindaki yillik artis ytzde 7,7'ye revize edildi. Bu oran, Subat 2023'ten bu yana kaydedilen en yuUksek artis
olarak gercgeklesti.

» Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in kendisini "kasa” olarak tanimlamasinin
Japoncaya ¢evrildiginde biraz korkutucu duyuldugunu séyledi. Katayama, "Japoncanin ntanslari disunuldugunde
kulaga biraz trktttcu geliyor, degil mi?" ifadelerini kullandi. Bessentin yen karsisinda pozisyon alan yatirimcilara
yonelik sdzlerini, hedge fon yéneticiligi gegcmisine sahip bir kisinin piyasa goéruslerini olduk¢ga dogrudan ifade etmesi
olarak degerlendirdi.

> Korfez ulkelerinin digisleri bakanlar, HirmuUz Bogazindaki gemi trafigini gegici olarak duzenlemeyi amaglayan
anlagsmaya destek saglamak Gzere iranli mevkidaslariyla bir araya gelmeyi planliyor.

> IMF, 2022'deki hayat pahaliligi krizinin ardindan baslayan kiresel dezenflasyon surecinin bir miktar durakladigini
belirtirken, merkez bankalarina *fiyat istikrar hedeflerine odaklanmayi surddrmeleri’ cagrisinda bulundu.

» Deutsche Bank, kuresel piyasalar icin 12 aylik emtia ve déviz tahminlerini agikladi. Banka ons altinda 5 bin dolar,
bakirda ise ton basina 15 bin 100 dolar hedeflerken Brent petrol icin 79 dolar tahmininde bulundu.
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SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranudr.

ATSYH - Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 03.09.2026 tarih ve 54/1616 sayili Kurul Karari kapsaminda, Sirket pay
sahiplerinden Sayin Suleyman Yildirnm tarafindan Sirket diger pay sahiplerine ydénelik gergeklestiriimesi
planlanan gonulld pay alm teklifine iligkin olarak, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan Yénetim Kurulu Gorusu ve
Degerlendirme Raporu hazirlanmistir. S6z konusu raporda; gonulla pay alim teklifi Sirketin faaliyet gosterdigi
alanlar ve yerler ile Sirket istihdam seviyesi Uzerinde yaratmasi muhtemel etkileri degerlendirilmis, ayrica
Yonetim Kurulu pay alm teklifine iligkin gérisu ve bu goértsun dayandigi gerekgelere yer verilmistir. Yonetim
Kurulu degerlendirmeleri, Sirketin mevcut faaliyetleri, faaliyet alanlari ve yerleri, operasyonel yapisi ve
istihdam durumu dikkate alinarak gerceklestirilmistir. GOnUllU pay ahm teklifinin 1 TL nominal degerli her bir B
Grubu pay icin 104,00 TL fiyat Uzerinden gercgeklestiriimesi ve 10.09.2026 tarihinde basglayarak 23.09.2026
tarininde sona ermesi planlanmaktadir. Pay alm teklifine iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanan Pay Allm Teklifi Bilgi Formu ile Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan Goérus ve Degerlendirme
Raporu, yatirimcilarin bilgisine sunulmaktadir.

BETAE - Sirket ile Ukrayna'da yerlesik iki farkli firma arasinda gug transformatéra tedarikine yénelik 1.858.400
ABD Dolar tutarinda sézlesmeler imzalanmistir. Teslimatlar sézlesmelerde belirlenen sartlarla ve takvim
cercevesinde gerceklestirilecektir. S6zlesmelerin bedeli Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin ABD Dolari
ddviz alig kuru esas alindiginda 89.959.383 TL'sina karsilik gelmektedir. Sézlesmelerin bedeli Sirketin 2025 yili
sonu satig hasilatina orani %1,92'dir. Sirketin ihracat faaliyetleri kapsami imzalanan séz konusu sdzlesmelerin,
satis gelirlerine ve finansal performansina olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

DAGI - Sirketin UrUn tedarik yapisi, gecmis ddénemlerden itibaren ticari kosullar ve Uretim stratejileri
dogrultusunda dénemsel olarak farklilik gdsterebilmekte olup; Grdn tedariki kendi bunyesinde Uretim, fason
Uretim ve hazir tran (ticari mal) alimi yéntemleriyle gerceklestirilebilmektedir. 25.06.2020 tarihinde yapilan
6zel durum acgiklamasinda da belirtildigi Gzere, Sirket agirlikli olarak hazir Gran (ticari mal) alimina dayal
tedarik yapisina gecis yapildigini belirtiimis olup, mevcut durumda da trun tedariki agirlikli olarak hazir Grdn
(ticari mal) alimi yoluyla gerceklestiriimektedir. Tedarik edilen Granler, Sirkete ait magazalar ve diger satis
kanallar Gzerinden nihai tuketicilere sunulmaktadir. Bu dogrultuda, Sirketin faaliyet konusu icerisinde
perakende magazacilik faaliyetlerinin acikca yer aldigi, 2025 yili konsolide finansal tablolara gére satis
gelirlerinin %96'sinin "Perakende Satis” kanallarindan elde edildigi ve mevcut Urin tedarik modelinin s6z
konusu perakende faaliyetleriyle birlikte yaratdldugu hususlari kamuoyunun bilgisine sunulmaktadir.

DMRGD - Sirket tarafindan daha énce kamuya duyurulan DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende
lhracat A.S. ile bUnyesinde Erciyes Borek, Dilim Borek, Musluoglu Baklava, Payna Tath Atistirmalik, Pastannecim
vb. markalarini bulunduran Tunam Unlu Mamuller Sanayi ve Ticaret A.S.nin birlesme islemine iligkin olarak
Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan basvuru kapsaminda, baslangig¢ta 31.12.2025 tarihli finansal veriler esas
alinarak hazirlanan birlegsme igslemine iligkin bilgi ve belgeler Kurul'un incelemesine sunulmustur.

ECILC - Artas in§qot Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan, istanbul ili, Sariyer ilgesi, Ayazaga Mahallesi, 10636 Ada-
17 Parsel'de gerceklestiriimesi planlanan projeye iliskin olarak, toplam 317.539,97 m? ingaat alani igin 359 adet
konut ve 656 adet ticari bagimsiz bolim olmak Uzere toplam 1015 adet bagimsiz bolume ait Yapl
Ruhsatlarinin alindigi bildirilmistir. Sirket ile Artas arasinda 10.07.2023 tarihinde imzalanmig olan Arsa Payi
Karsiigr Hasilat Paylasimi ve Kat Karsihdi Ingsaat Sézlesmesi'ne konu tasinmazin séz konusu projedeki payi
%69,3tur. 10.07.2023 tarihli KAP aciklamasinda belirtildigi Uzere, Sézlesme cercevesinde Sirketin tasinmaz
sahibi sifatiyla hasilat paylasim orani ise %47 dir.
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SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranudr.

HOROZ - Sirketin 02.08.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasinda kamuoyuna duyurulan Cerkezkdy Entegre
Lojistik UssU'ne iligkin yatinm programi kapsaminda planlanan g¢aligmalarin yaklasik %80 tamamlanmis
olup, tesisin tamamlanan bdlumleri kademeli olarak faaliyete alinmigtir. Tesisin resmi aciligi 09.09.2026
tarihinde gerceklestiriimistir. ilave yatirrmlar ve kapasite artiglar ile birlikte, Sirketin depoculuk faaliyetleri
kapsaminda hizmet vermekte olan Cerkezkdy Entegre Lojistik UssU, toplam 100.000 m? agik alan ve 60.000 m?
kapall alandan olugsmakta olup, bunyesinde Ug¢ farkli depolama tesisi bulunmaktadir. Tesisin toplam palet
kapasitesi 25.900, koli kapasitesi 730.000 ve gunluk sevkiyat kapasitesi 250.000 adet seviyesindedir.

ISBIR - Sirketin 05.05.2026 tarihinde gerceklestirilen (ertelenen) 2025 olagan genel kurul toplantisinda alinan
tum kararlarin iptali ve yardtmenin geri birakilmasi talebiyle Sirkete karsi acilan dava, 08.06.2026 tarihli KAP
aclklamasinda kamuya duyurulmustu. Mahkeme, 10.09.2026 tarihindeki durugsmada tesis ettigi ara kararla,
davacinin 05.05.2026 tarihli genel kurul toplantisinda alinan tum kararlarin ydratdlmesinin geri birakilmasi
yonundeki talebinin reddine karar vermigtir. Bu karara karsi istinaf yolu aciktir.

KTLEV - Sirket tarafindan 09.09.2026 tarihinde yapilan 6zel durum agiklomasinda, grup cati sirket Pusula
Finans Holding A.S. ile istiraklerinin sermayesinde sahip olunan paylarin Tera Grubu sirketleri tarafindan
devralinmasina yonelik gériasmelere baslandigl kamuoyuna duyurulmustu. S6z konusu agiklama sonrasinda
yuaratulen goérusmeler neticesinde, planlanan pay devir igleminin temel ticari ve finansal sartlari konusunda
mutabakata varildigr ve bu kapsamda iglemin tamamlanmasina ydnelik olarak basta Sermaye Piyasasi
Kurulu, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu ile ilgili diger resmi kurum ve kuruluglar nezdinde gerekli
izin, onay ve bagvuru surecglerinin baslatiimasina karar verildigi Sirkete bildirilmigtir. Planlanan iglemin
tamamlanmasi, gerekli izin ve onaylarin alinmasi ile taraflarca kararlastirilan diger kapanig kosullarinin
yerine getiriimesine bagl olup, konuya iligkin gelismeler sermaye piyasasi mevzuati gergcevesinde kamuoyu
ve yatirnmcilarla paylasilacaktir.

KLSYN - Sirket Koleksiyon Mobilya Sanayi A.S. ile Turkiye'de yerlesik, turizm sektérinde faaliyet gésteren
kurumsal bir musteri arasinda, bir otel projesi kapsaminda mobilya ve tefrigat islerinin Uretim ve montajinin
gerceklestirimesine yoénelik KDV ddahil toplam 199.456.540,71 TL bedelli sézlesme imzalanmistir. S6z konusu
anlagsmanin, Sirketin proje bazl is hacmine, Uretim ve uygulama kabiliyetlerinin etkin kullanimina, hasilatina
ve operasyonel karlihgina olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

SMRVA - Sirket, Orfin Finansman A.S.'in 10.09.2026 tarihinde gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak ihalesinde;
anapara buyuklagu 83.195.479 TL olan 1 adet bireysel portféyln ihalesini en yuksek teklifi vererek kazanmistir.
lhale sonuglarinin kesinlesmesi ihaleyi agcan Sirket Yonetim Kurulu'nun onayina bagli olup, onay sonrasi
sOzlesmenin imza sUreci ve satigsa konu alacaklarin devir islemleri baslatilacaktir.

TRALT - Sirketin Eskigehir ili, Sivrihisar ilgesinde bulunan Kaymaz isletmesine yénelik "Kaymaz Altin ve GUmus
Madeni Kapasite Artisi ve ilave Zenginlestirme Unitesi Projesi” kapsamindaki CED bagvurusu, Cevre, Sehircilik
ve Iklim Degisikligi Bakanhgi tarafindan kabul edilerek CED sUreci baslatiimistir. Proje kapsaminda, Kaymaz
isletmesi bunyesinde yer alan Damdamca acglk ocaginin genigletiimesi suretiyle Uretilmesi planlanan 517.425
ton cevherden yaklasik 840 kilogram altin elde edilmesi 6ngoérulmektedir. Ayrica, Tagzemin Ingaat Madencilik
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan Eskisehir Alpu ilgesi, Esence ve Uyuzhamam kdyleri mevkiinde bulunan
acik ocaktan Uretilmesi planlanan 8.100.000 ton altin-gumus cevherinin Kaymaz igletmesi zenginlestiriimesi
de proje kapsaminda yer almaktadir. SOz konusu cevherin Uretimi ve Kaymaz igletmede zenginlestiriimesine
iliskin mali ve ticari sartlar henuz kesinlesmemisg, sdrece iligkin 6nemli gelismeler kamuoyu ile paylasilacaktir.
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Sirket Haberleri

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranudr.

TRALT - Sirketin 04.05.2026 tarih ve 2026/87 sayili Ydnetim Kurulu Karari ile 25.06.2026 tarihinde yapilan ézel
durum agiklamasinda; Balikesir ve Bilecik illerinde bulunan toplam alti adet IV. Grup igsletme ruhsati ile
Balikesir ili Sindirgl ilcesinde faaliyet gosteren cevher igleme tesisinin satin alinmasina yoénelik olarak
69.900.000 ABD dolari bedel Uzerinden Mutabakat Zapti imzalandigi kamuoyuna duyurulmustur. S6z konusu
islem kapsaminda yurdtdlen hukuki, mali, teknik ve operasyonel incelemeler ile degerleme caligmalari
sonucunda, iglemin maden ruhsatlari, tesis ve ilgili taginmazlarin dogrudan satin alinmasi yerine, séz
konusu varliklari bUnyesinde bulunduran Sindirgi Maden igletmeleri A.S.'nin  paylarnin  tamaminin
devralinmasi suretiyle gergeklestiriimesinin uygun olduguna karar verilmigtir. Degerleme caligsmalari ile
hukuki, mali, teknik ve operasyonel incelemeler dikkate alinarak yuratdlen muzakereler sonucunda, daha
énce 69.900.000 ABD dolari olarak 6ngoérulen igslem bedeli, KDV ve vergiler dahil toplam 65.500.000 ABD dolari
olarak kesinlegsmistir. Bu kapsamda Sirket Yonetim Kurulu'nun 10.09.2026 tarihli karari dogrultusunda, Sindirgi
Maden isletmeleri A.S.'nin 996.901.887 TL tutarindaki sermayesini temsil eden paylarin tamaminin; pay
sahipleri Ozaltin ingaat Ticaret ve Sanayi A.S., Muzaffer Ozdemir ve Proje A ingsaat MUhendislik MUteahhitlik
Mimarlik Proje Danismanlik Ticaret A.S.den devralinmasina iligkin Pay Devir ve Satin Alma Sézlegsmesi
10.09.2026 tarihinde imzalanmigtir. Pay Devir ve Satin Alma Soézlesmesi kapsaminda pay devir iglemleri
10.09.2026 tarihinde tamamlanmig olup, Sindirgi Maden igletmeleri A.S.'nin sermayesini temsil eden paylarin
tamami Sirket tarafindan devralinmigtir. Boylelikle, Sindirgi Maden igletmeleri A.S. bunyesinde bulunan
madencilik faaliyetleri ve bunlara bagh varliklar Sirketin kontrolUne gecmistir. Sézlesme kapsaminda
devralinan varliklar; toplam alti adet maden ruhsati ve 108 adet tasinmazin yani sira, madencilik
faaliyetlerinde kullanilan cevher igleme tesisi, atik depolama tesisi, makine, ekipmanlar, tesisat, demirbaslar
ile diger tasinir ve tasinmaz igletme varliklarini kapsamaktadir. Ayrica, islem kapsaminda edinilen maden
varlklarina iligkin UMREK raporlarina gére, toplam rezervin yaklasik 76.049 ons altin ve 1,8 milyon ons gumus
oldugu o6ngoérulmektedir. S6z konusu rezerv potansiyeli ve devralinan igletme altyapisi ile birlikte
degerlendirildiginde, igslemin Sirketin madencilik faaliyetleri ve varlik portféydnun gelistiriimesine 6nemli katki
saglamasi beklenmektedir.

UCAYM - Bagli ortakligi Elaris Enerji Yatirnmlari Anonim Sirketi'nin elektrikli arac¢ sarj agi isletmeciligi faaliyetleri
kapsaminda; 31.12.2025 tarihi itibariyla toplam 71 adet olan aktif elektrikli ara¢ sarj soketi sayisi, 10.09.2026
tarihi itibariyla %100 biyume kaydederek 142 adede ulasmistir. Ayrica, 10.09.2026 tarihi itibaryla sézlegsmesi
imzalanmig, ancak faaliyete gegis sureci tamamlanmamis 55 adet elektrikli arag¢ sarj istasyonu soketi
bulunmakta olup, bu soketlerin de en kisa sdrede devreye alinmasi hedeflenmektedir. Bagh ortaklig Elaris
Enerji Yatinmlari Anonim Sirketinin elektrikli ara¢ sarj adi kapasitesinin artinimasi ve yayginlastiriimasi
amaclyla ¢aligmalar devam etmektedir.

VBTYZ - Sirketin VBT Yazihm A.S. yeni ve guncel alanlara yatirnm yapma stratejisi gcergevesinde siber guvenlik
ve ceviklik konusunda 10 yildir faaliyet gésteren Forcerta Bilgi Teknolojileri A.S.'ye yatirm yapma karari
almistir. Bu kapsamda Forcerta Bilgi Teknolojileri A.S.'nin %30'u 450.000 USD bedelle satin alinmistir. Bu
yatirim, VBT Yazihm A.S. nin &6zel fonu olan ve Neo Portfdy Yonetimi A.S.tarafindan ydnetilen GSYF Uzerinden
yapilacaktir. Forcerta Bilgi Teknolojileri A.S.; bilgi teknolojileri ve 6zellikle siber guvenlik ve geviklik alanlarinda
faaliyet gosteren, bilgi guvenligi, teknoloji ve risk yonetimi konularinda danigmanlik, teknoloji ve ydnetilen
hizmetler sunan bir teknoloiji sirketidir. Sirketin sahip oldugu teknolojik uzmanlik birikiminin, dijital dontsum ve
siber guvenlik alanlari ihtiyaglari dogrultusunda 6nemli bUydme potansiyeli tasidigi degerlendiriimektedir.

YKBNK - 29.7.2026 tarihli 6zel durum agiklamasi ile, bagll ortak Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Sermayesi
Banka %12,65 ve bagh ortakhdi Yapi Kredi Yatinm Menkul De@erler A.S.nin %87,32 oranindaki paylarinin, diger
pay sahiplerine ait paylarla birlikte Azimut Group bunyesindeki AZ International Holdings S.A.'ya devrine iligskin
olarak Banka, YKY ve AZ Holdings arasinda bir Pay Devir S6zlesmesi imzalandigi; ayrica Banka, YKP, AZ
Holdings ve Azimut Portféy Yénetimi A.S. arasinda, YKP paylarinin devri sonrasinda YKP tarafindan yénetilen
yatirrm drdnleri 15 yil boyunca Banka tarafindan dagitiminin amaciyla imzalanmasi éngérulen Dagitim
Sézlesmesi'nin temel esaslarini ve ticari kosullarini belirleyen, Turkiye'de rekabet etmeme ve dagitim igin
belirli istisnalar disinda munhasirlik taahhddu iceren bir Dagitim So6zlegsmesi ProtokolU imzalandigr kamuya
duyurulmustu. Rekabet Kurulu tarafindan s6z konusu pay devrine izin verildigi égrenilmis olup; Sermaye
Piyasasi Kurulu izinlerinin alinmasi, Dagitim So6zlegsmesinin imzalanmasi ve Dagitim Soézlegsmesi igin Rekabet
Kurulu'ndan bireysel muafiyet karari alinmasi dahil diger kapanis kosullarinin tamamlanmasina yénelik
caligsmalar devam etmektedir.
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Pay Alim Satim Haberleri
SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranudr.

AHSGY - EBUBEKIR EKSI, 09/09/2026 tarihinde AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. paylari ile ilgili olarak
1413 TL fiyat Uzerinden 7.220.927 TL toplam nominal tutarli alig islemi gergeklestiriimistir. Bu islemle birlikte
AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. sermayesindeki paylari 09/09/2026 tarihi itibariyle %18,10 olmustur.

AHSGY - RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu ve yoneticisi oldugu RE-PIE PORTFOY SEKIZINCI HISSE SENEDI
SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON) portféyindeki AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. paylari
toplami, 10.09.2026 tarihinde gerceklestirilen 26.000.000 TL nominal pay satimi sonucu sirket sermayesinde
%4,8510 oranina (oy hakki orant: %5,3351) dismustur.

AKSGY - MEHMET EMIN CIFTCI, 09.09.2026 tarihinde Akis Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. paylari ile ilgili 9,91 -
10,90 TL fiyat araligindan toplam 1.000.000,00 nominal tutarli alig iglemi gergeklestiriimistir. Bu iglemle birlikte
Akis Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. sermayesindeki paylari 09.09.2026 tarihi itibari ile %0,92 olmustur.

AVGYO - METRO PORTFOY YONETIMI A.S., 09.09.2026 tarihinde Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.S. ile
ilgili olarak 17,58 - 19,00 TL fiyat araligindan 920.000 TL nominal tutarh alig iglemi gerceklestiriimistir. Bu
islemler ile Avrasya Gayrimenkul Yatirm Ortakligi A.§ sermayesindeki paylari 09.09.2026 tarihi itibariyle
%4,95 olmustur.

FLAP - GOKHAN SAYGI, 09/09/2026 tarihinde FLAP KONGRE TOPLANTI HiZ.OTO.TUR. A.S. paylari ile ilgili olarak 11,81
— 11,90 TL fiyat aralhgindan ortalama 11,87 TL fiyatla, 120.000 TL nominal tutarh alis islemi gerceklestiriimistir. Bu
islemle birlikte FLAP KONGRE TOPLANTI HiZ.OTO.TUR. A.S. sermayesindeki paylari % 13,10 iken %13,23 olmustur.

GSDHO - Marmara Capital Portféy Yoénetimi A.S.nin kurucusu/yéneticisi oldugu Marmara Capital Portféy
Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ve Marmara Capital Portféy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon) portféyandeki GSD Holding A.S. paylari toplami, 08.09.2026 tarihinde 4,77 - 4,80 TL
fiyat arahgindan (ortalama fiyat 4,791956) 4.972.556 adet satig islemi sonucunda sirket sermayesi icindeki
orani %10.1Tden %9,61'e, sirketin fiili dolasimdaki paylari icindeki orani ise %18.91den %18.06'ya dusmustur.

KZGYO - KUZU TOPLU KONUT INSAAT ANONIM SIRKETI, Kuzu Toplu Konut ingaat A.S. tarafindan sahip olunan,
Kuzugrup Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. paylari ile ilgili olarak, KZGYO sermayesinin %3'Une karsilik gelen
6.000.000 TL nominal degerli B Grubu paylarin, 1 TL nominal degerli pay igin 21,00 TL fiyatla Tera Yatirim Menkul
Degerler A.S.'ye satigl, 10.09.2026 tarihinde toptan alig satis islemleri kapsaminda gerceklestirilmistir. KZGYO
sermayesindeki paylari 10.09.2026 tarihi itibariyle %75ten %72'ye gerilemistir.

MAGEN - YUSUF SENEL, 09/09/2026 tarihinde MARGUN ENERJiI URETIM SANAYi VE TICARET A.S. paylari ile ilgili
olarak 35,30 - 36,96 TL fiyat araligindan 6.235.000 TL toplam nominal tutarl alig islemi gerceklestirilmistir. Bu
islemle birlikte MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S. sermayesi paylari 09/09/2026 tarihi itibariyle
%1,020 sinirina ulagmistir.

MEPET - METRO PORTFOY YONETIMI A.S., 09.09.2026 tarihinde Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San.Tic.A.S. paylari
ile ilgili olarak 20,16 - 22,02 TL fiyat araligindan 339.409 TL nominal tutarl alg iglemi gercgeklestirilmigtir. Bu
islemler ile Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San.Tic.A.S. paylari 09.09.2026 tarihi itibariyle %1,25 olmustur.

TKFEN - CEVAHIR TAAHHUT INSAAT VE TICARET ANONIM SIRKETI, 09.09.2026 tarihinde Tekfen Holding Anonim
Sirketi paylari ile ilgili 204,80 TL - 217,60 TL fiyat aralhgindan toplam 600.000 adet pay karsiligi 127.544.000 TL
tutarinda alig iglemi gergeklestiriimistir. Bu islemle, Tekfen Holding A.S. sermayesindeki paylari 09.09.2026
tarihi itibariyla %0,870'e ulagmistir. Libco Ingaat ve Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin sahip oldugu %23,397
oranindaki paylar, Vera Ticari Danigmanlik Anonim Sirketi'nin sahip oldugu %8,679 oranindaki paylar ve CDC
TaahhUt Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin sahip oldugu %3,923 oranindaki paylar ortaklikla birlikte
hareket etmektedir. 09.09.2026 tarihi itibariyla Tekfen Holding A.§'deki pay sahipligi orani %36,870, pay adedi
ise 136.418.329'a ulagmistir.
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Pay Geri Alim Tablosu

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Urantdur.
Hisse Kodu Fiyat Arahig (TL) Geri Alinan Pay Tutari Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
AHGAZ 39,18-39,20TL 30.902 adet 77.138.759 adet %2,96
BALAT 68,00 TL 1.000 adet 179.529 adet %1,29
DAGI 9,44TL 500.000 TL 17.973.248 adet %4,49
EGEGY 25,03 TL 100.000.000 adet 2.503.000 TL %0,05
EKIM 17,68 -17,81TL 477.182 adet 5.017.182 adet %0,60
ENERY 1,35-11,47TL 517.098 adet 368.019.933 adet %4,08
MAGEN 36,28 - 37,60 TL 1.958.317 adet 48.947.313 adet %]1,65
NTHOL 40,62-41,10TL 200.000 TL 8.174.000 TL %9,69
ORGE 23,18 - 23,20 TL 70.000 TL 1.905.877 TL %0,47
PAHOL 1,32TL 10.000.000 adet 20.000.000 adet %0,10
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Sermaye Artirim Haberleri
SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Urantdur.

MMCAS - Sirket tarafindan, 18.09.2025 tarih, 19 sayili Yonetim Kurulu karar kapsaminda, toplam 15.000.000,00
TL satig hasilatinin elde edilmesini 6ngdren tahsisli sermaye artirrmina iligkin ihrag belgesinin onaylanmasi
talebiyle 26.09.2025 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunulmustur. Sirketin mali yapisinin
guclendiriimesi ve tahsisli sermaye artirimi kapsaminda hedeflenen satig hasilatinin artirlmasi amaciyla, séz
konusu basvurunun islemden kaldirlmasi Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan talep edilmis ve basvuru islemden
kaldiriimigtir. Bu kapsamda yeni bir tahsisli sermaye artirrmi bagvurusunda bulunulmasing, Sirketin 6zkaynak
yapisinin guglendirilmesi amaciyla 50.000.000,00 TL tutarh kayith sermaye tavani igerisinde kalmak kaydiyla,
her biri 1 TL nominal degerde paylardan olugsan toplam 13.336.879,00 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, mevcut
hissedarlarin richan haklar tamamen kisitlanarak, nakden, tamamen ve her turliG muvazaadan ari olmak
Uzere toplam satis hasilati 50.000.000,00 TL olacak sekilde, Borsa istanbul A.S.'nin Toptan Alig Satig islemlerine
iliskin Proseduru cergevesinde belirlenecek pay satig fiyatina gére hesaplanacak toplam nominal sermaye
tutarina kadar artirllmasina, karar verilmistir.
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Sermaye Artirim Tablosu

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Urantdur.
Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Righan Fiyati
AKFYE 500%
ALGYO 200% 1TL
ALKA Tahsisli
ALKLC 900%
ALVES 200% 1TL
ARMGD 1510,14935%
ARZUM Tahsisli
ATEKS 2023,80952%
ATSYH Tahsisli
AYES 233,33333%
BAGFS 1000% 1TL
BALSU Tahsisli
BARMA 204,76190%
BAYRK Tahsisli
BIGTK 180% 1TL
BRKO Tahsisli
BSOKE Tahsisli
BUCIM 100%
BUCIM 100% 1TL
BULGS 646,26865%
BYDNR 615%
CASA Tahsisli
CEMAS 100%
CGCAM 1300%
CONSE 100% 1TL
CWENE 53,02005%
DENGE Tahsisli
DIRIT Tahsisli 28.08.2026
DMSAS 50% 1TL
DSTKF 1679%
DUNYH 68,05999% 1TL
DUNYH 512,53992%
DURKN 666,03773%
EFOR Tahsisli
EGEGY 400%
ERCB Tahsisli
GLRMK Tahsisli
GRTHO 950%
GUNDG Tahsisli
GZNMI 1000%
HALKB 25%
HDFGS 100% 1TL
HEDEF 100% 1TL
HEKTS Tahsisli
HLGYO 56,2500%
HRKET 1300%
HUBVC 200% 1TL
HUNER 100% 1TL
IMASM 115% 1TL
INFO 100% 09.09.2026
IZINV 1327,55533%
KLRHO 80%

Basa DOn 0
11



SILA GIRGIN

Sermaye Artirim Tablosu

Al Capital Arastirma Urantdur.
Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Ruchan Fiyati

KLRHO 80%

KLYPV Tahsisli

KONTR 200% 1TL
KORDS 1799,90121%
KUVVA 1349,64852%

KUYAS Tahsisli

LIDFA 51,54270% 20.08.2026 17.09.2026
MARKA 300% 1TL
MEGAP 100% 1TL
MEGMT 860% 09.09.2026
MERCN 200%
MERKO 100% 1TL
MMCAS 200% Tahsisli
MPARK 200%

MTRKS 200%

NETAS 300% 1TL
ODINE 1212,21719%
ONCSM 1200%

ONRYT 300% 3.09.2026 16.09.2026
ORCAY Tahsisli

OTKAR Tahsisli

PKART 1218,68131% 24.04.2026
PRZMA 200%

PSDTC 100%

PSGYO Tahsisli

RALYH 148,04804%

REEDR 300%
RODRG Tahsisli

RUBNS 900%

RUZYE Tahsisli
RYGYO 50% 1TL
RYGYO 250%
SAMAT 100% 1TL
SARKY 50.00%

SASA Tahsisli

SEGYO 250% 1TL
SKBNK 40% 1TL
SMRTG Tahsisli

SNICA 100% 1TL
SNKRN 500% 1TL
TEKTU 100% 1TL

TERA Tahsisli

TZNTP 70%

TRHOL 300% 1TL
TRHOL 100%

TUCLK Tahsisli

ULAS Tahsisli
UMPAS Tahsisli
VANGD 300% 5TL
VRGYO 100%
VSNMD 55%

YESIL 200% 1TL
YKSLN 100% 1TL
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Temetti Haberleri ’

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranudr.

Veri yoktur.
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Temettu Tablosu

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Urantdur.
I N T T A
AKFGY 15.09.2026 17.09.2026 0,013
BULGS (2. Taksit) 15.09.2026 17.09.2026 0,093 4
BIMAS (2. Taksit) 16.09.2026 18.09.2026 2,125 5
BIGCH 18.09.2026 22.09.2026 0,085 7
PETUN (2. Taksit) 21.09.2026 21.09.2026 0,208 10
GIPTA (3. Taksit) 22.09.2026 24.09.2026 0,006 n
MACKO (2. Taksit) 22.09.2026 24.09.2026 1530 1
TAVHL (2. Taksit) 22.09.2026 24.09.2026 1534 n
OFSYM (1. Taksit) 23.09.2026 25.09.2026 0,357 12
MOPAS (2. Taksit) 25.09.2026 29.09.2026 0,233 14
LKMNH (2. Taksit) 28.09.2026 30.09.2026 0,196 17
DESA (1. Taksit) 30.09.2026 02.10.2026 0,071 19
KIMMR (2. Taksit) 30.09.2026 02.10.2026 0,177 19
TUPRS (2. Taksit) 30.09.2026 02.10.2026 5,734 19
AEFES (2. Taksit) 5.10.2026 7.10.2026 0,144 24
TRALT 6.10.2026 8.10.2026 0,425 25
ASTOR 15.10.2026 19.10.2026 1,862 34
EBEBK (1. Taksit) 15.10.2026 19.10.2026 0,531 34
BEGYO (2. Taksit) 20.10.2026 2210.2026 0,012 39
BASCM 2110.2026 23.10.2026 0,901 40
OSMEN (3. Taksit) 26.10.2026 30.10.2026 0,042 45
SRVGY (2. Taksit) 26.10.2026 30.10.2026 0,076 45
DESA (2. Taksit) 30.10.2026 3.11.2026 0,081 49
LIDER (4. Taksit) 6.11.2026 10.11.2026 0,03 56
GOKNR (2. Taksit) 9.11.2026 11.11.2026 0,260 59
KBORU 10.11.2026 12.11.2026 0,017 60
GIPTA (4. Taksit) 17.11.2026 19.11.2026 0,006 67
DURKN 18.11.2026 20.11.2026 0,079 68
ASELS 24.11.2026 26.11.2026 0,363 74
OFSYM (2. Taksit) 25.11.2026 27.11.2026 0,357 75
DESA (3. Taksit) 30.11.2026 2.12.2026 0,081 80
SUMAS 7.12.2026 9.12.2026 1,843 87
TCELL 9.12.2026 11.12.2026 3,400 89
EBEBK (2. Taksit) 15.12.2026 17.12.2026 0,531 95
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Temettu Tablosu

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Urantdur.

I T T T
BIMAS (3. Taksit) 16.12.2026 18.12.2026 2,125
BEGYO (3. Taksit) 21.12.2026 23.12.2026 0,018 101
SRVGY (3. Taksit) 25.12.2026 29.12.2026 0,076 105
GOKNR (3. Taksit) 8.02.2027 10.02.2027 0,260 150
BEGYO (4. Taksit) 22.02.2027 24.02.2027 0,030 164
SRVGY (4. Taksit) 25.02.2027 1.03.2027 0,076 167
BEGYO (5. Taksit) 20.04.2027 22.04.2027 0,030 221
GOKNR (4. Taksit) 10.05.2027 12.05.2027 0,260 241
ACSEL - 0,255 -
BEYAZ - - 0,255 -
BVSAN (2 Taksit) - - 0,617 -
CWENE - - 53,02005% -
ELITE - - 0,085 -
ETILR - - 0,015 -
FLAP - - 0,090 -
FORTE - - 0,442 -
GLYHO - - 0,087 -
GUBRF - - 3,817 -
GWIND - - 0,629 -
KLSYN - - 0,127 -
KRVGD - - 0,012 -
MEDTR (3 Taksit) - - 0,096 -
MERIT - - 0,425 -
NTHOL - - 0,595 -
PLTUR (2 Taksit) - - 0,517 -
RGYAS - - 6,647 -
SDTTR (2 Taksit) - - 0,007 -
SUNTK - - 0,439 -
TEHOL - - 87,95178% -
TERA - - 4.00% -
TNZTP - - 70% -
VAKFN - - 20% -
YEOTK - - 58,76968% -
YIGIT - - 0,165 -
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Genel Kurul ’

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranudr.

Veri yoktur.

Basa DOn 0
16



VBTS Kapsaminda Islem Goéren Paylar
SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Urantdur.

Pay Piyasasinda Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
ARMGD, KARSN, DGNMO

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda
ARMGD.E, KARSN.E ve DGNMO.E paylari 11/09/2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 09/10/2026 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili iglemlere konu edilemeyecektir.

ETYAT

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda
ETYAT.E paylarinda 11/09/2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 09/10/2026 tarihli islemlere (seans
sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile islem gdérecektir. Emir paketi tedbiri, "piyasa emri ve piyasadan limite
emir giriginin kisitlianmasi’, "emir iptalinin, emir miktar azaltimi ile emir fiyat kétulestirmesinin yasaklanmasi”®
ve "emir toplama bilgi yaymninin kisittanmasi® uygulamalarini kapsamaktadir. ilgili payda halihazirda
uygulanmakta olan ve VBTS kapsaminda énceki agamalarda tanimlanan tedbirler de (agiga satis ve kredili
islem yasag ile brat takas tedbirleri) emir paketi tedbirlerinin uygulandidi stire boyunca devam edecektir.

Not: VBTS kapsaminda getirilen tedbirler, payin islem gérdugu pazarin/platformun iglem kurallar, pazar
degisimi veya diger nedenlerle uygulanan iglem esaslarindan ayri olarak degerlendirilir. Buna goére VBTS
tedbirleri diger duzenlemeler veya kararlarla uygulamaya alinan igslem esaslarinin gecerlilik siresinden ayri
olarak tedbir suresinin sonuna kadar uygulanmaya devam eder.

SPK'nin 05/12/2024 tarihli karari uyarinca yalnizca BIST 50 endeksi kapsaminda yer alan paylarda agigya satig
yapilabilmektedir.

Basa DOn 0
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Aracl Kurum Dagilimi
SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranudr.

llk 5 Kurum, Islem Hacmi Dagilim

Met Alim Met Satim
Araci Kurum hNet O Araci Kurum Met O
8,594,031,07 49,50 -3,750,392,8 21.60
1,597,555,66 9.20 -3,658,197,8 21.07
ZIRAAT 1,100,283,49 6.34 BAMNK OF AMERICA Y | -2,737,475,8 15.77
HALK 771,466,634, 4.44 HSBC -2,206,485,1 12.71
MIDAS 761,941,137, 4.39 BULLS -1,685,054,8 9.70
Diger 4,537 485,88 26.13 Diger -3,325,177,2 19.15

VIOP Takas Dagilimi

Ekim Vade Endeks Kontrat

~ Tarih / Dénem Filtresi

Araci Kurum Net Miktar % Malivet Araci Kurum MNet Miktar % Maliyet Araci Kurum Toplam Lot % Malivet
TERA 14,710 36.103 17,606, BAMNK OF AME | -16,792 41.212 17,678. YAFIKRED 139,739 22.925 17,660,
GARANTI 3,235 7.940| 17,785. YAPIKREDT -10,683 26.219| 17,660. is 81,153 13.314 17,677.
GLOBAL 3,026  7.427 17,737. is -6,407 15.725 17,677. BANK OF AME 68,046 11.163| 17,678.

\ OMNB 2,155  5.289 17,779. YATIRIM FINA -1,627  3.993 17,605. TERA 29,352| 4.815 17,606.
DENiZ 2,141  5.255 17,722, TACIRLER -1,248  3.063 17,689, iNFO 28,669 4.703 18,202
Diger 15,478 37.987 Ditjer -3,988 9.788 Diger 262,585 43.079

Met Alim MNet Satim Toplam Miktar

~ Kontrat Aciisindan Bu Yana

Aracl Kurum Net Miktar % Malivet Araci Kurum Net Miktar %% Malivet
YAPIKREDI 157,255 60.926 17,362. is -121,715 47,157 17,330.
TEB 71,052 27.528 17,590. BANK OF AME | -63,897 24.756 17,565.
HSBC 18,348  7.109 17,789, TERA -34,545 13,384 17,740.
LD 4,594  1.780 17,715, TACIRLER -9,240 3.580 17,625.
iNFO 1,792 0.694 17,570. MEKSA -6,017| 2.331| 17,553.
Ditjer 5,066 1.963 Difjer -22,693| 8.792
Met Alim MNet Satim

Eylul Vade Dolar Kontrat

~ Tarih / Dénem Filtresi

Araci Kurum Met Miktar %% Maliyet Arac Kurum Net Miktar % Malivet Araci Kurum Toplam Lot %% Malivet
SEKER 15,000 28.541 49.254 BANK OF AME -34,472 B6.510 49,255 BAMNK OF AME 53,410 27.588 49.355
is 14,466 27.910 49.249 OmMLo -6,224| 12,008 49.248 SEKER 25,000 12.913 49.254
| ONE 5,791 11.173 49.251 TERA -5,485 10.583 49.246 \ MEKSA 22,718 11.735 49,138
\ DEMNIZ 5,725 11.046 49.250 FIBABANK -1,261 2.433 49,255 \ MARBAS 16,223 8.380 49.324
YAPIKREDI 3,453  6.662 49.236 GCM -1,185 2,306 49.252 ‘ is 14,582 7.532 49.249
Difjer 7,395 14.268 Difjer -3,193| B.161 Difjer 61,667 31.8B53
Met Alim MNet Satim Toplam Miktar
~ Kontrat Acilisindan Bu Yana
Araci Kurum Met Miktar %% Maliyet Arac Kurum Net Miktar % Malivet
YEBE BAMK 1,298,777 26.469 49.796 TERA -975,337 19.877 50.004
AKBANK 958,388 19.532 49.525 DENIZ -858,100 17.488 49.443
iS5 BANKAST 438,000 B8.926 49.453 YAPIKREDI -670,402 13.663 49.798
\ TEB 328,617 6.697| 49.563 YATIRIM FINA | -544,286 13.130 49.445
\ QMNE FINANSE | 306,269 6.242 49882 ZIRAAT -3§9,158 7.931 49.377
Ditjer 1,576,757 32.134 Dier -1,369,52| 27.911
Mt Alim Mt Satirm
M 7
Veriler Foreks'ten alinmisgtir.
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2026 Merkez Bankalari Ve Kredi Derecelendirme
Kuruluglari Takvimi

TEMMUZ

16.Eki

22.Eki 28.Eki

2026 MERKEZ BANKALARI TOPLANTI, KREDi DERECELENDIRME NOT ve MSCI ENDEKS DEGiSiKLIKLERi TARIHLERI

28.Eki

29.Eki

30.Eki

AGUSTOS

MSCI ENDEKS
DEGISIKLIGI ENFLASYON

RAPORU -1V

ARALIK

9.Ara 10.Ara 17.Ara

17.Ara

Basa Don
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Cekince

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanligr hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.’'nin Arastirma Bélimii tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagclh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulomaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, sé6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Degerler
A.S. Arastirma Bélimii'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. A1 CAPITAL
Yatirrm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle Al CAPITAL Yatinm ve dider grup
sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger ig iliskileri icinde olabilecedini veya bu tur ig firsatlari

arayiginda olabilecegini kabul ederler.

Al Capital Arastirma Uranuduar

Saglikl ve bol kazancli gunler dileriz.

Al Capital Yatirim- Arastirma
M. Baki ATILAL - Genel MUdur Yardimcisi
Ozge BEYHAN - Yénetmen

Sila GIRGIN - Arastirma Uzman Yardimcisi

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital’in gucglu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikgi dijital gozUmleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ag ° alcapital.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/

Irtibat Biurolarimiz

Genel Mudurluk

e Esentepe Mah. BiyUkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli [ istanbul

(X E-Posta: info@alcapital.com.tr € Telefon: 0212 37118 00
Eskisehir

Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Hosnudiye Mah. ismet In6nU 1. Cad. No:13

Cinarl Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, GUnep Ziyapasa is
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan [ ADANA Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasi [ ESKISEHIR

izmir

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya /| ANKARA

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Tunali Hilmi — Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunall Hilmi Caddesi No:114 Daire:46
Cankaya [ ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyall Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa — Telefon: 0224 233 30 83
Kagukbalikll Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi [ BURSA

Canakkale

Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atattrk Cad. Kiyl AVM No:25-32 Merkez | CANAKKALE

Sermaye Piy?
1 Hizh ve Yenilik

Al Capital

A1 Capital Yatinm Menkul
Degerler
@alcapitalyatirim

sici | ...devami

alcapital.com.tr ve 4 baglanti [ELE]

Bizi Takip Edin!

inX

& Abone olundu VvV

Shorts Canli Oynatma Listeleri ~ Gonderiler

% HisseDiyorum | Uzeyir $

ﬁ“‘ }g\ Dogan
= ‘ "I A1 Capital Yati fenkul D
e = 62 Diin giincellendi

Iks ®_ A'dan Z'ye Piyasa H
(i \ Glindemi | Serdar Orman
.'l A1 Capital Yatinm Menkul De
6 giin énce giinceller

a1 M) Nerede Kalmistik? |
f:\ (*\‘ Baki Atilal

2|} ot o
’ = cellenc

izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / izMIR

izmir Konak - Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak [/ iZMIR

istanbul

istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atagehir /
ISTANBUL

istanbul BeylikdUzi — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Paga Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt [ ISTANBUL

istanbul Goéztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Merkez — Telefon: 0212 37118 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL

istanbul Kadikdéy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56
izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis
No:3109 ic Kapi No:243 Sigli / ISTANBUL

istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Sokagi No:2 R3 Kule T242 Besiktas / ISTANBUL

B3 YouTube

“ | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumlariyla Piyasalar

- Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolari, haftalik
| borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri

YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.

totayon 11} Piyasalara Dair | Mete *
ceislh f;\ /9\ Yiiksel ,
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https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
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