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7 HAFTALIK PiYASA PERFORMANSI

.|II" 14 AGUSTOS 2026 iTIBARIYLE

HAFTALIK BULTEN 17 AGUSTOS 2026

Al

imla HAFTALIK
B DEGISIM (%)

« HAFTALIK TEKNiIK ONERILER Varili B2
BIST ENDEKSLERI
BIST 100 14.172,26
BIST MALI 19.228,55
e 2026 HAFTALIK MENKUL KIYMET BIST SINAI 19.414,49
ISTATI STI K LE RI BIST HIZ.METLER 12.410,09
Y9 ENERJI
YABANCI HiSSE iSLEMLERI =
(5N DOViz
YABANCI DIBS iSLEMLER| TR R T o
EURO TURK LiRASI 55,4825
KIYMETLI MADENLER
ONS ALTIN AMERIKAN DOLARI 4.384,44
e TCMB HAFTALIK VERILERLE Gi,"ﬁ"us AMER_"(AN = o
DIGER EMTIALAR

. . . XCUUSD (30 EKi 26) VADELI =
KREDI ve MEVDUAT FAIZLERI PALLADIUM (1 3 GRAM TRUVA) AMERIKAN DOLARI 1.320,22

PLATIN (1 3 GRAM TRUVA)(= 31.1034768 GRAM) AMERIKAN DOLARI 1.742,9

Kaynak: FOREKS |  Not: Rakamlar yuvarlamadan dolay: farklilik gosterebilir.

» 2026 Onemli Tarihleri

HAFTALIK DEGISIM (%)

2026- MODEL PORTFQY HiSSE GETIRILERI
Girig Tarihi Kapanig Hedef F YB Getiri %

* HAFTALIK PIYASA TAKVIMI 24.03.2026 23,06

14.02.2025 387,50

R 31.03.2026 663,00

* 2026 HALKA ARZLAR ve GETIRILERI 2.01.2026 16,79
26.12.2025 20,86

) 18.03.2026 106,20
* MODEL PORTFOY ve 7.02.2025 87,65

19.12.2025 41,48
19.12.2025 268,50
26.12.2025 361,75
MODEL GETIRi
BIST 100 GETIRI
ATAK-DINAMIK
24.03.2025 55,00
5.05.2025 171,00
6.02.2026 342,25
ATAK-DINAMIK GETIRI

TAKIBIMIZDEKI Hisseler

e TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi ve
Sektorel Enflasyon Beklentileri

 Hane halki Enflasyon Beklentisi

* HAFTALIK FON AKIMLARI

M.BAKI ATILAL - Genel Midiir Yardimcisi

Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU

27,79
442,00
703,00
24,80
29,00
137,30
143,50
44,00
443,00
459,00
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HAFTALIK TEKNIK ONERILER - 17 AGUSTOS

17 AGUSTOS HAFTASI TEKNiK ONERILER

YB HEDEF2 STOP-LOSS SMA  MACD RSl
Kapanig o i/ - (%5) (-%2) PP R o0y (2269) (4)

AKSA ENERJI 86,25 87,98 90,56 84,53 1,54 28,68 | 96,39
CELEBI 1.509,00 1.539,18  1.584,45 1.478,82 4,49 11,65 |1.475,85
CVK MADEN 16,79 17,13 17,63 16,45 6,35 0 15,11
ENKA INSAAT 87,65 89,40 92,03 85,90 1,28 13,46 | 87,65
EUROPOWER ENERJI 97,20 99,14 102,06 95,26 9,27 75,27 | 92,95
EUROPEN ENDUSTRI 3,89 3,97 4,08 3,81 0,67 43556 3,95
GIRISIM ELEKTRIK SANAYI 84,50 86,19 88,73 82,81 253 6114 | 80,69
ISKENDERUN DEMIR CELIK 51,10 52,12 93,66 50,08 0,95 12,05 | 53,50
KARDEMIR (D) 41,48 42,31 43,55 40,65 0,3 1,47 41,68
MIGROS TICARET 555,00 566,10 582,75 543,90 1,08 14,6 621,60
NATURELGAZ 10,89 nn 11,43 10,67 1,25 6,36 11,02
TORUNLAR GMYO 93,45 95,32 98,12 91,58 0,64 10,22 | 94,06
ULUSOY UN SANAYI 8,36 8,53 8,78 8,19 0,42 127,88 | 8,48
YEO TEKNOLOJI ENERJI 41,64 42,47 43,72 40,81 7,6 19,69 | 40,23

M.BAKI ATILAL - Genel Midiir Yardimcisi
Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU
baska HAFTALIK BULTEN YOKTUR.
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GUNCELLEME: 7 AGUSTOS 2026

2026 HAFTALIK YABANCI HiSSE DURUMU

Haftalik Net Alim/Satim ve Kiimilatif Toplam (milyon USD)

R N 7
TOPLAM GiRI$ TOPLAM CIKIS NET TOPLAM EN YUKSEK SEVIYE
19.021 -17.614 1.407 2.458
milyon USD milyon USD e milyon USD ) 24 NiSAN 2026

HAFTALIK NET ALIM / SATIM (milyon USD)
1.500

KUMULATIF TOPLAM (milyon USD)

2.458

3.000
@EB HAFTALIK NET ALIM / SATIM (milyon USD) 24 NISAN 2026
e== KUMULATIF TOPLAM (milyon USD) 2414 . 2444 -
1.000 d
1.617
1.482 1481 1515 1552 1.591 2.000
500 O 1.266 P
238 : : -
O 7 203,2 7 AGUSTOS 2026
102 mm i m 137 ﬂi\ "
| 65 15 335 389 15
H BB | - I I - :
321 138 13 218 298 91,1 17,8
-500 -321 -284,6 -293,1 2
oo -856,9 L
-1.000 EN SERT CIKIS -856,9 0
12 HAZIRAN 2026
-1.500

Kaynak: TCMB Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

2026 Haftalik Yabanc DIBS Durumu

20ca 9.0ca 16.0ca 23.0ca 30.0ca 6.Sub 13.Sub 20.5ub 27.9ub 6.Mar 13.Mar 19.Mar 27.Mar 3.Nis
OCAK SUBAT MART NiSAN
EN GUCLU GiRiS EN SERT CIKI$

5 HAZIRAN 2026

214,5

milyon USD

TOPLAM GiRiS

12 HAZIRAN 2026

-856,9

milyon USD

N

HAFTALIK NET ALIM / SATIM (milyon USD)

2.000

1.500

6 Mart

10 Temmuz
16 Ocak
13 Subat

24 Temmuz

2.0ca

Haftalik Net Alim / Satim (milyon USD)

Kiimiilatif Net Ahm (milyon USD)

1.097 1.256
(]

865 | - -
o 722
256

9.0ca 16.0ca 23.0ca 30.0ca 6.5ub

5iF
1.726
1.226
1.097
1.314

HAFTALIK NET AKISIN EN YUKSEKLERI

4.484

6 SUBAT
.

1314 g

-2.877

13 MART

-2.292

3 NISAN

-2.877

13.5ub 20.9ub 27.5ub 6.Mar 13.Mar 19.Mar 27.Mar 3.Nis 10.Nis 17.Nis

MART

13 Mart
6 Mart
27 Mart
20 Subat
3 Nisan

24.Nis

NiSAN

30.Nis

MAYIS

ZIRVE NOKTASI
24 NiSAN 2026

2.458

milyon USD

NET TOPLAM

428,8 3397 4483

-1.991

5 HAZIRAN

1S.May 22.May S.Haz 12.Haz 19.Haz

H

KUMULATIF NET ALIM / SATIMIN SEYRI

HAZIRAN

26Haz 12.Haz 126.Haz 33.Tem 10.Tem 17.Tem 24.Tem 31.Tem 7.AJu

-500

10.Nis  17.Nis 24.Nis 30.Nis 8.May 15.May 22.May 8.May 5Haz 12Haz 19.Haz 26Haz 3.Tem 10.Tem 17.Tem 24.Tem 31.Tem 7.Agu

TEMMUZ AGUSTOS

GUNCEL DURUM
7 AGUSTOS 2026

1.407

milyon USD

Tim rakamlar milyon ABD Dolari cinsindendir.

GUNCELLEME: 7 AGUSTOS 2026
Tum rakamlar milyon USD cinsindendir.

EN YUKSEK HAFTALIK GIRiS

. 4

6 MART 2026

4.735

7 AGUSTOS
545,8

164

. ’
572 1290
‘ 805,5
05
e 196,6
L ] 4.4

AGUSTOS

GUNCEL DURUM
7 AGUSTOS 2026

5

YIL BASINDAN BU YANA

Oca2026  Sub2026 Mar2026  Nis2026 May 2026 Haz2026 Tem 2026 Agu 2026 NET ALIM

M.BAKI ATILAL - Genel Midiir Yardimcisi
Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU
baska HAFTALIK BULTEN YOKTUR.
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TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

2026 KREDI FAiZ ORANLARI VE DEGISIMLER

TUM ORANLAR YILLIK BILESIK FAIZDIR (%) SON VERI: 07.08.2026

- ~— =

— =
S = () s =2 =7
. —4 e o —
- . . - . . . . ‘ . - . . .
IHTIYAG KREDISI TASIT KREDISI KONUT KREDISi TICARi KREDILER | TUKETICi KREDISI 3 AY MEVDUAT

65,45% 63,62% 47,91%

)48,68% 42,00% 55,52%

\ / J

KREDI FAIZ ORANLARININ SEYRI (2026)

Faiz Orami (%)
70
65
60
55
50
45
40
35

— |htiyag Kredisi = Tasit Kredisi = Konut Kredisi - Ticari Krediler Tlketici Kredisi = 3 AY MEVDUAT

30
02.0ca

SON HAFTA DEGISIM (31.07.2026 - 07.08.2026)

06.Sub 06.Mar 03.Nis 01.May 05.Haz 03.Tem 31.Tem 07.Agu

YILBASINA GORE DEGISIM (02.01.2026 - 07.08.2026)

= intiyac Kredisi || | N +10,97 puan
6 = Gt & S . 3
Tasit Kredisi I 17,00 puan
intiyag Tasit Konut Ticari Tuketici 3 AY i
Kredisi Kredisi Kredisi  Krediler = Kredisi MEVDUAT Konut Kredisi [N +5,62 puan
+0,52 +2,74 +0,16 +3'02 +0,21 Ticari Krediler [l +2,08 puan
puan puan puan puan puan puan Tiiketici Kredisi +11,08 puan

ol I G

3 AY MEVDUAT [ +1,82 puan

| v T LA 1
0 5 10 15 20
Degisim (puan)

FAIZ MAKASI (KREDi - MEVDUAT, 07.08.2026) ORTALAMA FAIZ ORANI (07.08.2026)

i sia 17,54 g 2
Intiyag Kredisi (R T S—) puan B intiyag Kredisi 65,45%
Tagit Kredisi B 0,77 puan B Tasit Kredisi 48,68%
Konut Kredisi .;?GZ: == 0 B Konut Kredisi 42,00%
e 53,26% £ 3
Ticari Krediler I 7.61 puan B Ticari Krediler 55,52%
Tiiketici Kredisi 15,71 puan ‘ Tuketici Kredisi 63,62%
10 -5 0 5 10 15 20 B 3AYMEVDUAT 47,91%
Puan
ONE CIKAN GOSTERGELER
/J TUM KREDI TURLERINDE EN YUKSEK EN DUSUK Van MAKAS =i~ TREND
I YILLIK ARTIS % FAIZ ORANI FAIZ ORANI a EN GENIS =gn DEVAM EDIYOR
En ylksek artig Tasit intiyag Kredisi Konut Kredisi ihtiyag Kredisi - Mevduat Kredi faizleri yukar
Kredisi'nde (+17,00 puan) %65,45 ile zirvede 942,00 ile en disik farki 17,54 puan yonli seyrini
seviyede strdiiryor

@B TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI Kaynak: TCMB - Bankacilik Sektora (Aylik Faiz Oranlari)

M.BAKI ATILAL - Genel Midiir Yardimcisi
Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU
baska HAFTALIK BULTEN YOKTUR.
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2026 ONEMLI TARIHLER

2026 KRITIK PiYASA TARIHLERI AJANDASI

FAiZ KARARLARI * KREDI NOTU GOZDEN GECIRMELERi * MSCI ENDEKS GOZDEN GECIRMELERI * TCMB ENFLASYON RAPORLARI

OCAK SUBAT MART m MAYIS HAZIRAN TEMMUZ AGUSTOS EYLUL “m ARALIK
> > 12> > 12> 10 22 10

> ><) < <] < w ] [= :
] <] < >Z] < ] [»] - [
S XXX XX - [ - =
s > @ XX XX - [(=][=] - [=
S&P - - - >< - - - - - 16 - -
Moody's >< = - . . . >< . . - . N
MSCI Duyuru - >< - - >< . . >< . _ 1 .
MSCI Efektif - -] - -] - - 1 - - 1
> - > - ><Z

TCMB ENFLASYON RAPORU —

X = 14 AGUSTOS 2026 iTIBARIYLA GERCEKLESMIS TARIH
MSCl'da duyuru ve efektif tarihler ayn gosterilmistir. Kredi notu tarihleri olasi degerlendirme gunleridir; not degisikligi zorunlu degildir.

M.BAKI ATILAL - Genel Midiir Yardimcisi
Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU

baska HAFTALIK BULTEN YOKTUR.
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HAFTALIK PIYASA TAKVIMI 17 -

17 Agustos 2026 Pazartesi

05:00 CN Cin Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem)
07:30 JP Sanayi Uretimi (Aylhk) (Haz)
11:00 TR Biitge Dengesi (Tem)
15:30 US New York Empire State Imalat Endeksi (Agu)
17:00 US NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Agu)
18 Agustos 2026 Sali
12:00 DE Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi (Agu)
12:00 DE Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Agu)
15:30 US Konut Insaat Baslangiclari (Tem)
16:15 US Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem)
16:15 US Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem)
16:15 US Imalat Uretimi (Aylik) (Tem)
16:15 US Kapasite Kullanim Orani (Tem)
19 Agustos 2026 Carsamba
10:10 EU AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
12:00 EU Tiiketici Fiyat Endeksi (Aylik) (Tem)
12:00 EU Tiiketici Fiyat Endeksi (Yilhik) (Tem)
12:00 EU Cekirdek TUFE (Aylk) (Tem)
12:00 EU GCekirdek TUFE (Yillik) (Tem)
14:00 US MBA ipotek Basvurular (Haftalik)
21:00 US Federal Acik Piyasa Komitesi Toplanti Tutanaklan
20 Agustos 2026 Persembe
04:00 CN PBOC En Diisiik Kredi Faiz Orani (Agu)
04:15 CN PBOC En Diisiik Kredi Faiz Orani
09:00 DE Almanya Uretici Fiyat Endeksi (Aylik) (Tem)
09:00 DE Almanya Uretici Fiyat Endeksi (Yillik) (Tem)
14:30 EU ECB Para Politikasi Toplanti Tutanaklari
15:30 US Philadelphia Fed Imalat Endeksi (Agu)
15:30 US Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular
21 Agustos 2026 Cuma
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani (Agu)
10:00 TR Imalat Giiveni (Agu)
10:00 TR Tiiketici Giiveni (Agu)
10:30 DE Almanya Iimalat PMI (Agu)
10:30 DE Almanya Hizmet PMI (Agu)
10:30 DE Almanya Bilesik PMI (Agu)
11:00 EU Imalat PMI (Agu)
11:00 EU Hizmet PMI (Agu)
11:00 EU S&P Global Bilesik PMI (Agu)
16:45 US Uretim PMI (Agu)
16:45 US Hizmet PMI (Agu)

M.BAKI ATILAL - Genel Midiir Yardimcisi
Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI,

baska HAFTALIK BULTEN YOKTUR.

21 AGUSTOS

Beklenti Onceki

4,80% 5,30%
1,30% 1,30%
114,208
15,6
34
Beklenti  Onceki
-77,6
26,3
1,340M  1,427M
0,30% 0,10%
1,14%
0,00%
76,30% 76,10%
Beklenti  Onceki

2,80%  -0,10%
2,90%  2,80%
0,00%  0,20%
2,50%  2,40%

3,60%

Beklenti  Onceki
3,50%
3,00%
-0,30%
1,80%

41,4
209K
Beklenti  Onceki
73,90%
102,2
89,8
52,2
49,8
51,3
51,9
51,7
52
53,9
54,6

SORUMLU OLDUGU
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SIRKET / HALKA ARZ

ISLEM GORME
TARIHI

HALKA ARZ
BUYUKLUGU
(TL)

KY

@% alcapital.com.tr

;¥4 CARI
FIYATI FIYAT
(TL) (TL)

HALKA ARZLAR - HiSSE PERFORMANSI

2026 YILI HALKA ARZLAR

KY ODEDIGI

TUTAR
(TL)

CARI FIYATA
GORE EDER

(TL)

ARZ SONRASI
GETIRI (%)

ARZ SONRASI
GETIRI (%)

¢ 0212 371 1800

ALBAYRAK BETON
MASFEN ENERJI
KARDEMIR CELIK

ARF BiO YENILENEBILIR 5.0ca 916.500.000 47 19,50 24,12 917 1.134 23,69% A
MEYSU GIDA SANAYi 13.0ca 1.312.500.000 122 7,50 11,64 915 1.420 55,20% A
FORMUL PLASTIK METAL 15.0ca 1.209.600.000 38 30,24 38,42 1.149 1.460 27,05% A
Z GAYRIMENKUL 16.0ca 825.565.000 98 9,77 33,92 957 3.324 247,19% A
UG AY MUHENDISLIK 22.0ca 1.080.000.000 54 18,00 27,80 972 1.501 54,44% A
NETCD YAZILIM 5.5ub 1.840.000.000 24 46,00 128,70 1.104 3.089 179,78% A
AKHAN UN ve MAKARNA 6.Sub 1.176.050.000 34 21,50 42,48 731 1.444 97,58% A
BEST BRAND ENERJ 11.Sub 802.304.979 71 14,70 34,00 1.044 2.414 131,29% A
ATA TURIZM 19.5ub 3.136.000.000 180 11,20 15,11 2.016 2.720 34,91% A
EMPA ELEKTRONIK 26.5ub 836.000.000 21 22,00 76,40 462 1.604 247,27% A
SAVUR GYO 6.Mar 1.075.256.000 174 3,64 15,28 633 2.659 319,78% A
GENTAS KiMYA 1.373.295.000 v
LUXERA GYO ' 1.446.000.000 v
EKINCILER DEMIR GELIK | 2.340.000.000 | v
METROPOL KURUMSAL Hiz.  11.Mar  1.512.000.000 10 80,00 154,10 800 1.541 92,63% A
BETA ENERJI 1.Tem 2.430.000.000 28 40,00 104,60 1.120 2.929 161,50% A
SOHO GiYiM -29,13% V
ORZAX 7.Tem 3.622.500.000 36 69,00 97,10 2.484 3.496 40,72% A
GOLDA GIDA 8.Tem 804.999.982 131 9,20 12,23 1.205 1.602 32,93% A
INTERCITY 4.902.120.000 | -42,04% V
SAAT VE SAAT | 4.498.700.976 | | -28,39% V
ISVEA SERAMIK. 10.Tem  1.400.300.000 47 20,90 49,96 982 2.348 139,04% A
SA-RA ENERJI 17.Tem  6.230.000.000 45 70,00 75,30 3.150 3.389 7.57% A
METGUN ENERJi YAT. 28.Tem  2.711.580.000 85 20,00 20,68 1.700 1.758 3,40% A

v

v

A

v

QUICK SIGORTA

2.702.000.000 |

3.882.800.000
4.480.000.000
3.700.771.970

35,00

-32,12%

-8,19%
132,86%

CITLEKCI MAGAZACILIK 18.Agu 2.690.050.000 26 73,70 - 1.916 - .
TURKER VEYAS - 10.540.000.000 - 136,00 - - - -
TEKNIKA PLAST - 2.647.400.000 - 85,40 - - - -
KAPEKS KIMYA - 2.359.400.000 - 94,00 - - 5 :

Kaynak: FOREKS |

Not: Rakamlar yuvarlamadan dolayi farkliik gosterebilir.
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MODEL PORTFOY ve TAKIBIMIZDEKI HISSELER

2026- MODEL PORTFQOY HISSE GETIRILERI ALIM YONUNDE iZLEDIiGiMiz HISSELER
Girig Tarihi Kapanig Hedef F YB Getiri % Girig Tarihi Kapanis Hedef F YB Getiri %

AKFYE 24.03.2026 23,06 27,79 40,52 CWENE 5.05.2026 37,00 49 31,95
ASELS 14.02.2025 387,50 442,00 67,24 TABGD 5.05.2025 262,00 360 27,59
BRSAN 31.03.2026 663,00 703,00 19,46 KCHOL 2.01.2026 207,20 217 27,34
CVKMD 2.01.2026 16,79 24,80 64,08 MGROS 16.11.2025 555,00 GG 7,04
DOHOL 26.12.2025 20,86 29,00 23,07 THYAO 19.02.2026 305,25 GG 13,69
ENJSA 18.03.2026 106,20 137,30 22,54 TCELL 22.01.2026 104,10 134 11,82
ENKAI 7.02.2025 87,65 143,50 14,91 TRALT 2.01.2026 47,22 56 15,23
KRDMD 19.12.2025 41,48 44,00 64,21 TAVHL 2.01.2026 276,00 459 -6,84
TOASO 19.12.2025 268,50 443,00 16,19

TUPRS 26.12.2025 361,75 459,00 104,22

MODEL GETIRI
BIST 100 GETIRI
ATAK-DINAMIK

24.03.2025 55,00
5.05.2025 171,00
6.02.2026 342,25
ATAK-DINAMIK GETIRI

M.BAKI ATILAL - Genel Midiir Yardimcisi
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TCMB PIYASA KATILIMCILARI ANKETI VE
SEKTOREL ENFLASYON BEKLENTILERI

(Beklentiler, %)
Oca.26 Sub.26 Mar.26 Nis.26 May.26 Haz.26 Tem.26

Cari Ay sonu - Beklenen 3,76 2,54 2,18 2,93 1,89 1,36 1,68 \*\*, 1,67
Id AYUK 1 Ay Sonrasi - Beklenen 2,05 1,89 2,11 1,82 1,52 1,57 1,44 S e 2,08
TUFE
2 Ay Sonrasi - Beklenen 1,84 1,89 1,50 1,52 1,62 1,49 2,03 ~————— 1,97
Cari Yil Sonu - Beklenen 23,23 24,11 25,38 27,53 28,94 29,14 29,21 S 29,43 A
YILLIK .
ﬂ TUFE 12 Ay Sonrasi (Piyasa katiimcilar) 22,20 22,10 22,17 23,39 23,82 23,81 23,95 i 23,69 V
2027 Sonu 21,47 21,94 A
Cari Yil Sonu - Beklenen 3,9 3,9 3,8 3,5 3,3 3,2 3,1 R 3,1 =
€ GsyH
Gelecek Yil - Beklenen 43 4,3 4,3 41 41 4,1 41 ey e 4,0 v
ilk Toplant: - Beklenen 36,50 36,08 37,00 37,75 37,00 37,00 37,00 St e 37,00 =
ikinci Toplanti - Beklenen 35,11 34,98 36,41 37,38 37,00 37,00 36,55 i T 36,13 Vv
TCMB Uglincii Toplant: - Beklenen 33,80 33,69 35,31 36,53 35,99 36,34 35,73 —a 35,25 v
11 POLITIKA ,
FAiZi Cari Y1l Sonu - Beklenen 28,02 28,95 30,63 32,94 33,96 34,72 34,70 S 3470 =
12 Ay Sonrasi - Beklenen 26,96 27,67 28,48 29,56 30,22 30,14 29,44 TR i 29,59 A
Gelecek Yil Sonu - Beklenen 21,12 21,68 22,54 24,51 25,18 25,67 25,81 T 26,34 A
24 Ay Sonrasi - Beklenen 21,76 21,89 A

Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, Agustos 2026

Not: Tum veriler beklentileri gostermektedir. Renkler 6nceki aya gore degisimi ifade eder. A Artig v Azalg = Degisim yok
Agustos Piyasa Katiimcilari Anketi'ne baktigimizda, piyasanin ana senaryosunda ciddi bir kirlma olmadigini goriiyoruz. Dezenflasyon
beklentisi korunuyor ancak piyasa bu siirecin hizli ve dogrusal ilerlemesini beklemiyor. Nitekim 2026 yil sonu enflasyon
beklentisi temmuzdaki %29,21'den %29,43’e yiikselirken, 12 ay sonrasi beklentinin %23,95'ten %23,69'a gerilemesi dikkat cekiyor.
Yani kisa vadede enflasyon riskleri biraz yukari cekiliyor ama orta vadeli dezenflasyon beklentisi korunuyor.

Faiz tarafinda mesaj daha net. Piyasa ilk toplantida politika faizini %37, ikinci toplantida %36,13, liclincl toplantida ise %35,25 bekliyor.
12 ay sonrasi beklenti %29,59’a kadar geriliyor. Dolayisiyla piyasa TCMB'nin faiz indirim sirecinin devam edecegine inaniyor; ancak agresif
bir gevseme degil, kademeli ve veri bagiml bir patika 6ngdriyor.

Blylime tarafinda da sert bir bozulma beklentisi yok. 2026 biylme beklentisi %3,1'de korunurken, 2027 beklentisi %4,1'den %4,0'a
geriliyor. Bu da TCMB'nin bliyimeyi desteklemek amaciyla faiz indirimlerini hizlandirma zorunlulugunun heniiz olusmadigini gésteriyor.

Ozetle, Agustos anketi TCMB acisindan faiz indirim alaninin tamamen kapanmadigini, fakat hizlanma alaninin da sinirli
oldugunu sodyliiyor. Yil sonu enflasyon beklentisinin ylikselmesine karsilik 12 aylik beklentinin gerilemesi dezenflasyon hikayesini ayakta
tutuyor. Bu nedenle 6niimiizdeki dénemde en olasi politika bilesimi; dlgiilii faiz indirimleri, likidite tarafinda sikiligin korunmasi ve
pozitif reel faiz yaklasiminin devami olacaktir.

Piyasa acisindan baktigimizda bu kombinasyon tahvil ve BIST icin orta vadede destekleyici, ancak etkinin glicii piyasa faizlerinin ve
kredi maliyetlerinin ne kadar hizli gerileyecegine baglh. TL agisindan ise kritik konu, nominal faiz indirimlerine ragmen reel getiri
avantajinin korunup korunamayacagi olacak.
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HANEHALKI BEKLENTILERI

HANEHALKI YATIRIM TERCIHLERI %

Aylik Dagilim (Ocak - Temmuz 2026)

Temmuz 2026 - ilk 3 Tercih
o Altin %40,3
@ Ev/Diikkan/Arsa %38,5
@ Vadeli Mevduat  %6,8

55

333729 55 31334 3537 27 33,528 27
2! 14 2413 202 15 ﬂ 6427 "' 223 14, F 2528 .15 27 1414
071/ 08 17 07 1112 0911 121,02 13 211 05
WHM = FIHH - ﬂM [ ”WHF": A !’l"IHV | [ IEE -
OCAK SUBAT MART NISAN HAYIS HAZIRAN TEMMUZ

ALTIN EV/DUKKAN/ARSA VADELi MEVDUAT DOViz BORSA DOVIZ YATIRIM FONU TL’ YATIRIM FONU DIGER Ba{gglfsx“

Son iki aya, yani Haziran—Temmuz 2026 donemine odaklandigimizda, hanehalkinin yatirnm davranisinda bence oldukca net bir portfoy rotasyonu
goriiyoruz. TCMB’nin Hanehalki Beklenti Anketi de temmuzda altin tercihinin geriledidini, gayrimenkul tercihinin ise yiikseldigini dogruluyor.

Haziranda altin %44,3 ile hala acik ara birinci siradayken temmuzda %40,3’e geriliyor, Buna karsilik ev/dikkan/arsa tercihi %37,1'den
%038,5'e yiikseliyor. Boylece haziranda altin ile gayrimenkul arasindaki 7,2 puanlik fark temmuzda yalnizca 1,8 puana distyor. Bu oldukca guigli
bir yakinsama.

Ben burada “hanehalki risk istahini artiriyor” seklinde bir sonu¢ cikarmam. Tam tersine, korumaci yatirnm davranisi devam ediyor; sadece
korunma aracinin kompozisyonu degisiyor. Altinin yerine hisse senedi veya yatirim fonlarinin gelmedigini, esas olarak gayrimenkuliin
glclendigini gortiyoruz. Dolayisiyla finansal varliklara dogru degil, bir reel varliktan baska bir reel varliga dogru rotasyon séz konusu.

Vadeli mevduat tarafinda da Haziranda %?5,5 olan tercih temmuzda %6,8’e yiikseliyor; 1,3 puanlik artis var.
Bu, ylksek TL faizlerinin hanehalki davranisinda karsilik bulmaya basladigini gésteriyor. Ustelik ocakta bu oran yalnizca %3,3'tu.
Dolayisiyla gayrimenkul kadar gliclii olmasa da TL mevduat giderek daha ciddi bir alternatif haline geliyor.

Dévizde de kiguk fakat izlenmesi gereken bir hareket var: %2,5 — %3,5. Ddvize dayali yatinm fonu da %1,3'ten %1,4'e cikiyor.
Bunun yaninda 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisinin temmuzda 52,98 TL'ye ylikselmis olmasi, doviz tercihindeki bu artisin 6nimuizdeki aylarda takip
edilmesini daha énemli hale getiriyor.

Borsa ise bu degisimin disinda kaliyor. Tercih orani %2,8'den %2,7'ye geriliyor. Yani altindan gikan tercih borsaya yénelmiyor. Bu bence énemli;
cunkd gercek anlamda bir finansal normallesme ve sermaye piyasalarina ydnelim olsaydi, altindaki gerilemeyle beraber hisse senedi ve yatirm
fonlarinda daha belirgin bir artis gérmemiz gerekirdi.

Son iki ayin fotografini séyle okuyorum: Altin hala birinci ama liderligi ciddi bicimde tehdit altinda; gayrimenkul hizla yaklasiyor,
mevduat giigleniyor, dovizde sinirhi bir kipirdanma var, borsa ise yerinde sayiyor.

Temmuz itibariyla altin %40,3 ve gayrimenkul %38,5. Bu nedenle agustos verisinde benim ilk bakacagim rakam altin degil, gayrimenkul olacak.
Gayrimenkul altini gegerse, 2026’da hanehalkinin bir numarah yatirnm tercihinde 6nemli bir rejim degisikliginden s6z edebiliriz.

Bir bagka 6nemli nokta da: temmuzda hanehalkinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %44,94'e gerilemis durumda. Buna ragmen altindan
cikan tercihin agirlikli olarak TL finansal varliklara degil gayrimenkule gitmesi, enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin heniiz yatirnm davranisinda
tam bir TL'lesmeye doniismedigini diisiindlriyor. Bence TCMB agisindan tablonun en kritik mesaji da burada.
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HAFTALIK FON AKIMLART

14 AGUSTOS 2026 - HAFTALIK NET FON AKIMLARI b et

Fon kategorilierine gore haftalik net biiyiime / daralma DDH +115,5 mlr 1L
Pozitif degerler net girisleri, negatif degerler net cikislar gosterir. (7-14 Agustos 2026)
NET CIKIS 0 NET GIRIS
< g 7—14 Agustos haftasinda fon yatirmcisi
m:s; ngeLrAbzst 173 @ Serbest fonlara gicl risk istahini belirgin bicimde artirmiyor;
Katilim, PPgKlsa) giri devam ediyor.
17,3 mir TL . ..
KATILIM FONLARI hisse, degisken ve altin fonlarindan
(Kira Sertifikasi ve Diger Katilim fonl
Catlim Fonlan) @ e uzaklasirken
BORGLANMA ARAGLARI +12,0 mir TL

(Kisa Vadeli, Diger,
Eurobond)

e KIYMETLi MADEN FONLARI

kisa vadeli TL, serbest fon ve katilm

Borglanma araglar

fonlarinda sinirli da u rij n Ieri ne yanelerek

olsa net giris var.

Kiymetli Mad
(Kiymetli Maden ve +4,27 mir TL

Altin Katilim)

yliiksek faiz ortaminda likidite ve
@ Karma/dofken ve ongoriilebilir getiriyi tercih ediyor.

HISSE SENEDI FONLARI

(Yerli Hisse, Yabanci Hisse) kSR

¢ikis devam ediyor.

KARMA / DEGISKEN FONLAR 9,16 -12,16 mlr TL

(Karma, Degisken)

Para piyasasl
PARA PiYASASI FONLARI

a fonlarind ki
(TL Para Piyasasi) 13,10 s?]?ﬁi;g:. R
-40 -20 0 20 40 60 00 120 140 TS0
NET FON AKIMI (MiLYAR TL)
Kaynak: TEFAS - Tim Veriler Not: Rakamlar yuvarlamadan dolayi toplamla farklilik gosterebilir.
. . o p
SERBEST FON ALT KATEGORILERINE GORE ‘ SERBEST FONLAR TOPLAM
NET BUYUME ) 117
T BUYU =) +117,26
7-14 AGUSTOS 2026 HAFTASI L MILYAR TL |

SERBEST FON ALT KATEGORILERINE GORE NET BUYUME (MILYAR TL)
PPKisa
Kisa vadeli, likidite odakli fonlara
glicli talep devam ediyor.
Diger
Genis cesitlendirilmis serbest
fonlara anlamli girig var.
Katilim
Faizsiz yatirim uriinlerine
yonelim siirlyor.

Hisse Senedi
Serbest hisse fonlarina sinirli
da olsa giris oldu.

Ozel
Ozel fonlarda sinirli
net ¢ikis var.

Déviz
Déviz serbest fonlarindan

net ¢ikis gorilda.

74,10

20 -10 0 10 20 30 40 50 60 70 80
MILYAR TL

Kaynak: TEFAS Veri Tarihi: 14.08.2026
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Cekince

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye o6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinizle wuygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar
dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al CAPITAL Yatirim Menkul Dederler
A.S.’'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi
bir hisse senedinin alim satimina 1iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden <ve bu bilgilerin ticari amag¢lai kullanilmasindan dogabilecek
zararlardan Al CAPITAL Yatirim Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Isbu rapordaki tim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al
CAPITAL Yatirim Menkul Dederler A.S. Arastirma Bolimii’ne ait olup didger GULER
HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tiim goriis ve bilgiler onceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al CAPITAL
Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi
gecen sirketlerle Al CAPITAL Yatirim ve diJer grup sirketlerinin yatirim bankacilida
ve/veya diger is iliskileri icginde olabilecedini veya bu tir is firsatlarai

arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital’in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikcgi
dijital c¢cozumleriyle yatirim yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ac Q alcapital.com.t
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Irtibat Biirolarimiz

Genel Mudurluk

2 Esentepe Mah. Biiyilkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli / Istanbul
) Telefon: 0212 371 18 00

< E-Posta:

Adana - Tel: 0322 970 02 30
Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, Glnep Ziyapasa
Is Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan

Ankara - Tel: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya

info@alcapital.com.tr

Ankara Gankaya - Tel: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime Is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya

Ankara Dumlupinar - Tel: 0312 970 50 08 / 0312 970 50 09
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime Is Merkezi C Blok 5. Kat No:69 Cankaya

0312 466 66 71
Tunali Hilmi Caddesi No:114

Ankara Tunali Hilmi - Tel:
Remzi OJuz Arik Mahallesi,
Daire:46 Cankaya

Antalya

Antalya - Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt.
Kat:1 Daire:4 Muratpasa

Bursa

Bursa - Telefon: 0224 233 30 83
Kicikbalikli Mah. Basaran Sok. No:6 Osmangazi

Canakkale

Canakkale - Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatiirk Cad. Kiyi AVM No:25-32 Merkez
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Eskisehir

Eskigsehir - Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. Ismet Inénii 1. Cad. No:13
Yalcin Kilicoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasi

Izmir

Izmir - Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak

Izmir Konak - Tel: 0232 402 30 71 - 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7
Kat:15 Daire:153 Konak

Istanbul

Istanbul Atasehir - Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2
Daire:1 Atasehir

Istanbul Beylikdiizii - Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life
Residence No:12 Kat:5 Daire No:41 Esenyurt

0216 407 26 22
Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan - Kadikoy

Istanbul Gdztepe — Telefon:
Bagdat Cad.

Istanbul Merkez - Telefon: 0212 371 18 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak

Istanbul Kadikdy - Telefon: 0216 338
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han

35 36
No:12/105 Kadikdy

Istanbul Nurol Tower - Telefon: 0212 371 43 56
Izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower
Kat:31 Ofis No:3109 Ic Kapi No:243 Sisli

Istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Sokagi No:2 R3 Kule T242 Besiktas

3 YouTube

b | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumuyla Pivasalar
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