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PMI Temmuz’'da 47,7 olarak gerceklesti
Temmuz 2026 Onemli Noktalar:

e Zorlu piyasa kosullarina bagl olarak yeni siparigler yavaglamaya devam etti
e Uretim ve istihdam darald
e Satis fiyatlar enflasyonu 2026'nin basindan bu yana en diisiik oranda kaydedildi

Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, Temmuz 2026'da 47,7 seviyesinde gerceklesip
Haziran ayindaki 47,1 diizeyinin Uzerine giktl. Endeksteki ylkselis, imalat sektériindeki daralmanin dnceki aya gére
yavasladigini gésterse de PMI'in 50 esik dederinin altinda kalmasi faaliyet kosullarindaki bozulmanin siirdiigiine isaret
etti. BOylece sektdrdeki kesintisiz daralma egilimi 28'inci aya ulasti.

Temmuz ayinda imalat sektoriindeki zayif goriinimiin temel belirleyicisi, olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yeni
siparislerde yasanan gerileme oldu. Yeni sipariglerdeki diisiis Haziran’a kiyasla daha distik hizda gerceklesmesine
ragmen belirgin seviyesini korudu. Firmalar, talepteki zayifligi piyasa kosullari ve fiyat baskilariyla iliskilendirirken,
Orta Dogu’daki savasin uluslararasi talep (izerinde de olumsuz etkide bulundugunu belirtti.

Talebin zayif seyri, firmalarin satin alma faaliyetleri ve stoklarini azaltmasina neden oldu. Girdi talebindeki yavaslama,
tedarik zincirleri izerindeki baskinin kismen hafiflemesini sagladi. Tedarikgilerin teslimat siirelerindeki artis son dokuz
ayin en disik oraninda gercgeklesirken, bazi firmalar deniz tasimaciidinda gecikmeler yasandigini bildirdi. Bu
goriiniim, tedarik siireclerinde genel bir rahatlama yasandigini ancak lojistik kaynakli risklerin tamamen ortadan
kalkmadigini gosterdi.

Maliyet tarafinda petrol ve ham madde fiyatlarindaki artisin etkisiyle girdi fiyatlari ylikselmeye devam etti. Firmalarin
onemli bir bélimi maliyet artislarini Orta Dogu’daki savasla iliskilendirdi. Bununla birlikte, girdi maliyetleri enflasyonu
Ust Uste Uglincl ay yavaslayarak Kasim 2025ten bu yana en distk hizina geriledi. Benzer sekilde, nihai Urlin satis
fiyatlarindaki artis da 2026 yilinin basindan bu yana en disuk seviyede gerceklesti.

Genel goérinim, Tirk imalat sanayisinde daralmanin siirdiigiini ancak bozulma hizinin Haziran ayina gore sinirli
olglide azaldigini ortaya koymaktadir. Yeni siparislerde zayiflik ve firmalarin satin alma ile stok faaliyetlerini azaltmasi
sektor Uzerindeki baskinin devam ettigini gosterirken, girdi maliyetleri ve satis fiyati enflasyonundaki yavaslama
goriiniimiin sinirli olumlu unsuru olmustur. Oniimiizdeki dénemde sektérdeki toparlanmanin kaliciligy, ic ve dis talebin
guiglenmesine, jeopolitik risklerin azalmasina ve maliyet baskilarindaki gevsemenin siirmesine bagl olacaktir.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Degerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir Sunulan kilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satirn Snerisi ya da getiri vaadi
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olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayakilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin

-
kullamimasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gelned kisilerin ugrayabilecegi her tlrlU dogrudan velveya dolayh zararlardan dolay A1 Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5 ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Uretim Endeksi

Turk imalat sanayi Uretimi Temmuz'da Ust Uste ikinci ay azaldi; ancak diistis Haziran ayindakine gére daha ihmli
gerceklesti. Anket katiimcilari genel olarak Orta Dogu’daki savasin agirlastirdigi zayif piyasa kosullarina dikkat gekti.
Bu durum, yeni sipariglerdeki yavaslamayla birleserek liretimin daralmasina yol acti.
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istihdam Endeksi

Temmuz'da istihdam (st Uste 20'nci ay dislis kaydetti. Anket katiimcilarindan alinan geri bildirimler, genel olarak
calisan istifalarinin etkisine isaret ederken, disik is ylkleri de istihdamdaki daralmaya katki yapti. Temmuz'daki
azalis iIhml diizeyde olmakla birlikte son Ug ayin en yiiksek oraninda kaydedildi.

mienan. 50 = bir breeki aya gone defiim ok
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Istanbul Sanayi Odas Tiirkiye Imalat PMI anket verisi degerlendirmede bulunan S&P Global Market
Intelligence Ekonomi Direktorii Andrew Harker: 2026'nin ikinci yarisi, ilk yarinin sonundaki gériinime bytk
olctide benzer sekilde basladi. Tirk imalatgilari, Orta Dogu’daki savasin daha da agirlastirdigi durgun talep ortaminda
biiylime sadlamakta zorlanmaya devam etti. imalat sanayi liretimindeki yavaslamanin en azindan Haziran’a kiyasla
daha sinirli kalmasi, daha istikrarli bir tabloya isaret etti. Girdi maliyetleri enflasyonundaki gerilemenin devam etmesi
de olumlu bir gelisme oldu. Bu durum, firmalara talebi canlandirmak amaciyla satis fiyatlarindaki artiglari sinirlama
konusunda bir miktar hareket alani sagladi, dedi.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Degerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir Sunulan kilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satirn Snerisi ya da getiri vaadi -—

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayakilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin

kullamimasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gelned kisilerin ugrayabilecegi her tlrlU dogrudan velveya dolayh zararlardan dolay A1 Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5 ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.



istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye PMI® 3.08.2026

imalat Sanayi Raporu

Hizh Cézim lgin AT Capital
www.alcapital.com.tr

OLw

PMI nedir, nasil yorumlanir?

Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), S&P Global
tarafindan Uretilen ve ilgili ekonominin/sektdrin
faaliyet kosullarinin dlgiilmesinde kullanilan bir
Oncli gostergedir.

50,0'nin (izerindeki dederler iyilesmeye, 50,0'nin
altindaki degderler bozulmaya isaret etmektedir.

PMI neden onemlidir?

40" askin Ulkede ortak ydntemlerle hesaplanan
PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
kosullarina iligkin hizli, gtivenilir, karsilagtirilabilir
bir veri seti saglamaktadir.

Tum diinyada merkez bankalari yaninda politika
yapici kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
analistleri tarafindan takip edilmektedir.

Imalat PMI nasil hesaplanir?

Yeni siparigler, Uretim, istihdam, tedarikcilerin
teslim suresi girdi stoklari olmak tzere 5 endeks
Uzerinden elde edilmektedir.

Turkiye 400 Uzerinde imalatgi firmayla toplanan
verileri kullaniimakta. Tim endeksler mevsimsel
etkilerden arindirilir.
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CEKINCE ...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tiim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda
adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen
sirketlerle A1 CAPITAL Yatirnm ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini
veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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