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PMI Agustos'ta 48,1 olarak gergeklesti
Agustos 2026 Onemli Noktalar:

e Orta Dogu’daki savasin imalat sektoriinii yavaslatici etkisi devam etti
e Firmalar uretim, istihdam ve satin alma faaliyetlerini azaltti
¢ Girdi maliyetlerinde son (g ayin en hizli artigi kaydedildi

Istanbul Sanayi Odas! Tiirkiye Imalat PMI, Adustos ayinda 47,7'den 48,1’e yiikselerek son iic ayin en yiiksek
seviyesine cikti. Endeksteki toparlanmaya ragmen PMI'in 50 esik degerinin altinda kalmasi, imalat sektoriindeki
faaliyet kosullarinin daralmaya devam ettigini gosteriyor. Bununla birlikte Agustos verisi, daralma hizinin bir miktar
yavasladigina isaret ediyor. Orta Dogu’da devam eden savasin yarattidi belirsizlik, zayif talep kosullar ve artan
maliyet baskilari sektér (izerinde belirleyici olmaya devam etti.

Talep tarafindaki zayifllk Adustos ayinda da siirdi. Hem toplam yeni siparislerde hem de yeni ihracat
siparislerinde gerileme yasanirken, her iki géstergedeki diisiis Temmuz ayina kiyasla daha sinirli gergeklesti. Bu
goriiniim, talep kosullarinda hentiiz belirgin bir toparlanma olmadigini ancak bozulmanin hiz kaybetmeye basladigini
ortaya koyuyor. Uretim tarafinda da benzer bir gériiniim séz konusu. Imalatcilar iretim seviyelerini iist iiste
liclincii ay azaltirken, AJustos ayindaki gerileme Temmuz'a yakin ve iliml seviyede gergeklesti.

I¢ talep ve sipariglerdeki zayiflik sirketlerin operasyonel kararlarina da yansidi. Imalatgilar istihdam ve satin alma
faaliyetlerini azaltirken, her iki kalemdeki diisiis Temmuz ayina gore hizlandi. Istihdamdaki gerileme Aralik
2024'ten bu yana devam ederken, Adustos ayinda kaydedilen diistis Nisan’dan bu yana en yiiksek orana ulasti.
Firmalarin yeni siparislerdeki zayifiga karsi stoklarini kullanmay: tercih etmesi sonucunda hem girdi hem de nihai
urlin stoklar gerilemeye devam etti.

Maliyet cephesinde ise Adustos ayinda yeniden belirgin bir baski olustu. Yakit ve petrol maliyetleri ile ham madde
fiyatlarindaki ylikselis sonucunda girdi maliyetleri enflasyonu son ii¢ ayin en yliksek seviyesine cikti. Sirketler
artan maliyetlerin bir bolimUnU satig fiyatlarina yansitirken, nihai Grtin fiyatlarindaki enflasyon da hiz kazandi. Buna
ragmen hem girdi hem de satis fiyatlarindaki artis hizi yilin ilk alti aylik ortalamasinin altinda kaldi. Orta Dogu’daki
savasin lojistik kanallarda yarattigi aksakliklar ise tedarikgilerin teslim siirelerinin uzamasina neden oldu.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi _— .

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Uretim Endeksi

Adustos verileri imalat sanayi Uretiminde Ust Uste lglincli ay yavaslamaya isaret etti. Bununla birlikte, son disis
Temmuz'a yakin ve iml bir seviyede gergeklesti. Piyasa talebindeki zayiflik ve Orta Dogu’da siiren savasin yol actigi
belirsizlik, anket katiimcilan tarafindan siklikla dile getirildi. Katiimcilar ayrica fiyat baskilarinin da Gretimi sinirlayici
etki yaptigini belirtti.
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istihdam Endeksi

Istihdamda Aralik 2024'te baslayan daralma egilimi, bu yilin Ajustos ayinda da devam etti. Son diisiis belirgin
diizeyde ve Nisan'dan bu yana en yiliksek oranda gergeklesti. Anket katiimcilarinin geri bildirimlerinde, istihdamdaki
azalisin yeni siparislerdeki zayiflikla uyumlu oldugu degerlendirmesi éne gikti.
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Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat PMI anket verisi degerlendirmede bulunan S&P Global Market
Intelligence Ekonomi Direktorii Andrew Harker: “Orta Dogu'daki savasin golgesi Tirk imalat sektoriiniin
Uzerine diismeye devam etti. Savas yalnizca talebi zayiflatmakla kalmadi; is kararlan lizerinde de ilave bir belirsizlik
yaratti. Ote yandan, yeni siparislerdeki diisiisiin Agustos ayinda ivme kaybederek son {i¢ ayin en iml diizeyinde
gerceklesmesi, firmalarin bu etkiyi sinirlayabildiklerini gosterdi. Bu durum, sektdriin dniimizdeki aylarda ivme
kazanabilecegine iliskin bir miktar umut verse de halen pek cok sey Orta Dogu'daki gelismelerin hangi yonde
seyredecegine bagl.” dedi.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi -—

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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PMI nedir, nasil yorumlanir?

Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), S&P Global
tarafindan Uretilen ve ilgili ekonominin/sektdrin
faaliyet kosullarinin dlgiilmesinde kullanilan bir
onci gostergedir.

50,0'nin (izerindeki dederler iyilesmeye, 50,0'nin
altindaki degderler bozulmaya isaret etmektedir.

PMI neden onemlidir?

40" askin Ulkede ortak ydntemlerle hesaplanan
PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
kosullarina iligkin hizli, gtivenilir, karsilagtirilabilir
bir veri seti saglamaktadir.

Tum diinyada merkez bankalari yaninda politika
yapici kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
analistleri tarafindan takip edilmektedir.

Imalat PMI nasil hesaplanir?

Yeni siparigler, Uretim, istihdam, tedarikcilerin
teslim suresi girdi stoklari olmak tzere 5 endeks
Uzerinden elde edilmektedir.

Turkiye 400 Uzerinde imalatgi firmayla toplanan
verileri kullaniimakta. Tim endeksler mevsimsel
etkilerden arindirilir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi -—

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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A1l CAPITAL ARASTIRMA
Baki Atilal
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Sila Girgin
Arastirma Uzman Yardimcisi

A1l Capital’de Hesap A¢mak igin Bizi Arayin:
+90 850 532 2121
info@alcapital.com.tr

CEKINCE ...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tiim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda
adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen
sirketlerle A1 CAPITAL Yatirnm ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini
veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi _— .

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



