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SDT Uzay Ve Savunma Teknolojileri
1C26 Mali Gorunum Ve Toplanti Notu

SDTTR
Tavsiye
Son Fiyat: 12,16
Hedef Fiyat: -
Getiri Potansiyeli: #DEGER!
Piy. Degeri: 13.462
Firma Degeri: 13.886
Halka Aciklik Orani: 27,6%
HAPD: 3.709,8
Yillik Ort. Hacim: 348,5
Hisse Perf. Ay 6 Ay Yil
TL 9,2% 23,1% 31,1%
UsD 7,9% 14,9% 24,9%
Relatif -1,7%  -6,5% 2,7%
— SDTTR XU100 Getiri Performans
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Mali Performans 2025/03 2026/03 Degisim
Net Satislar [mn TL] 223 507 126,9%
Briit Kar [mn TL] 88 202 131,1%
Briit Kar Marji 39,2% 39,9% 1,8%
FAVOK [mn TL] 6 140 2298,6%
FAVOK Mariji 2,6% 27,6% 956,9%
Net Kar [mn TL] -78 14 -117,9%
Net Kar Mariji -34,9% 2,7% -107,9%
Ozsermaye [mn TL] 1.969 2.690 36,6%
Aktifler [mn TL] 3.166 4.529 43,1%
ROE* 4,2% 5,2%
ROA* 2,6% 3,2%

* Oranlar yillik olarak verilmistir.
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SDT'in 1C26 finansal sonuglari, 2025 yilina gorece zayif
operasyonel performansindan sonra yeniden biylime ve
karllik Gretme kapasitesi gosterdigi, ama toparlanmanin
nakit akisi, likidite ve ileriye donuk ihracat hedefleri
acisindan izlenmesi gereken doneme isaret etmektedir.
Faaliyet gosterdigi savunma, havacilik, uzay teknolojileri
pazari yapisal olarak destekleyici gorinim sunmaktadir.

Dinyadaki savunma harcamalari 2025 yili ile 2,9 trilyon
dolar yaklasmasi, NATO (lkelerinde savunma buitcelerin
GSYH icindeki pay! yukar yonlli seyretmesi, Tlrkiye'de
2026 savunma biitcesi 2,1 trilyon TLye ylkselerek yillik
%34 artmasi ile, SDT (irlin ve ¢6zim portféyl acisindan
da glicll bir talep zemini olusturmaktadir.

Turkiye savunma ve havacilik ihracati 2025te 10 milyar
dolar seviyesine ulasmasi, 2026 ilk ceyreginde ihracati
onceki yil ayni déneme goére sinirh da olsa artmasi
sektdriin uluslararasilasma potansiyeli desteklemektedir.
Ama SDT 6zelinde makro ihracat ivmesi heniz finansal
yeterince yansimadigi goriilmekte; 2025 yilinda yurtdisi
satislarin toplam ciro icindeki payl %6 ve 1C26'da %1
seviyesinde. Bu nedenle sektdriin ihracat firsatlar sirket
icin de 6nemli blylme alani olmakla birlikte, mevcut
finansal blylmenin esasen yurtici teslimatlar ve proje
gerceklesmeleri ile geldigi goriliyor.

Faaliyet alanlarn egitim, similasyon sistemleri, goriinti
veri isleme yazilimlari, aviyonik ve mekatronik sistemler,
gudiam kitleri ve flze alt sistemleri, elektronik harp ve
anti-drone sistemleri ile Uretim, kalifikasyon ve test
hizmetleri etrafinda sekillenmektedir. Bu yapi ise SDT'i
yalnizca tek bir UGrlin grubuna bagh olmayan, savunma
ekosisteminde farkli platformlar ve ihtiyaclara ulasan bir
teknoloji sirketi konumuna tagimaktadir.

Ozellikle de ACMI canli hava muharebesi editim podu,
goémdili egitim sistemleri, SAR/ISAR goriinti olusturma
yazilimlari, platform ydnetim kontrol sistemleri, gidim
kitleri alt birimleri, RF jammer, anti-drone sistemleri gibi
uriin aileleri hem vyurtici savunma ihtiyaclari hem de
ihracat potansiyeli agisindan stratejik niteliktedir. Bunun
olumlu tarafi, sirketin gelir tabaninin uzun vadede Urin
cesitliligiyle desteklenmesi olumsuz tarafi da proje bazli
is modelinde gelirlerin dénemler arasinda dalgal olmasi,
teslimat zamanlamalarinin ciro ve karlii§ini ceyrekten
ceyrege sert etkileyebilmesidir.
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SDT Uzay Ve Savunma Teknolojileri
1C26 Mali Gorunum Ve Toplanti Notu

1C26'da net satislar 507 milyon TLye ulasmis ve 1C25teki 223 milyon TL seviyesine gore %127 artmistir. Bu blyime
yalnizca fiyat artisi veya enflasyon etkisiyle aciklanamayacak kadar gucli oldugunu ve sunumda TMS 29 enflasyon
muhasebesi uygulanmis veriler kullanildigi icin karsilastirmalar 31 Mart 2026 satin alma gliciine gore yapildig belirtildi.
Dolayisiyla reel bazda da ciddi hacim/proje teslimati artisi oldugu soylenebilir.

Ciro biyumesinin ana kaynagi SDT ana sirketidir; 1C26 konsolide net satislarinin 451 milyon TL, yani %88,9'u SDT'den
gelmistir. BKM'nin 55 milyon TL satisla toplam ciro icindeki payinin %10,9'a ylikselmesi de dikkat cekiciydi. 2025'te
BKM'nin yalnizca hisse devri sonrasi 4 aylik katkisi bulundugu icin, 1C26°da BKM’'nin konsolidasyona
daha belirgin katki vermeye baslamasi da ciro artisini destekleyen unsurlardan biridir. Buna karsilik SDT-
TAMGOR is ortakhginin 1C26 katkisi yalnizca 1 milyon TL diizeyinde kalmis, Cey Savunma’dan satis katkisi
gorulmemistir. Bu tabloda 1C26 blyimesinin genis tabanh tiim istiraklerden degil, blylik 6lciide SDT ana operasyonu
ve kismen BKM kaynakli oldugu belirtilmistir.

Net Sati Net Sati
m Milvon 1-?_ Net Satis Payi Net Satis Pay1 % Ql 2026 Milvon T?. Net Satis Payi Net Satis Pay1 %

1.968 1.968 82,8% 88,9%
SDT-TAMGOR 684 342 14,4% SDT-TAMGOR 2 1 0,1%
BKM 61 61 2,6% BKM 55 55 10,9%
Cey 5 5 0,2% Cey - - -
Sirius Sirius

e o L

Son dort yilin ilk ceyrek satis karsilastirmasina bakildiginda 1C26’daki 507 milyon TL net satis, 1C25teki 223 milyon
TL'nin oldukca Uzerinde ve 1C24'teki 448 milyon TL'nin de Uzerindedir. Bu acidan sirket, 2025'in zayif ilk ¢eyreginden
sonra operasyonel olarak toparlanmistir. Ancak 2023-2025 vyillik ciro gelisimine bakildiginda daha karmasik bir resim
vardir: 2023'te 2.371 milyon TL olan net satislar 2024'te 2.641 milyon TLye yilikselmis, 2025te ise 2.377 milyon TLye
gerilemistir. Yani 1C26'daki bliylmenin, 2025te yillik daralma sonrasinda gelen toparlanma niteliginde oldugu sdylendi.
Savunma sektoriinde teslimat ve hakedis takvimlerini ceyrekler arasinda yogunlasabilmesi nedeniyle tek geyreklik satis
artisini kalic trend olarak okumak icin backlog dontisiim hizi ve yeni sézlesme akisi izlenmesi gerektigi de belirtilmistir.
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Yurtici ve yurtdisi satis dagilimina bakildiginda, sirketin gelir yapisi belirgin sekilde yurtici agirlikh oldugu gorilmektedir.
2025 yilinda yurtici satislarin toplam satislar icinde pay1 %94 seviyesine yukselirken, yurtdisi satislar %6°ya gerilemistir.
Bu egilim 1C26'da daha belirginlesmis, yurtici satislar 508 milyon TL ile toplam satislarin %99'u olustururken, yurtdisi
satislar yalnizca 4 milyon TL ile %1 seviyesinde kalmistir. Bu tablo, 1C26'da gUicli ciro blylmesini neredeyse tamamen
yurtici teslimatlar ve projelerden kaynaklandigini gostermektedir.

Sirketin savunma ve havacilik sektdriinde ihracat potansiyeli ve uluslararasi referanslar dikkate alindiginda, mevcut
dlslk ihracat payr 6nemli bir gelisim alanina isaret etmektedir. Nitekim sirketin orta vadeli stratejisinde cironun %50si
ihracattan elde edilmesi hedeflenmekte. Bu acidan bakildiginda mevcut %1°lik yurtdisi satis orani ile hedef arasinda
ciddi fark bulunmakta ve bu farkin kapanmasi icin yeni uluslararasi sézlesmelerin ve backlog’un ihracata dénlismesinin
kritik olacagi belirtilmistir.

Briit kar tarafinda goériinim oldukga giicli. 1C26°da briit kar 202 milyon TL'ye yiikselmis ve 1C25'teki 88 milyon TL'ye
gore %131 artmistir. Briit kar artisinin net satis bliyiimesinin hafif Gzerinde gerceklesmesi, satis karmasinin veya proje
marjlarinin 6nceki yilin ayni dénemine gore daha olumlu oldugunu soylendi. Briit kar marj 1C25te %39,2 iken 1C26'da
%39,9'a yukselmistir. Marjdaki sinirli fakat olumlu artis, maliyet tarafinda satis biylimesine paralel kontrol saglandigini
ve ylksek ciro hacminin briit karliiga yansidigini gostermektedir. Yillik bazda bakildiginda 2024 briit kar marjl %23,4,
2025 briit kar marji %25,2 seviyesindeyken 1C26 marjinin %39,9'a ulasmasi oldukga yiiksek bir seviyedir. Bu yiiksek
marj, donemsel olarak daha karli projelerin teslim edilmesi, riin karmasinda katma degerli kalemlerin agirhg: artmasi,
Olgek etkisi ve proje maliyet ydonetiminin daha verimli calismasiyla acgiklandi.

Faaliyet giderleri 1C26’da 89 milyon TLye gerileyerek 1C25'teki 99 milyon TL seviyesine gbére %10 dlsls gostermistir.
Bu gelisme, ayni donemde net satislarin %127 artmasiyla birlikte degerlendirildiginde, operasyonel kaldirac etkisinin
gicli calstigini gostermektedir. Nitekim faaliyet giderlerinin net satislara orani 1C25'te yaklasik %44 seviyesindeyken
1C26'da %17,6'ya gerileyerek belirgin iyilesme kaydetmistir. Bu diisiis, FAVOK marjindaki artisin ana belirleyicilerinden
biri olmustur.

Gider kalemlerinin detayina bakildiginda genel yonetim giderlerinin gorece yatay seyrettigi, pazarlama ve 6zellikle Ar-
Ge giderlerinde azalis oldugu goriilmektedir. Bu durum, satis bliylimesine ragmen giderlerin kontrol altinda tutuldugunu
ve karlihgin dlcek etkisiyle desteklendigini gostermektedir.

FAVOK performansi 1G26'nin en guglu tarafidir. FAVOK 1C25'te yalnizca 6 milyon TL iken 1G26’da 140 milyon TL'ye
ylkselmistir. FAVOK marji da %?2,6'dan %27,6'ya gikarak guglu bir iyilesme gostermistir. Bu iyilesme Gg ana faktorden
beslenmektedir: yliksek ciro blylimesi, gicli briit kar marji ve faaliyet giderlerinin satislara oranindaki sert disus.

2025 yilinin tamaminda FAVOK marji %12,4 seviyesinde kalmis ve sirketin 2025 hedefi olan %20-25 bandinin altinda
gerceklestigi  soylenmistir. 1C26'da %27,6 marj yakalanmasi, hedeflenen karliik bandinin Uzerine c¢ikabildigini
gostermesi acisindan pozitif oldugu belirtildi. Bununla birlikte marjin normalize edilmesi gerekir; ¢lnki ilk ceyrek
Ozelinde yliksek marijli teslimatlar, diisik faaliyet gideri donemselligi veya proje karliigina iliskin zamanlama etkileri
FAVOK'U yukari cekmistir.
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Net kar tarafinda sirket 1G25teki 78 milyon TL zarardan 1G26'da 16 milyon TL net kara gegmistir ve net kar marj
%-34,9'dan %3,1'e yiikselmistir. Ancak FAVOK'GUn 140 milyon TL seviyesinde olmasina ragmen net karin 16 milyon
TL'de kalmasi, operasyonel karliigin alt kalemlerde 6nemli dlglide torpilendigini acik sekilde gostermektedir.

Bu farkin temel nedenlerine bakildiginda, finansman giderlerinin 67,8 milyon TL ile yliksek seviyede gerceklestidi,
buna ek olarak 25,5 milyon TL tutarinda parasal kayip (TMS 29 etkisi) yazildigi gorilmektedir. Buna karsilik
finansman gelirleri 26,5 milyon TL ile sinirl kalmis ve net finansman yiki karlihdr asagi cekmistir. Vergi tarafinda
toplamda yaklasik 56,9 milyon TLlik vergi gideri (agirlikli olarak ertelenmis vergi) olusmasi, vergi 6ncesi 72,5 milyon
TL olan karin 6nemli dlglide erimesine neden olmustur.

Bu cercevede bakildiinda, sirket esas faaliyet kar 129 milyon TL ve FAVOK'U giiclii seviyede olmasina ragmen;
yuksek finansman giderleri, enflasyon muhasebesi kaynakl parasal kayiplar ve ylksek ertelenmis vergi gideri net
kari baskilayan ana unsurlar olmus. Dolayisiyla 1C26 sonuclari operasyonel anlamda gicli bir toparlanmaya isaret
ederken, finansal yapi ve muhasebesel etkiler nedeniyle performansi net kara sinirli yansidigi gorilmektedir.

TN T T

Net Satislar 2.641 2.377 % -10 % 127
SMM -2.023 -1.779 % -12 1136 -304 % 124
Briit Kar 619 598 % -3 88 202 % 131
Briit Kar Marji % 23,4 % 25,2 % 7,7 % 39,2 % 39,9 % 1,7
Faaliyet Giderleri -335 -385 % 15 -99 -89 % -10
FAVOK (EBITDA) 358 294 % -17,8 6 140 X 23,3
FAVOK Mariji % 13,6 % 12,4 % -8,8 % 2,6 % 27,6 X 10,6
Net Kar 14 33 % 133 -78 16 If;:g';}'i‘s
Net Kar Marji % 0,5 % 1,4 X 2,8 % -34,9 % 3,1 Zarardan

Kara Gegcis

Ar-Ge harcamalar 1C26’da 4 milyon TL olarak gerceklesmis ve net satislara orani %0,7 seviyesinde kalmistir. Bu oran
2023'te %1,4, 2024'te %0,8, 2025’te %1,0'di. Stratejik hedeflerinde de 6z kaynaklardan Ar-Ge harcamalarinin ciroya
oranini 2026'da en az %3’e, 2030'da ise en az %5'e cikarma hedefi bulundugu dikkate alindiginda, 1C26 gerceklesmesi
hedeflerin gerisindedir. Bu durum kisa vadede karlli§i destekleyici olabilir; ciinkii diisiik Ar-Ge gideri FAVOK marjini
yukari tasir. SDT'nin stratejik planinda 6zgin Urin gelistirme, yeni yerleskede Ar-Ge merkezi yapillanmasi, saha
ihtiyaclari takibi ve teknoloji altyapisinin gliclendirilmesi 6ne ciktidi icin, Ar-Ge harcama oraninin ilerleyen ceyreklerde
artmasi beklenebilir.

Sirket Uretim ve Ar-Ge faaliyetlerine iliskin detayll yol haritasi ortaya koyarken, 2030 yilina kadar yillik %15 dolar bazli
bliyime hedefliyor. Backlog tarafinda kimulatif olarak artis dngdrillirken, ihracat tarafinda da yeni acihm arayislari
oldugu sdylendi. Bu kapsamda Avrupa pazarina girise yonelik adimlarin atildigini ve ayrica Kolombiya'ya gerceklestirilen
ziyaretler ile Latin Amerika boélgesine acilma istekleri de belirtildi. somutlastigi goriilmektedir.

SILA GIiRGIN...Arastirma Uzman Yardimcisi

4


https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul

Bizi Takip Ed in X

SDT Uzay Ve Savunma Teknolojileri
1C26 Mali Gorunum Ve Toplanti Notu

Bilango tarafinda ise aktif blyukliglh 2025 sonu 4.566 milyon TL'ken 1C26°da 4.529 milyon TLye sinirli gerilemistir.
Ozkaynaklar ise 2.682 milyon TL'den 2.697 milyon TL'ye yiikselmistir. Aktiflerdeki sinirli diisiise ragmen 6zkaynaklarin
artmasl, net karin ve muhtemel diger 6zkaynak kalemlerinin bilanco dayanikliigini destekledigini gdstermektedir. Oz
kaynak orani 2025'te %58,73’ken 1C26'da %59,54'e ylkselmis, yabanci kaynak orani %41,27'den %40,46'a gerilemis.
Bu yapi, sirketin genel kaldirac seviyesinin kontrol altinda oldugunu ve 6zkaynak agirlikh bilanco yapisini korudugunu
gostermektedir.

Cari oran hala 1'in Uzerinde olsa da sirketin stratejik hedefinde cari oran >2 olarak belirtilmistir; mevcut seviye bu
hedefin altindadir.

Nakit akisi tablosu bu noktada kritik 6nemde. 2025 sonu nakit seviyesi 394,7 milyon TL'ken, 1C26 sonunda nakit 160,3
milyon TLye gerilemistir. Doénem iginde faaliyetlerden 63 milyon TL nakit girisi saglanmasina ragmen, yatirnmlardan
278,8 milyon TL nakit cikisi gerceklesmis; finansmandan 12,9 milyon TL giris olmus, enflasyon etkisi ise 31,5 milyon TL
negatif etki yaratmistir. Bu tablo, sirketin operasyonel olarak nakit yaratabildigini, ancak yatirrm harcamalarinin nakit
pozisyonunu giicli sekilde asag! cektigini gostermektedir. Dolayisiyla 1C26'da karlilik ile nakit akigi arasinda 6nemli bir
ayrisma vardir: FAVOK 140 milyon TL ve net kér 16 milyon TL pozitifken, toplam nakit pozisyonu yaklasik 234 milyon
TL azalmistir. Bu ayrismanin ana nedeni operasyonel zarar degil, yatinm kaynakl nakit ¢ikisinin oldugu belitilmistir.

HAB vyerleskesi yatinmi, kapasite artisi, Uretim altyapisi ve yeni teknoloji yatirmlari uzun vadede buylmeyi
destekleyebilir; burada 6nemli olan nokta ise , sirketin biylime yatirnmlarini finanse ederken nakit tamponunu ve kisa
vadeli likiditeyi nasil yonetecegidir.

Backlog goriinimu sirketin ileriye donlik gelir gorinimu acisindan olumlu bir sinyal vermektedir. Nisan 2026 itibariyla
mevcut backlog 85,3 milyon dolar seviyesindedir.

Uriin ailesi bazinda backlog dagiiminda mekatronik sistemler 18,3 milyon dolar ve %?21,5 payla ilk sirada; platform
ybnetim sistemleri 16,3 milyon dolar, silah/lancer sistemleri 16,2 milyon dolar, IMU/GNSS 9,9 milyon dolar, ACMI 7,9
milyon dolar ve uydu yer istasyonu c¢ozimleri 4,5 milyon dolar seviyesinde bulunmaktadir. Bu dagihm, gelir
goriniimindn tek Grdn grubuna asiri bagimh olmadigini, farkl savunma alt sistemlerinden beslenen bir siparis portfoyi
bulundugunu gostermektedir. 2026 ilk ceyreginde yeni sdzlesme/siparis tutari 10 milyon dolar olarak verildi. 2024'te
21,6 milyon dolar, 2025'te 37,1 milyon dolar yeni s6zlesme alindigi dikkate alindiginda 1C26 baslangici fena degil ancak
2026 stratejik planinda yil sonu backlog hedefleri 102 milyon dolar oldugu distnuldiginde, yilin geri kalaninda yeni
siparis ivmesinin devam etmesi gerekir ki toplantida HURJET ve KAAN gibi platformlarin seri {retim asamasina
gecmesiyle birlikte, 6zellikle mekatronik sistemler segmentinde backlog’un belirgin sekilde artmasini dngdrdikleri

belirtildi.
Milyon $ i N ) ) N . Oran
Nisan 2026 Urun Ailesine Gore Backlog Dagilimi
20,0 25,0%
18,0 16,3 M
16,0 “ e 20,0%
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2,0
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Gladam Sistemleri Uydu Yer Istasyonu ACMI IMU/GNSS Silah/Lancer Platform Yonetim Mekatronik Sistemler
Coziumleri Sistemleri Sistemleri

[ Mevcut Backlog $ 85,3 M ]

Yeni Sozlesme/Siparis
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Grup sirketleri agisindan BKM'nin konsolidasyona katkisi 1C26'da daha da gorinidr hale gelmisti. BKM; otomotiv ve
havacilik sektorleri icin hassas parca imalati, mekanik parca ve kalip Uretimi alanlarinda faaliyet géstermekte, 7.000 m?2
kapali alana ana sahiptir.

SDT'nin %95 pay sahibi oldugu BKM, 6zellikle HAB yatirimi sonrasi mekanik Gretimde sinerji olusturma, rekabetci fiyat
ve takvim avantajl saglama hedefleri acisindan stratejik 6neme sahiptir. BKM'nin 1C26'da 55 milyon TL satis liretmesi,
grup icinde mekanik Uretim kapasitesinin finansallara katki vermeye basladigini gdsterir.

Sirius ise; seyrusefer sistemleri, aerodinamik tasarim, sensdr ve navigasyon urunleri gibi ylksek teknoloji alanlarinda
konumlanmistir; ancak 1C26 net satis dagiliminda konsolide satis katkisi sinirlidir.

Cey Savunma ve SDT Azerbaycan gibi yapilar da uluslararasi ve riin bazli genisleme acisindan potansiyel tasimakta,
fakat mevcut finansallarda heniiz biyilk katki yaratmamakta. Dolayisiyla grup sirketleri stratejik opsiyon degeri
yaratmakta ama kisa vadeli finansal performans hala ana sirket SDT'ye bagimli goriinmektedir.

Sirketin 2025 hedefleri ile gerceklesmeleri karsilastirildiginda bazi sapmalar dikkat cekmektedir.

2025 icin 2,5 milyar TL net satis hedeflenmis, bagimsiz denetim verilerine gére 2,16 milyar TL gergeklesmistir.

FAVOK marji hedefi %20-25 iken gerceklesme %12,4'te kalmistir.

Ihracatin ciroya orani hedefi %30 iken gerceklesme %6 olmustur.

Diger taraftan 1C26'da %27,6 FAVOK marji, 2026 ve sonrasi marj hedeflerinin ulasilabilir olabilecedine dair olumlu
sinyal vermektedir. Fakat ihracat tarafindaki distk oran, stratejik planin en kritik risk alanlarindan biridir.

2026—-2030 stratejik planinda ciro hedefinin 2026'da 72 milyon dolardan 2030°'da 126 milyon dolara, backlog hedefinin
102 milyon dolardan 253 milyon dolara, yurtdisi ciro payinin %15ten %50°ye ylikselmesi 6ngdrilmektedir. Bu hedefler,
mevcut 1C26 yurtdisi satis payl olan %1 ile kiyaslandiginda oldukca agresiftir. Sirketin Pakistan ve Malezya irtibat
ofisleri, Azerbaycan yapillanmasi ve uluslararasi referanslari bu hedeflere hizmet edebilir; ancak hedeflerin
gerceklesmesi icin ihracat s6zlesmelerinin somut siparise ve teslimata donismesi gerekmektedir.

Makro etkiler acisindan TMS 29 enflasyon muhasebesi finansallarin yorumlanmasinda dnemli rol oynamakta. Sunumda
2023, 2024, 2025 ve 1C25 verilerinin 31 Mart 2026 satin alma gliciine gore ifade edildigi belirtildi. Bu sayede dénemler
arasl karsilastirma nominal enflasyon etkisinden kismen arindiriimistir; ancak enflasyon muhasebesi net kar lzerinde
parasal pozisyon etkileri yaratabildigi icin FAVOK ile net kér arasindaki farkin yorumlanmasinda dikkatli olunmalidrr.
Ayrica yuksek faiz ortami, bliyime yatinmlar ve isletme sermayesi ihtiyaci olan sirketlerde finansman maliyeti baskisini
artirabildigi belirtildi. SDT'nin net finansal bor¢/FAVOK orani 2025te 0,53 seviyesindeydi; 1C26 icin bu oran sunumda
verilmemistir. Net borcluluk gérinim genel olarak makul goriinse de nakit pozisyonundaki dlsuls ve likidite oranindaki
zayiflama nedeniyle finansal giderlerin ilerleyen donemlerde net kar lizerindeki etkisi yakindan izlenmelidir.

Yillar

2028

Mali-Finans

Miisteri

Miisteri Memnuniyet Orani (%) 8 | 87 | 8 | 8 | 90

Sirec

Insan Kaynaklari

Calisan Devir Oranm (%)

Is Hacmi (Backlog) (Milyon $) 102 167 198 221 253
Ciro (Milyon $) 72 83 95 110 126
Calisan Basina Ciro (Bin $) 246 257 269 275 280
Yurtdisi Ciro / Ciro (%) 15 20 30 40 50
FAVOK (%) 25 25 30 30 35
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SDT Uzay Ve Savunma Teknolojileri
1C26 Mali Gorunum Ve Toplanti Notu

Stratejik guiclu yonler acisindan SDT'nin en 6nemli avantaji, savunma ve havacilik gibi yapisal bayliime potansiyeli
yuksek, kamu destekli ve giris bariyeri ylksek bir sektérde faaliyet gostermesidir. Sirketin MSB onayl tedarikci olmasi,
SSB EYDEP-A sertifikasi, Milli ve NATO tesis glvenlik belgeleri, AS9100D, CMMI ML3, ISO 9001, ISO 27001 ve NATO
AQAP sertifikalari gibi kalite gtivenlik standartlarina sahip olmasi, savunma projelerinde rekabet giciini desteklemekte.

Uriin portféyiiniin egitim-simiilasyon, aviyonik, elektronik harp, gidim kitleri, fiize alt sistemleri ve veri isleme gibi
farkh alanlara yayllmasi misteri ve proje cesitliligi saglar. BKM'nin satin almasi ve Sirius yatinmi, dikey entegrasyon ve
yiksek teknoloji trtin gelistirme acisindan stratejik opsiyon yaratmaktadir.

HAB yerleskesi yatirnrmi ise mevcut 4.500 m2 kapali alandan ¢ok daha bulyuk Olgekli 16.224 m2 kapal alanl yeni
kapasiteye gecis saglayarak, butik Uretimden adetli seri liretime gecme hedefini desteklemektedir. Yatinm sonrasi
gudum kitleri kapasitesinin 4.000 adetten 10.000 adede, arac tipi karistirici/koreltici sistemlerin 500'den 2.000°e, sirt
tipi sistemlerin 500’den 5.000°e ve anti-drone sistemlerinin 5ten 50°ye cikmasi, orta vadeli ciro bliyimesi icin 6nemli
kapasite zemini olusturmaktadir.

Genel olarak SDT'nin 1C26 sonuclari operasyonel acidan gugld, nakit akisi acisindan temkinli okunmasi gereken bir
tablo sunmaktadir. Sirket satislarini reel olarak anlamli sekilde biyitmis, brit karliigini korumus, faaliyet gideri
disiplininden yararlanarak FAVOK marjini giiclii seviyeye tasimis ve zarardan net kdra gecmistir. Bu yoniiyle 1C26,
2025'te zayif performans sonrasi 6nemli toparlanma ceyregidir.

Uzun vadeli hikayesi gicli sektor dinamikleri, yiksek backlog, kapasite yatirimi ve Uriin gesitliligiyle desteklenmektedir;
ancak bu hikayenin deger yaratabilmesi icin backlog’un karli teslimatlara, karliigin nakit akisina, kapasite artisinin da
ihracat ve seri Uretim gelirlerine donidsmesi gerekmektedir. 1C26 sonuglari olumlu baslangi¢ niteligindedir; fakat
stirdirilebilir yatinm hikayesi, yilin devaminda FAVOK marjinin korunmasi, likiditenin giiclendirilmesi, yeni siparislerin
artmasi ve Ozellikle ihracat hedeflerinde somut ilerleme saglanmasiyla teyit edilecektir.
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SDT Uzay Ve Savunma Teknolojileri
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Gelir Tablosu (Mio TL) 2021 2022 2023 2024 2025 125 126
Net Satis 443 914 1,646 2,400 2,160 223 507
Degisim % 48.90 106.24 80.21 45.78 -10.01 -34.74 126.95
Brut Kar 182 371 688 562 544 88 202
Degisim % 70.38 103.27 8547 -18.25 -3.31 6.45 131.05
FAVOK 151 280 514 325 267 6 140
Degisim % 76.78 85.59 83.73 -36.79 -17.75 -74.76  2,298.62
Net Parasal Pozisyon Kazang(kKayip) 0 -152 -369 -536 -282

Dedisim s

Net Kar/Zarar 115 113 465 13 30 -78 16
Karlilik Oranlari 2021 2022 2023 2024 2025 1C25 1C26
Brut Kar Marji % 41.18 40.58 41.77 23.42 2517 39.24 39.95
FAVOK Marji % 34.05 30.65 31.24 13.55 12.38 262 27.64
Net Kar Marji % 25.85 12.39 28.27 0.54 1.40 -34.86 2.75
Ozsermaye Karliligi % 54.55 14.51 23.43 0.72 1.34 -0.16 2.07
Aletif Karlilik % 121.75 9.72 14.57 0.45 0.82 -9.84 1.23
Piyasa Carpanlari 2021 2022 2023 2024 2025 2025/03 2026/03
PD/DD 792 5.12 5.84 5.82 5.00
FD / FAVOK 28.84 36.79 38.99 36.35 34.57
FD / Satis 9.01 4.98 483 491 5.68
F/K Orani 33.80 952.31 339.83 158.88 110.32
Finansal Yapi ve Likidite 2021 2022 2023 2024 2025 2025/03 2026/03
Net Borg / FAVOK(x) -0.54 -1.74 -1.74 -1.38 -0.05 -1.14 0.40
Fin. Kaldirag 4421 32.99 37.81 35.94 41.27 37.80 40.46
Faiz Kargilama(x) 37.95 2.97 3.30 -0.21 -0.31 0.13 0.17
Cari Oran 2.49 3.29 2.71 2.53 1.78 2.33 1.75
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SDT Uzay Ve Savunma Teknolojileri
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TEKNIK GORUNUM

SDTTR - Fiyat Grafigi =
Mow(20) Mawv(50) — Mowv(100) Mov(200)
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Periyot 1 Ay 6 Ay YB T¥il 2¥il 5Yil Tomd Baglangig Oca 4, 2023 Bitis May 4, 2026
Teknik Gostergeler Pivot Noktalar
) Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapamis  Destek Noktalan Pivot  Direng Noktalan
Gostergeler : . .
Deger Karar Deder Karar  Defjer Karar Yontemi  Fiyah ps1  ps2  ps3 Noktass  prz pr2 D
Stochastic 4019 AL 4271 AL 4530 AL Klasik 23210 20960 21670 22440 23150 23920 24630 254.00
RSl CE99 AL L 47 AL LI 272 AL Camarilla - 22803 22939 23074 23150 13346 23481 23617
Williams2sR -3932 SAT -32.04 AL 45678 MNOTR Fibonacci - Me 70 22735 22585 23150 23715 24065 24630
Momentum 10770 AL 11939 AL 108.06 AL Demarks's - - - 22795 23150 242.7% - -
MACD 1.60 AL 8.07 AL 1157 AL
ALK 30200 AL 35 53 AL 2399 AL
CCl 7536 NOTR 3887 NOTR 98.25 MNOTR

Ultimate Oscillator 4202 NOTR 40.99 NOTR 4062 NOTR
ROC 770 NOTR 19.39 NOTR 2357 NOTR

Hareketli Ortalama 22355 AL 21970 AL 209.78 NOTR

Al Sayisi 6 7 5
Sat Sayisi 1 0 0
Notr Sayisi 5 3 -

SILA GiRGIN...Arastirma Uzman Yardimcisi



https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul

Cekince

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece Dburada yer alan
bilgilere dayanilarak vyatirim karari verilmesi Dbeklentilerinize uygun sonucglar
dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al CAPITAL Yatirim Menkul DeJerler
A.S.’'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi
bir hisse senedinin alim satimina 1liskin Dbir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden wve Dbu bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan dogabilecek
zararlardan Al CAPITAL Yatirim Menkul De§Jerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Isbu rapordaki tum goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al
CAPITAL Yatirim Menkul DeJerler A.S. Arastirma Bélumi’ne ait olup diJer GULER
HOLDING Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tiim goris ve bilgiler o©nceden haber verilmeksizin de§istirilebilir. Al CAPITAL
Yatirim ve diger grup sirketleri Dbu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi
gecen sirketlerle Al CAPITAL Yatirim ve diJer grup sirketlerinin yatirim bankaciligda
ve/veya diJer 1s iliskileri icinde olabilecegini wveya bu tir is firsatlara

araylsinda olabilecegini kabul ederler.
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2 Esentepe Mah. Buyukdere Cad. 1.
Sisli / Istanbul
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Adana - Telefon: 0322 970 02 30

Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, Glnep
Ziyapasa Is Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905
Seyhan / ADANA

Ankara - Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya / ANKARA

Ankara Cankaya - Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime Is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Dumlupinar - 0312 970 50 08 / 0312 970 50 09
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266

Tepe Prime Is Merkezi C Blok 5. Kat No:69 Cankaya /
ANKARA

Ankara Tunali Hilmi - Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunali Hilmi Caddesi No:114
Daire:46 Cankaya / ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt.
Kat:1 Daire:4 Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa - Telefon: 0224 233 30 83
Kiictikbalikli Mah. Basaran Sok. No:6 Osmangazi /
BURSA

Canakkale

Canakkale - Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatirk Cad. Kiyi AVM No:25-32 Merkez
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Eskisehir

Eskigsehir - Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. Ismet Inénii 1. Cad. No:13
Yalcin Kilicoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasi / ESKISEHIR

Telefon:

Izmir

Izmir - Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / IzZMIR

Izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 - 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi,1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7
Kat:15 Daire:153 Konak / IZMIR

Istanbul

Istanbul Atasehir - Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2
Daire:1 Atasehir / ISTANBUL

Istanbul Beylikdiizii — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life
Residence No:12 Kat:5 Daire No:41 Esenyurt / ISTANBUL

Istanbul Goztepe — Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan - Kadikody /
ISTANBUL

Istanbul Merkez - Telefon: 0212 371 18 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / ISTANBUL

Istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36

Osmanada Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikoy /
ISTANBUL

Istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56

Izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower
Kat:31 Ofis No:3109 I¢ Kapi No:243 Sisli / ISTANBUL

Istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Sokadi No:2 R3 Kule T242 Besiktas /
ISTANBUL
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