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Madem ayni yer gelecektik I?

Amerika'da kisa sureligine rekor seviyelere ulasiimasina ragmen, ézellikle Avrupa'da Microsoft ve SAP'den gelen ve piyasalari olumsuz etkileyen bir dizi girket
kazang raporunun ardindan finans piyasalar tedirgindi. Emtia ve para birimleri son derece degisken ve Amerika Birlesik Devletlerinde enflasyon devam
ediyor gibi géruntyor. Microsoftun sonuglar oldukga soduk karsilandi ve hisse senedi piyasasinda keskin bir dustse yol acti; degerli metaller ise yilin
dzellikle canli baglangicinin ardindan kar satiglarlyla/manipalasyon ile kargi kargiya kaldi.

Son para politikasi komitesi toplantisinda statikoyu koruyan Fed'e gelince, Powell'in halefinin adi artik belli: Donald Trump tarafindan Cuma gind atanan
Kevin Warsh. Warsh goéreve geldikten kisa bir sire sonra faiz oranlarini dugurebilir, ancak piyasanin buyuk élgude fiyatlandirdidi gibi ‘asiri gavercin’ bir aday
degil. Politika yaklasimi genel olarak dolari destekleyici ve dolayisiyla enflasyona odaklanmasi ve parasal gevsemeye ve Fedin asir bilango buyukligune
iliskin karamsar goérusleri nedeniyle altin igin olumsuz olmustur. Warsh, Trump'in Fed'in basina gegmesi icin sectigi isim olarak birgok kriteri karsiliyor, ancak
faiz oranlarini ne kadar derin ve hizl bir sekilde dusurecegi ve Fed'deki "rejim degisikligini* ne kadar agresif bir sekilde sturdurecegi hala agik sorular olarak
kalirken, yatinmcilar 2026'da en az iki faiz indirimi bekliyor.

Piyasalar, Warsh'in faiz oranlarini agresif bir sekilde dustrmeye daha az egilimli oldugunu dasundyor. Bu beklenti dolari destekliyor ve daha guglu bir dolar,
diger para birimlerini kullanan yatirmcilar igin metalleri daha pahali hale getirerek fiyatlar Gzerinde baski olusturuyor. Dolar bu atamaya olumlu tepki
verirken, uzun vadeli faiz oranlarn hafifge geriledi; ancak 10 yillik ABD Hazine tahvil getirisi %4,20'nin Uzerinde kalarak olumlu trendini koruyor. Avrupa Merkez
Bankasr'nin faiz indirimlerine yeniden baslamasi igin para biriminin ne kadar guglenmesi gerekiyor? Hem politikacilar hem de glvercin merkez bankacilari,
EUR/USD'nin potansiyel bir kirmizi gizgi olan 1,20'ye yaklagmasiyla homurdanmaya bagladilar.

Petrol, Ocak ayini cok guclu bir sekilde kapattl. Bunun kaniti, Brent petrolintn varil basina 70 dolarlik sembolik esigi kisa sureligine asarak gecen Agustos
ayindan bu yana en ylksek seviyesine ulagsmasidir. Brent, 1 Ocak'tan bu yana yaklasik %14 oraninda yukselirken, ABD gdsterge petrolt WTI de varil basina
yaklagik 65 dolardan iglem gortyor. YUkseligin ana itici gict, Amerika Birlegik Devletleri ve iran arasindaki iligkilerin kétalegmesidir. Donald Trump, nukleer
programi nedeniyle Tahran'a ydénelik baskiyl artirarak askeri mudahale tehdidinde bulundu. Bélgede ABD gemilerinin konuslandiriimasi yatinmcilarin
tedirginligini artirtyor. En buyudk risk, giinltk 20 milyon varil ham petrolin gegtigi Hirmuaz Bogazi ile ilgilidir.

Fakat ABD Bagkani Trump'in hafta sonu iran'in Washington ile “ciddi géragsmeler” yaptigini sdylemesi ve askeri saldiri risklerinin fiyatlar aylarca stren zirvelere
tasimasinin ardindan OPEC Uyesi bir Ulkeyle gerilimin azaltiimasi sinyali vermesi Gzerine petrol fiyatlarn Pazartesi ginud %4 dustt. OPEC+, Pazar gunu yaptigi
toplantida Mart ayi petrol Gretimini degistirmeme konusunda anlastl. Kasim ayinda ise mevsimsel olarak daha zayif tiketim nedeniyle Ocak-Mart 2026
dénemi icin planlanan tretim artiglarini dondurmustu. Brent petrol vadeli iglemleri %4,1 dugusle 66,51 dolara geriledi. ABD Batl Teksas Ham Petroll ise varil
basina 2,70 dolar dususle 62,51 dolara indi.

Hisse senetlerinden emtialara ve para birimlerine kadar sézde riskli varliklarda oynaklik geri dénuyor. Trump yénetiminden gelen celigkili agiklamalarin
ardindan dolar etrafindaki tedirginlik, Japonya borclariyla ilgili gerilimler, kiymetli metaller Gzerindeki spekulasyonlar ve girket kazanglarindan gelen karisik
sinyaller durumu daha da karmasik hale getiriyor. Yapay zeka yatirimlarinin karliigi hakkindaki tartisma siddetle devam ediyor ve teknoloji hisselerinde
blyUk yukseliglere veya unutulmaz duguslere yol agiyor.

Bu hafta Palantir, Walt Disney, AMD, Alphabet, Eli Lilly, Novartis, BNP Paribas ve Amazon gundemde olacak. Makroekonomik gindem, Avrupa Merkez
Bankasi'nin ve ingiltere Merkez Bankasinin faiz kararlarina (Pergembe) ve aylik ABD istihdam verilerine (Cuma) odaklanacak. Avrupa Merkez Bankasi'ndan
herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. Ancak, euronun son dénemdeki guclenmesi, bir faiz indirimi daha tartigmasini yeniden canlandirabilir. ingiltere Merkez
Bankasinin da , Aralik ayinda enflasyon risklerinin azaldigini kabul etmesine ragmen daha fazla faiz indirimi konusunda temkinli davraniginda buyuk bir
degisiklik beklemedigimizden faiz oranlarini sabit tutmasini bekliyoruz.

Yurticinde ise; Merkez bankasi yilin ilk iki ayinda gida fiyatlarindaki dalgalanmalar, enflasyon beklentileri, zamana bagli fiyat degisiklikleri, uygulanan fiyat
artiglari ve TUFE'nin yeniden agdirliklandirimasi nedeniyle enflasyon verilerinde dalgalanma riski konusunda bizi zaten iki hafta 6ncesinden uyarmisti.
Anlagilacaga Uzere Ocak ve Subat aylarindaki ( ramazan etkisi) TUFE'deki en énemli yukari yénlu risk, yukselen gida fiyatlarindan kaynaklaniyor. Bunu da
zaten hepimiz aligveris yaparken goértyoruz. Sonug olarak Ocak ayi TUFE'nin %4,2 olmasini, ancak olumlu baz etkilerinin yillik enflasyonu bir ay éncesine gére
%30,9'dan %29,8'e dugurmesine yardimci olmasini bekliyoruz.

Son kredi karti limitlerine ydnelik olarak getirilen kisitlayici kararlari ise; Yeni kart/limit artigi icin belgeli gelir sarti aranacak, Tum kartlarinin toplam limiti 400
bin TL'yi gecenler incelenecek, 400-750 bin TL arasi limitler %50'ye kadar dusurulebilecek, 750 bin TL Gstd limitler %80'e kadar dusurulebilecek, Son 12 ayin
en yuksek harcama ekstresi baz alinacak. Dénduk dolastik kredi kart limitleri ve kmh'a geldik algisina neden oluyor.

Egitim Ucretleri, 6zel okul ve Universite ddemeleri, hastane ve saglk harcamalar, sigorta primleri, ulasim, konaklama gibi pek ¢ok gider, -kisinin 6deme
gucune gére bankalar tarafindan verilen- kredi kartlar araciligiyla édeniyor. Kredi karti limitlerinin daraltiimasi ile Artan fiyatlar karsisinda, yuksek tutarl
6demelerin nakit olarak yapilmasi hem guvenlik hem de pratiklik agisindan nasil mimkun olacak hep beraber gérecegiz. Kredi karti kullaniminin daralmasi,
ic talebi baskilayarak 6zellikle perakende, hizmet ve KOBI 6lgedindeki isletmelerin satiglarini ve nakit akigini olumsuz etkileyecektir. Finansmana erigsimde
gucluk yasanan bu suregte nakit déngusunun yavaslamasi, zincirleme bir reaksiyonla Uretimden istihdama kadar pek ¢ok alani etkileme potansiyeline
sahiptir. ATO bagkani X'de uyalarina devam etmis “Ekonomide kalici istikrarin yolunun, tretimi, ticareti ve tuketimi birlikte gézeten, sahadaki etkileri dogru
okuyan duzenlemelerle mimkun olduguna inaniyoruz”.

Gumusg, Cuma gunkl %30'luk duststn ardindan, zaten oldukga kalabaliklagmis olan islem piyasasinda kaldiragh pozisyonlari sikistirarak bir ara %10 daha
deger kaybetti. Cin'deki UBS SDIC gumus vadeli islem fonu Uzerindeki baskinin da dustse katkida bulundugunu ve yatirmcilarin teminat gagrilarini
karsilamak igin karl varliklarini satmak zorunda kalabilecekleri yéninde konugmalar oldugunu belirtiliyor. CME'nin altin ve gimus de dahil olmak Uzere bir
dizi vadeli igslem sézlesmesinde teminat oranlarini artirmasi da huzursuziugu daha da artirdi.

Altin, bu sabah da dusgtsunt strdurdl; CME kiymetli metaller teminat gereksinimlerindeki artiglarin seans kapanisinda yuruarlige girmesi fiyatlar Gzerinde
baski olustururken, yatirrmcilar ABD Bagkani Trump’in Fed baskani adayi Kevin Warsh'in faiz indirimlerine yaklagsimini degerlendirdi. Spot altin ons basina
4.703 dolardan igslem goérerek %3,3 dusUs kaydetti. Altin, seansin baslarinda %5ten fazla deger kaybederek iki haftadan uzun bir strenin en dusuk seviyesine
ulagmisti.

COMEX altin vadeli igslemlerinde (1 ons) teminat marji %6'dan %8'e, COMEX 5000 gumdus vadeli islemlerinde (SI) ise %1den %15'e cikarilacak. Platin ve
paladyum vadeli islemlerinde de teminat gereksinimlerinde artig gérulecek.
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Onemli Veriler

Ekonomik Gosterge Beklenen
04:45 CNY Caixin imalat Satin Alima Endeksi (PMI) (Aylik) (Oca) 50.3 50.]
10:00 EUR Almanya Perakende Satislari (Aylik) (Ara) -0.10% -0.60%
5
= 10:00 TRY imalat PMI (Oca) 48.9
>
=z
5 1:55 EUR Almanya imalat Satin Alima Endeksi (PMI) (Oca) 48.7 48.7
c
§ 12:00 EUR imalat Satin Alma Endeksi (PMI) (Oca) 49.4 49.4
<
17:45 USD Uretim Satin Aima Endeksi (PMI) (Oca) 51.9 51.9
18:00 usD ISM imalat Satin Aima Endeksi (PMI) (Oca) 48.5 47.9
18:00 UsD ISM imalat Fiyatlari (Oca) 59.3 58.5
T
ASELS 14.02.2025 303.25 30.88
DOAS 16.11.2025 229.30 303 21.9
MGROS 16.11.2025 637.00 838 22.03
EKGYO 31.12.2024 25.50 30 24.76
> KCHOL 2.01.2026 207.70 282 23.05
ig AKBNK 19.12.2025 92.95 108 33.17
o TAVHL 2.01.2026 347.75 474 16.6
& TABGD 5.05.2025 268.50 323 28.41
§ TRALT 2.01.2026 54.60 81 33.24
E VAKBN 2.01.2026 36.50 49 18.97
ATAK-DINAMIK
TCKRC 5.05.2025 92.00 115 57.53
TOASO 19.12.2025 326.00 395 31.98
KTLEV 24.03.2025 38.20 GG 78.17
TNZTP 22.01.2026 26.50 GG 29.65
ADGYO 22.01.2025 67.65 GG 53.82
CVKMD 2.01.2026 40.20 43 51.93
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Manset Haberler

> Istanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gére, perakende fiyatlarda aylik enflasyon yuzde 4,56'ya yukseldi. Yillik enflasyon yizde
36,15 oldu. ITO enflasyonu 2025 Aralik'ta aylik bazda yuzde 1,23, yillik bazda ise ylzde 37,68 olarak agiklanmisti.

» TCMB, zorunlu karsilik uygulamasinda degisikliklere gitti. Yabanci para kredilerde sekiz haftalik dénemler igin ytzde 1 olan
budyUdme siniri ytzde 0,5’e dusuruldu. Tuketicilere tahsis edilen kredili mevduat hesabi limitlerine buydme sinir getirilerek sekiz
haftalik dénemler igin baydme siniri ytzde 2 olarak belirlendi.

> BDDK kredi karti limitlerine yénelik duzenlemelere acgiklik getirdi. Agiklamada sektdérde 41 milyona yakin kredi karti kullanicisi
ylUzde 75'inin limitin 400 bin liranin altinda olduguna isaret edilerek "Yani kredi karti kullanicilarinin %75'i séz konusu karardan
etkilenmemektedir” dendi.

» TCMB, yabanci para kredilerde 8 haftalik buylme sinirni yizde Tden yuzde 0,5'e indirirken, tuketiciye tahsis edilen kredili
mevduat hesaplari igin 8 haftalik bdyime sinirini ylzde 2 olarak belirledi.

» ABD Baskani Donald Trump, Fed baskanhdi icin aday gdsterdigi Kevin Warsh'in faiz indirimi yénunde istekli oldugunu, ancak
bu konuda kendisinden bir taahhut almadigini agikladi.

> ABD basininda yer alan haberlerde, Misir, Katar ve Turkiye'nin girigsimleri sonucu iran ve ABD heyetlerinin bu hafta Turkiye'de
bir araya gelebilecegi éne suruldu.

» ABD Basgkani Donald Trump, Kuba liderleriyle petrol tedarikinin dizenlenmesi konusunda gériasmelerin baslatildigini duyurdu.

» ABD Temsilciler Meclisi Bagkani Mike Johnson, Cumbhuriyetci oylarin saglandigini ve kismi hukimet kapanmasinin énamuzdeki
gunlerde sona erdirilecegine inandigini séyledi. Johnson, en ge¢ sali gunune kadar oylama yapilabilecedi, ancak giineydogu
eyaletlerini etkileyen kar firtinasi nedeniyle ulasimda yaganan aksakliklarin lojistik zorluk yarattigini belirtti.

> ABD Baskani Donald Trump, Hindistan'in iran yerine Venezuela'dan petrol satin alacagini, Cin'e kapinin agik oldugunu soyledi.
Cin'in petrol satin almak istemesi durumunda ABD'nin bunu "“memnuniyetle karsilayacagini” ve iki tlkenin "harika bir anlagma®
yapabilecegini séyledi.

» ABD Basgkani Donald Trump, Kanada'nin Cin ile bir ticaret anlagmasi yapmasi halinde ¢ok ciddi tarifeler uygulayacagini
soyledi. Trump, Cin Devlet Baskani Si Cinping ile ‘¢ok iyi bir iligkisi’ oldugunu yineledi ancak Washington'un Cin'in 'Kanada'yi ele
gecgirmesini' istemedigini de ekledi.

» St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem, ig gucu piyasasi kétiulesmeye baglamadigr veya enflasyon digsmedigi strece ABD
merkez bankasinin faiz oranlarini daha fazla indirmesine gerek olmadigini sdéyledi.

» Cin Devlet Bagkani Si Cinping, Cin yuaninin uluslararasi ticarette yaygin kullanilan ve rezerv para statist kazanan guglu bir
para birimi haline gelmesi gagrisinda bulundu.

> Cin'de imalat sektéru faaliyetleri Ocak ayinda zayif i¢ talebin etkisiyle daralma bélgesine geriledi. (PMI), imalat PMI Ocak’ta
49,3'e dustu. Aralik ayinda 50,1 olan endeks, buyime ile daralmayi ayiran 50 seviyesinin altina indi.

» Cin'de imalat sektérinde 6zel sektér faaliyetleri Ocak ayinda hizlanarak beklentileri asti. S&P Global tarafindan derlenen
verilere gére RatingDog Gin Genel imalat Satin Aima Yéneticileri Endeksi (PMI), Ocak ayinda Aralik ayindaki 50,1 seviyesinden
50,3’e yukseldi. Bu, Akim ayindan bu yana en yuksek seviye oldu.

> Japonya'nin imalat faaliyeti Ocak ayinda yaklasik G¢ buguk yilin en hizli hizinda buyddu. S&P Global Japonya imalat Satin
Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ocak ayinda Aralik ayindaki 50,0'den 51,5'e yukseldi ve Agustos 2022'den bu yana en guglu
seviyeye ulasti.

» Avrupa Birligi ve Hindistan, AB yapimi otomobillerin ithalatindaki gimruk vergilerini ytzde 110'a kadar varan oranlardan yUzde
10'a dusurmeyi de igeren tarihi bir ticaret anlagmasi imzaladi. Bu anlagsmayla Hindistan'in genis otomobil pazarinin Avrupali
otomotiv Ureticilerine agllmasina izin verdi.

> OPEC+ ulkeleri, Mart ay igin petrol Uretimini sabit tutma karari aldi. Karar, ham petrol fiyatlarinin ABD'nin iran’a yonelik olasi
askeri adimlarina dair endigelerle alti ayin en yuksek seviyelerine yaklagsmasina ragmen alindi.

> Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy, Rusya ile ABD ve Ukrayna arasindaki G¢li mazakerelerin Birlesik Arap Emirliklerinin (BAE)
baskenti Abu Dabi'de 4 ve 5 Subat'ta devam edecegini bildirdi.
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Sirket Haberleri

ASTOR - Sirket, Fransa'da yerlesik Trench Group GmbH arasinda, gu¢ transformatéra dretiminde kullaniimak
Uzere, muhtelif tip ve teknik &zelliklerde yuksek gerilim bushing trdnlerinin teminine iligkin olarak, 30.01.2026
tarininde toplam 53.250.000 EUR tutarinda sézlesme imzalanmistir.

BURCE - Burcgelik Bursa Celik DokUm Sanayi A.S.'nin sermayesinin %47,25 sahip olan "Kémurcuodlu insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesini temsil eden 254.700 TL nominal degerli paylarin; 63.675 TL nominal degerli
kismi Umit GUMUS ve 63.650 TL nominal degerli kismi GMS Yatirim Holding A.S. tarafindan 30.01.2026 tarihinde
iktisap edilmistir. Bu kapsamda, Umit GUMUS'Un Burgelik sermayesindeki dolayll pay sahipligi orani %11,81 ve
GMS Yatirrm Holding A.S.'nin ise %11,82 olmustur.

BURCE - Burcgelik Bursa Celik DokUm Sanayi A.S.'nin sermayesinin %47,25 sahip olan "Kémurcuodlu insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesini temsil eden 254.700 TL nominal degerli paylarin; 63.675 TL nominal degerli
kismi ALT Capital Holding A.S. ve 63.700 TL nominal degerli kismi ALT Capital GSYO A.S. tarafindan 30.01.2026
tarihinde iktisap edilmistir. Bu kapsamda, ALT Capitalin Burcgelik sermayesindeki dolayll pay sahipligi orani
%11,81 ve ALT GSYO'nun ise %11,82 olmusgtur.

BURVA - Burcelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S.nin sermayesinin %40,22'sine sahip olan Burcgelik Bursa Celik
DOkUm Sanayi A.S. sermayesini %47,25 sahip olan "Kémurcuodlu ingaat Sanayi ve Ticaret A.S."nin sermayesini
temsil eden 254.700 TL nominal degerli paylarin; 63.675 TL nominal dederli kismi Umit GUMUS ve 63.650 TL
nominal deger kismi GMS Yatirim Holding A.S. tarafindan 30.01.2026 tarihinde iktisap edilmistir. Bu kapsamda,
Umit GUMUS'Un Burva sermayesindeki dolayl pay sahipligi orani %4,75 ve GMS Yatirim Holding A.S.nin %4,75
olmustur.

BURVA - Burcelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S.'nin sermayesi %40,22'sine sahip olan Burcelik Bursa Celik D&kim
Sanayi A.S.nin sermayesinin %$47,25 sahip olan "Kémurcuoglu ingaat Sanayi ve Ticaret A.S."nin sermayesini
temsil eden 254.700 TL nominal degerli paylarin; 63.675 TL nominal degerli kismi ALT Capital Holding A.S. ve
63.700 TL nominal degerli kismi ise ALT Capital GSYO A.S. tarafindan 30.01.2026 tarihinde iktisap edilmigtir. Bu
kapsamda, ALT Capitalin Burva sermayesindeki dolayl pay sahipligi orani %4,75 ve ALT GSYO %4,75 olmustur.

ISCTR - Sirket Yénetim Kurulu, Hong Kong'da sube acilmasi icin gerekli girisimlerde bulunmak Uzere Genel
Maduarlagun yetkili killnmasina karar verilmigtir.

KZBGY - Sirket portféyundeki Marmaristeki Sinpas Kizilbuk Thermal Wellness Resort projesi kapsaminda; 01
Ocak 2026 — 31 Ocak 2026 tarihleri arasinda toplam 194 adet devre mulk satig s6zlesmesi yapilmis olup, bu
s6zlegmelerin KDV hari¢ toplam bedeli 183.022.734 TLdir. Projede &n satiglar basgladigi tarinten 01 Subat 2026
tarihine kadar ise toplam 31.724 adet devre mulk satig s6zlesmesi yapilmisg olup, bu sézlegsmelerin KDV harig
toplam bedeli 9.865.943.384 TLdir.

LILAK - 15 Ekim 2025 tarihli agiklamada Erzurum’da fazlar halinde ilerleyen fabrika yatirimi kapsaminda Sirket
tahsis edilen Erzurum Merkez Il. Organize Sanayi Bdlgesi 3. Etap merkezli parselin toplam tahsis alaninin
168.316,08 m2'ye yukseltilmis oldugu ilan edilmisti. Erzurum Il. Organize Sanayi Bélge Mudurltgu tarafindan 29
Ocak 2026 tarihinde Sirkete iletilen Arsa Tahsis Belgesinde, ilgili parselde yer alan 10003 Ada 278 No.lu
parselde OSB Bolge Mudurligunden uygunluk gérast alinmasi ve mevzuata uygun olmasi sarti ile Gunes
enerjisi Santrali (GES) yapiimasinda sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.
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Sirket Haberleri

SISE - 01/03/2024 tarihli aciklama ile kamuoyuna duyurulmug olan ve Sisecam Verimlilik Yénetim Programi
kapsaminda Yatirimlarin Kontrollt Yonetimi prensibi dogrultusunda onceliklendirilen yatirimlari arasinda yer
alan, Bulgaristan Targoviste'deki, 6 milyon m2/yil brit Gretim kapasitelin olan kaplamali cam hatti yatirim,
30/01/2026 tarihinde tamamlanarak devreye alinmistir. Tarsus TUrkiye ve Kuzey Italya dizcam tesislerinde
toplam iki adet kaplamali cam hatti yatirimlari ise planlandigi sekilde devam etmektedir.

Sisecam’in Bulgaristan'daki kaplamali cam hatti sayisini 2'ye, yerlesik kaplamall cam Uretim kapasitesini ise
14,6 milyon m2/yila ¢ikaran bu yatirnm ile; dizcam sektérinde artan yuksek kaliteli cam Grinleri talebinin
karsilanmasi, Avrupa mimari cam pazarina yakin cografyalardan hizmet verme kabiliyetinin guglendiriimesi
ve urun portfoyanun temperlenebilir, yiksek performansli ve enerji verimliligi odakli cam Urdnleri agisindan
gelistiriimesi hedeflenmektedir. Toplam 20 Milyon Euro yatirim bedele sahip Bulgaristan kaplamali cam hatti
yatirimi ile Sisecam tim dinyada kaplamali cam Uretim kapasitesi %21 artisla 34,6 milyon m2/yila ulagmistir.

TRGYO - Sirketin buyime hedefleri dogrultusunda Forum Kayseriyi bunyesinde bulunduran Forum Kayseri
Gayrimenkul Yatirnim A.S.nin paylarinin %100°tnun 130.430.877,34 Euro bedel karsiiginda alinmasi konusunda
Union Investment Real Estate GMBH ile mutabakata varimistir. Bu kapsamda 30 Ocak 2026 tarihinde
imzalanan Pay Alm ve Satim So6zlesmesi geregince; yapilacak finansal denetime goére olasi duzeltmeler
neticesinde nihai hisse devir bedeli belirlenerek kamuoyu ile ayrica paylasilacaktir.

TRGYO - Sirketin buyume hedefleri dogrultusunda Forum Mersin AVMYi bunyesinde bulunduran Forum
Mersin Gayrimenkul Yatirm A.S.nin paylarinin %100'Gndn Union Investment Real Estate GMBHden satin
alinmasina iliskin mutabakata variimistir. Varilan mutabakat uyarinca 30 Ocak 2026 tarihinde imzalanan Pay
Alim ve Satim Sézlegsmesi kapsaminda Forum Mersin Gayrimenkul Yatinm A.S.'nin %100 hissesi 219.020.660,35
Euro bedel karsihgi 30 Ocak 2026 tarihinde devralinmistir. Pay Alim ve Satim Sézlegsmesi geregince; yapilacak
finansal denetime gére olasi duzeltmeler neticesinde nihai hisse devir bedeli belirlenerek kamuoyu ile ayrica
paylasilacaktir.

TSGYO - Sermaye Piyasasi Kanunu 111.48.1 Sayill Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi'nin 37.
Maddesi uyarinca Sirket portféyinde bulunan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirlerinin ekspertiz degeri
ile kargilastinimasi sonucunda, Pendorya Aligveris Merkezi 2025 yili kira geliri toplami, ekspertiz raporunda
takdir edilen kira gelirin altinda gerceklegsmistir. Vera Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan
Pendorya Alisveris Merkezi icin takdir edilen 2025 yili ekspertiz kira bedeli Uzerinden hesaplanan ortalama
doluluga gore duzeltilmis ekspertiz kira bedeli KDV hari¢ yillik 87,3 milyon TL olup 2025 yili sonunda elde edilen
kira gelirleri toplami KDV hari¢ 62,6 milyon TLdir.

TSPOR - Profesyonel futbolcu olan Cihan Canak'in, 2025/2026 futbol sezonu ikinci yarisi icin Genclerbirligi
Spor KulibuUne gegici transferi konusunda anlagma saglanmistir. Oyuncunun bu dénemdeki tum maliyetleri
Genclerbirligi Spor Kultbu tarafindan karsilanacaktir.

TTKOM - Sirket ile Turkiye Haber-ig Sendikasi arasindaki Toplu is Sézlegsmesi gérigmeleri 5 Subat 2026 gun
baslayacaktir.

UCAYM - Sirket Ugcay MUhendislik Enerji ve iklimlendirme Teknolojileri Anonim Sirketi ile Gelisim Yapi Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi - Ardalya ingsaat Anonim Sirketi Adi Ortakhdi arasinda "THY A.O. istanbul Havalimani OC
Otopark ve Ofis Binasi Elektrik Tesisatl Yapim igleri” sézlegmesi imzalanmistir. imzalanan sézlesme bedeli KDV
hari¢ 6.860.140,97 USD. igsin planlanan bitis tarihi 31.12.2026. S6zlesme maddesi geregi sézlesme bedeli %10 'luk
kismi teminat mektubu karsiligi avans olarak tahsil edilecektir.
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Pay Alim Satim Haberleri

ZGYO - Bulls Portfoy Yonetimi A.S., kurucusu-yoneticisi oldugu, Bulls Portféy Bist 50 Digi Sirketler Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) — BI5 portféyande Z Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. Paylari 29.01.2026
tarihi itibariyle 4.915.882 nominal pay satim gergeklestiriimis olup, yapilan islemler sonucu adi gegen fonun
sirket sermayesi icindeki pay orani %13,99 'ye dismustur.
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Pay Geri Alim Tablosu

Hisse Kodu Fiyat Arahg (TL) Geri Alinan Pay Tutari

Toplam Geri Alinan Pay

Sermaye Orani

AVGYO 10,88 -11,10 TL 159.000 adet 1.052.850 adet %0,9434
ENERY 10,01 TL 1.000.000 adet 319.160.497 adet %3,5462
ESCAR 26,18 - 26,26 TL 100.000 adet 7.287.111 adet %1,457
KLYPV 60,65 - 61,60 TL 250.000 TL 2.558.745 adet %0,62190
LKMNH 17,72 -17,78 TL 20.500 adet 12.365.939 adet %5,73
MERKO 15,85-15,89TL 300.000 TL - -
OFSYM 72,30-73,35TL 55.474 adet 1.460.656 adet %0,9987
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Sermaye Artirim Haberlert

Veri yoktur.
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Ruchan Fiyati
A1YEN 990,90909%
AKFYE Tahsisli 21.11.2024
AKSUE Tahsisli
ATEKS 2023,80952%
ARZUM 200% 1TL
BAGFS 600% 17.04.2024 1TL
BAGFS 1000% 16.09.2025 1TL
BIGCH 400%
BSOKE Tahsisli
BUCIM 166,66666%
BUCIM 166,66666% 1TL
CANTE 42,85714% 29.01.2026 1TL
CASA 1000%
CELHA Tahsisli
COSMO Tahsisli 18.12.2025
CRDFA 200%
CVKMD 170% 1TL
ENTRA 100%
EPLAS 150% 1TL
ETILR Tahsisli
ETYAT 200%
EUHOL Tahsisli
EUKYO 200%
EUYO 200%
FORMT Tahsisli
FRIGO 100% 23.01.2026 30.01.2026 1TL
GENIL 1400%
GZNMI 1000%
HKTM Tahsisli
HUBVC 200% 1TL
IDGYO 250% 1TL
IHLAS 200% 1TL
KAREL Tahsisli
KARTN 400% 1TL
KENT 50% 29.01.2026 1TL
KORDS 148,96302% 1TL
KRTEK 300% 1TL
KUYAS Tahsisli
KZBGY 233,33333%
LINK 4000% 6.11.2025
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Ruchan Fiyati

MAALT Tahsisli 4.12.2025

MANAS 100% 23.01.2026 02.02.2026 1TL
MARKA 300% 1TL
MARTI 150% 1TL
MEGAP Tahsisli 21.09.2024

MEGAP 100% 1TL
MMCAS Tahsisli

MPARK 200%

MRGYO 120% 1TL
OSMEN Tahsisli

PATEK Tahsisli 30.12.2025

PRZMA 200%

PRZMA Tahsisli 18.09.2025

PSGYO Tahsisli 23.01.2026

REEDR 300%

RNPOL 1900%

RODRG Tahsisli

RUBNS 900%

RUZYE Tahsisli
RYGYO 50% 1TL
RYGYO 100.00%

RYSAS 50%
RYSAS 100% 1TL

SASA Tahsisli 28.11.2024
SEGYO 250% 1TL
SMRTG 200% 23.01.2026 02.02.2026
SMRVA 408,47457%

SNICA 100%

SNKRN 500% 1TL
SODSN 700% 15.01.2026 02.02.2026

TRHOL 300% 1TL
TRHOL 100%

USAK 100% 1TL
VANGD 300% 5TL
VBTYZ 300% 1TL
VRGYO 100%

YAPRK 2000%

YESIL 200% 1TL

QNBFK 25% 1TL
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Temettu Haberleri

Veri yoktur.
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Temettu Tablosu

Hisse Kodu

BEGYO (3. Taksit)
BEGYO (4. Taksit)
ACSEL
VERTU

VERUS

Hak Kullanim Tarihi

16.02.2026

15.04.2026

Odeme Tarihi

18.02.2026

17.04.2026

Net Temettu

0.021
0.021
0.255
0.300

0.085

Kalan Gun

14

72
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Genel Kurul

Veri yoktur.
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VBTS Kapsaminda Islem Goéren Paylar

Pay Piyasasinda Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
YGYO

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazl Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda
YGYO.E paylari 02/02/2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 27/02/2026 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar emir paketi tedbiri ile birlikte islem gérecektir. Emir paketi tedbiri, “piyasa emri ve piyasadan limite emir
girisinin kisitlanmast’, "emir iptalini, emir miktar azaltimi ile emir fiyat kétulestirmesinin yasaklanmasi® ve "emir
toplama bilgi yayininin kisitlanmasi” uygulamalarini kapsamaktadir. ilgili payda halihazirda uygulanmakta
olan ve VBTS kapsaminda énceki asamalarda tanimlanan tedbirler de (aciga satig ve kredili islem yasagi ile
brat takas tedbirleri) emir paketi tedbirlerinin uygulandidi stire boyunca devam edecektir.

ZGYO

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazl Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda
ZGYO.E paylari 02/02/2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 27/02/2026 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar agiga satiga ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

Not: VBTS kapsaminda getirilen tedbirler, payin islem gérdugu pazarin/platformun iglem kurallari, pazar
degisimi, diger nedenlerle uygulanan iglem esaslarindan ayri degerlendirilir. Buna goére VBTS tedbirleri diger
duzenlemeler veya kararlarla uygulamaya alinan iglem esaslarinin gegerlilik siresinden ayri, tedbir stresinin
sonuna kadar uygulanmaya devam eder.

SPK'nin 05/12/2024 tarihli karari uyarinca yalnizca BIST 50 endeksi kapsaminda yer alan paylarda agiga satig
yapilabilmektedir.
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Aracl Kurum Dagilimi

llk 5 Kurum, Islem Hacmi Dagilim

Met Alim Met Satim
Araci Kurum et T Arac Kurum Met ]
2.476,217,47 29.83 =1,139,658,6 13.73
2,285, 282,59 27.53 -1,003,844,8 12.09
ZIRAAT F12,192,814. 83.58 I QHB =996, 146,880 12.00
YAPIKREDI 599,283,911, 7.22 iNFO -§951 578,169 11.486
OYAK 351,634,335 4.24 OomMLD -635,606,117 .66
Diger 1.875,492,02 22.60 Diger =3,573,268 .4 43.05

VIOP Takas Dagilimi

Subat Vade Endeks Kontrat

~ Tarih / Dénem Filtresi

Araci Kurum Met Miktar %% Maliyet Araci Kurum Net Miktar % Malivet Aracl Kurum Toplam Lot %% Malivet
is 6,870 33.988 15,401, BAMNK OF AME -5,608 27.745 15,426. YAPIKREDI 101,123 19.99%98 15,719,
AK 2,394 11.844 15,356, iNFO -3,179| 15.728| 15,403, is 71,504 14.141 15,401,
YATIRIM FINA 2,251 11.136 15,426. HSBC -2,945 14,570 15,257, BANK OF AME 57,164 11.305 15,426
DEMNIZ 2,110 10.439 15,362 TEB -1,544  7.639 15,164, inNFO 32,229 6.374 15,403,
GARANTI 2,048 10.132 15,336, YAPIKREDI -1,449  7.169 15,719, TEB | 29,082 5.751 15,164,
Diger 4,540 22.461 Diger -5,488 27.151 Digjer 214,552 42.431

Met Alim Met Satim Toplam Miktar

~ Kontrat Acilisindan Bu Yana

Araci Kurum Met Miktar %% Maliyet Araci Kurum Net Miktar % Maliyet
YAPIKREDI 105,089 53.894| 13,444, is -49,107 25.184 9,848.4
TEB 78,894 40.460 10,893, BANK OF AME | -47,018 24.113 11,990.
HSBC 6,339 3.251 12,312, | iNFO -18,352 9.412 15,288,
HALEK 2,868  1.471 10,826. MEKSA -12,113| 6.212| 13,317,
TERA 1,004 0.515 14,762 ZIRAAT -11,103 5.694 14,239,
Dier 798 0.409 Dijer -57,299 29.385

Mt Alim Met Satim

Subat Vade Dolar Kontrat

~ Tarih / Dénem Filtresi

Araci Kurum MNet Miktar %% Malivet . Araci Kurum Net Miktar % Maliyet Araci Kurum Toplam Lot % Malivet
AKBANK 47,754 29.905 44,382 BANK OF AME | -54,368 34.047 44.398 is 119,061 18.912 44.430
YAPIKRED 35,760 22.394 44.413 ZIRAAT -37,157 23.269 44,399 DENIZ 81,945 13.016 44.432
MUROL Y.BAM 12,010 7.521 44.400 GLOBAL -31,809 19.920 44.383 YAPIKREDIL 71,636 11.379 44.413

\ is 10,977 6.B74 44.430 DEMiZ -19,823| 12.414| 44.432 \ BANK OF AME 69,218 10.995 44,398

\ SEKER 10,785  6.754 44.400 QMB -4,508 2.823 44,365 \ AKBANK 47,754  7.5B5 44,382
Difjer 42,398 26.551 Digjer -12,019) 7.527 Difjer 239,938 38.112
Met Alim MNet Satim Toplam Miktar
~ Kontrat Acilisindan Bu Yana
Araci Kurum MNet Miktar % Maliyet Arac Kurum Net Miktar % Maliyet
YKBE BAMK 875,282 33.809 44.584 is -544,113 24,880 44.472
AKBAMNK 725,390 28.020| 44.633 YAPIKRED -589,924 22.787 44.761
QNB FINANSE| 153,492 5929 44.742 \ BANK OF AME | -477,382 18.440 44.571
FIBABAMNK 138,452 5.348 44.453 DENIZ -252,829 9.766 44.639
NUROL Y.BAN | 107,324 4.1456 44.536 GARANTE -188,156  7.268 44,757
Didjer 588,933 22.749 Digjer -436,469 16.859
Met Alirm Met Satirm
M I
Veriler Foreks'ten alinmistir.
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2026 Merkez Bankalari Ve Kredi Derecelendirme

Kuruluglari Takvimi

2026 MERKEZ BANKALARI VE KREDi DERECELENDIRME TOPLANTI TARIHLERI
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Cekince

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanlhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Al CAPITAL
Yatinm Menkul De@erler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tum goéras ve tahminler,
s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma BoIUmuU'ne qit olup diger
GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim
gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri
bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle Al CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tur ig firsatlari arayisinda

olabilecegini kabul ederler.

Saglikli ve bol kazanch gunler dileriz.

Al Capital Yatirim- Arastirma
M. Baki ATILAL - Genel Mudur Yardimcisi
Ozge BEYHAN - Arastirma Uzmani

Sila GIRGIN - Arastirma Uzman Yardimcisi

Yatirirm Artik Daha Kolay!

Al Capital'in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilik¢i dijital cozimleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ag Q alcapital.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/

Irtibat Biirolarimiz

Genel Mudurluk

e Esentepe Mah. BiyUkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli [ istanbul

X E-Posta: info@alcapital.com.tr & Telefon: 0212 37118 00

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarl Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, GUnep Ziyapasa is
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan [ ADANA

Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. ismet In6nU 1. Cad. No:13
Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasgi [ ESKISEHIR

izmir

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya [ ANKARA

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Tunall Hilmi — Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunall Hilmi Caddesi No:114 Daire:46
Cankaya [ ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyall Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa — Telefon: 0224 233 30 83
Kagukbalikll Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi [ BURSA

Canakkale

Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatirk Cad. Kiyi AVM No:25-32 Merkez [ CANAKKALE

Sermaye Piy?
1 Hizl ve Yenilik,
Al Capital

A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler
@afcapitalyatirim

iicii il ...devami

alcapital.com.tr ve 4 baglanti daha
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Bizi Takip Edin!
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izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / izMIR

izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72

Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak /[ iZMIR

Istanbul

istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atagehir /
ISTANBUL

istanbul BeylikdUzu — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt [ iISTANBUL

istanbul Goztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Merkez — Telefon: 0212 37118 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL

istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikéy / iISTANBUL

istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56
izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis
No:3109 i¢ Kapi No:243 Sigli / ISTANBUL

istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Soka@i No:2 R3 Kule T242 Besiktag / iISTANBUL

3 YouTube

“ | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumlariyla Piyasalar

=I5 Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolari, haftalik

M| Nerede Kalmistik? |
f‘,\ (*\ Baki Atilal
: apital Yatinm Menkul D
” | :—: = jincellenc

tnasyon B11) Piyasalara Dair | Mete
L ,}},\ /*\\ Yiiksel e

-

borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri
YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.



https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim

