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Petrol ve Tahvil

Piyasalarin tamaminda tek bir hikaye var “Hirmuz Bogazi yeniden agilabilir mi?” Bessent'in ‘anlagsma ¢ok yakin' mesaiji, yatirimcilarin risk algisini ciddi sekilde degistirdi.
Petrol yaklasik %5 gerilerken, bu durum Avrupa igin enflasyon baskisini azaltan, ABD igin ise Fed Uzerindeki faiz baskisini hafifleten bir gelisme olarak fiyatlandi. Sonug olarak
ABD ve Avrupa borsalarinda gugla alimlar goérduak. Tarkiye piyasasi da bu olumlu kuresel havadan destek aldi. Buna karsilik tahvil piyasasi hala oldukga hassas; yatirimcilar
bir yandan petrolin digmesiyle rahathyor, diger yandan gugli ABD ekonomisinin faizleri uzun sure yuksek tutabilecegi endigesini tasiyor.

Petrol tarafinda son birkag ginde yasanan fiyat hareketini sadece “jeopolitik risk azaldi, petrol dustd” diye okumak bence eksik olur. Aslinda piyasa su anda iki farkli seyi ayni
anda fiyatliyor. Bir tarafta Hirmuiz Bogazi kaynaklh arz riski tamamen ortadan kalkmis degil, diger tarafta ise diplomatik ¢é6zim ihtimali giderek gii¢leniyor. Son iki
gundur gérdugumuz sert geri gekilmenin temel nedeni de arzin gergekten arttigina dair somut bir gelismeden ¢ok, risk priminin ¢6ztlmeye baslamasi oldu.

Hatirlarsaniz savasin ilk gunlerinde Brent petrol hizla yukselmisti. Bunun nedeni piyasalarin fiziksel petrol kaybini fiyatlamasi degildi; Hirmutz Bogazi'nin kapanmasi halinde
karesel petrol arzinin yaklasik beste birinin risk altina girebilecedi endisesiydi. Dolayisiyla fiyatin igine dnemli élgtde bir jeopolitik prim girmisti. Simdi ise ABD, Umman ve
Katar énculugundeki diplomatik temaslarin ilerledigine yénelik agiklamalarla birlikte yatirnmcilar bu primi geri almaya basladi. Yani bugtn petrol fiyatindaki dustsun
énemli bélimu, savas riskinin azalmasinin fiyatlanmasindan kaynaklaniyor.

Ancak burada dikkat edilmesi gereken énemli bir nokta var. Finansal piyasalar diplomasiyi oldukga hizli satin alirken, fiziksel petrol piyasasi hala ayni rahatlikta degil.
Tanker trafigi tam anlamiyla normallegsmis degil, sigorta maliyetleri yUksek seyrediyor ve bdlgedeki guvenlik riski tamamen ortadan kalkmig degil. Bagka bir ifadeyle finansal
yatinmcilar gelecegi fiyathyor, fiziksel piyasa ise gergceklesmis arzi bekliyor. Bu nedenle petrolln kalici olarak asagd yénlt bir trende girdigini séylemek igin hentz erken
oldugunu dasuntyorum.

Petrol fiyatlarini agsadi ¢ceken ikinci 6nemli unsur ise spekiilatif pozisyonlarin ¢éziilmesi oldu. Jeopolitik risk yukselirken hedge fonlar ve kisa vadeli yatirimcilar oldukga
agresif sekilde uzun pozisyon almisti. Diplomatik haber akiglyla birlikte bu p02|syonlar|n 6nemli bir kismi kapatildi. Dolayisiyla son dugts sadece temel gelismelerden dedil,
teknik olarak pozisyon ¢ézilmesinden de beslendi. Bu nedenle fiyat hareketinin bayuklugu, haber akisinin yarattidi etkinin Gzerinde gerceklesti.

Bir diger 6nemli konu OPEC+ cephesi. Her ne kadar jeopolitik risk primi geriliyor olsa da OPEC+ tarafinda Uretim yoénetimi devam ediyor. Bu da petrol fiyatlarinin gok sert
asagl gelmesini engelleyen énemli bir denge unsuru olusturuyor. Eger OPEC+ mevcut Uretim disiplinini korursa, jeopolitik risk azalsa bile Brent petrolde gucli bir taban
olusmaya devam edehbilir.

Talep tarafinda ise tablo simdilik petroli destekliyor. ABD ekonomisi beklenenden daha direngli gérinmeye devam ediyor. Cin tarafinda ise bUylimeyi destekleyici
politikalarin sirmesi bekleniyor. Bu nedenle piyasada su an talep kaynakl ciddi bir endise bulunmuyor. Dolayisiyla fiyatlamanin odag tamamen arz ve jeopolitik
gelismelere kaymig durumda.

Piyasalarin en dikkat ettigi noktalardan biri de, Scott Bessent'in Fed Bagkani Kevin Warsh'a verdigi gugla destek oldu. Piyasada son dénemde Warsh'a ydénelik temel elestiri
suydu:"Fed neden bu kadar az konuguyor? Faiz konusunda neden daha net yénlendirme vermiyor?”. Bessent bu elestirilere oldukga dikkat ¢ekici bir benzetmeyle cevap
verdi. Piyasalarin yillardir Fed'den surekli sézlu yénlendirme almaya alistigini, Warsh'in ise bunun tersini yaparak piyasayr adeta "Fed yénlendirmesine bagimliliktan
arindirmaya (detox)" caligtigini sdyledi.

Warsh daha az konusarak piyasalarin ekonomik verileri kendi basina fiyatlamasini istiyor. Ancak bunun bir maliyeti de var. Belirsizlik arttiginda uzun vadeli tahvil faizleri
daha oynak hale geliyor. CunkU yatirnmcilar Fed'in bir sonraki adimini tahmin etmekte zorlaniyor.

O zaman piyasalarda en dikkat gekici konu, Fed'in faiz artirnm déngusint durdurmusg olmasina ragmen ABD tahvil faizlerinin yuksek kalmaya devam etmesine bakalim. . ilk
bakista bu celiskili gibi gértnebilir ama aslinda piyasa bize olduk¢a net bir mesaj veriyor.

Fed bugiin sadece kisa vadeli politika faizini kontrol ediyor. Ancak 10 ve 30 yillik tahvil faizlerini belirleyen Fed degil, piyasanin 6nimiizdeki yillara iligskin beklentileri.
Yani tahvil piyasasi; ekonominin nereye gidecegdini, enflasyonun ne kadar kalici olacagini ve ABD'nin ne kadar borglanacagdini fiyathyor.

Su anda piyasanin gérdigu tablo ise oldukga farkli. ABD ekonomisi hala beklenenden giiglii. istihdam piyasasinda ciddi bir bozulma yok, tiiketici harcamalari direngli
ve sirket bilangolari ekonomide sert bir yavaslamaya isaret etmiyor. Béyle bir ortamda yatirnmcilar dogal olarak Fed'in faiz indirimlerine hizli baglayacagina ikna olmus degil.
Bu nedenle uzun vadeli tahvil faizleri yuksek kalmaya devam ediyor.

Diger tarafta enflasyon cephesinde de tam anlamiyla rahatlama saglanmig degil. Petrol fiyatlari son gunlerde gerilese bile jeopolitik riskler tamamen ortadan kalkmadi.
Hizmet enflasyonu ve Ucret artiglari da Fed'in yakindan izledigi basliklar oimaya devam ediyor. Dolayisiyla tahvil yatinmecilari uzun vadeli kagit tagimak igin hala daha ytksek
getiri talep ediyor.

Ancak bana goére bugun asil hikaye para politikasindan ¢cok maliye politikasinda yaziliyor. ABD'nin butge acgigi buyuyor ve Hazine bu acigi finanse edebilmek igin
piyasaya her ay ¢ok buyuk miktarda yeni tahvil arz ediyor. Arzin bu kadar arttigi bir ortamda, ayni dlgtide guglu bir talep olusmadiginda fiyatlar asadi geliyor, tahvil faizleri
ise yukari ¢ikiyor. Son dénemde uzun vadeli faizlerde gérdugumuz ytkselisin énemli bir kismi da bu arz baskisindan kaynaklaniyor.

Buna bir de Fed'in bilango kl¢liltme siirecini eklemek gerekiyor. Gecmiste piyasadaki en buytk tahvil alicilarindan biri olan Fed artik ayni élgekte alim yapmiyor. Yani
piyasa hem artan Hazine ihraglarini karsilamak hem de Fed'in gekildigi boslugu doldurmak zorunda. Bu da uzun vadeli tahvil faizlerini yukarida tutan énemli faktérlerden biri.

Scott Bessent'in Kevin Warsh'a verdigi destek de bu gergevede oldukga énemliydi. Bu yaklasimin dogal sonucu ise belirsizligin artmasi. CUnka sézlt yénlendirme azaldikga
yatinmcilar gelecegdi kendi beklentileriyle fiyathyor ve bu da 6zellikle uzun vadeli tahvil piyasasinda oynakligr artiriyor.

Ozetle bugun tahvil piyasasinin Fed'e verdigi mesaj su: "Politika faizini sabit tutabilirsin ama biz 6niimizdeki yillarda daha yiksek kamu borcu, daha yogun tahvil arzi ve
enflasyon riskinin tamamen ortadan kalkmadigi bir ekonomi goériiyoruz.”

iste bu nedenle Fed durmus olsa bile tahvil piyasasi durmuyor. Hatta énimuzdeki dénemde kuresel piyasalarin yonunu belirleyecek en énemli gosterge yine ABD 10 yillik
tahvil faizi olacak. Cunkd o faiz artik sadece tahvil piyasasini dedil; dolarin yénunu, altin fiyatlarini, gelismekte olan ulke sermaye akimlarini ve kuresel hisse senedi
piyasalarindaki risk istahini da belirleyen ana gésterge haline gelmis durumda.

M. BAKI ATILAL Al Capital Arastirma Uranuddr.
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:T ENERY 25.08.2026 27.08.2026 0,014 20
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é TURSG 27.08.2026 31.08.2026 0,127 22
= SUWEN 31.08.2026 2.09.2026 0,151 26
| Misse | GigTarhi | Kapamig | HedefF | YBGetri%
AKFYE 24.03.2026 23.82 27.79 4516
ASELS 14.02.2025 349.25 442 50.73
DOHOL 26.12.2025 20.62 29 21.65
ENJSA 18.03.2026 109.50 137.30 26.35
ENKAI 07.02.2025 85.85 143.50 12.55
) KRDMD 19.12.2025 4178 44 65.40
E MGROS 16.11.2025 629.00 950 21.31
E THYAO 19.02.2026 323.75 445 20.58
§ TOASO 19.12.2025 272.50 479 17.93
TUPRS 26.12.2025 290.25 335 63.86
- wmopmeEmi 3485 |
- esmooeer® | as |
. ATAKDINAMK |
KTLEV 24.03.2025 41.52 556.67
TCKRC 05.05.2025 145.00 212 148.29
ASTOR 06.02.2026 302.75 418 158.98
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Manset Haberler

> Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan, fiyat istikrari saglanana kadar siki para
politikasi durugunun surdurudlecegini soyledi. Karahan, enflasyon gérinimunde belirgin ve kalici bir
bozulma olmasi halinde para politikasinin sikilastirilacagini belirtti.

> ABD, Iran ve Umman, Hirm{z Bodazi'nin yeniden acgilmasini dngoéren gegici anlagmada sona yaklasti.
ABD yonetiminin anlagsmayi cargsamba gunu agiklamayi hedefledigi belirtildi.

» ABDli komutanlarin, Pentagon'un muhimmat stokunun “tehlikeli derecede dusuk” oldugu uyarisinda
bulundugu ve ordunun, kritik bir flze savunma sistemine ait énleyici fuzelerin neredeyse yuzde 80'ini
tUkettigi 6ne suralda.

» Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid, yuksek seyreden enflasyonun yuzde 2 hedefine dusurudlmesi igin
para politikasinda bir miktar sikilastirmaya ihtiyag oldugunu séyled..

> Iran Disigleri Bakanh@i SézcUsu, HurmUz Bogazi gemiler icin gUvenli gegis guzergdhlari belirlenmesine
yonelik Umman ile ydratulen teknik ve siyasi gérismelerde ilerleme saglandigini sdyledi.

» Japonya Merkez Bankasi politika yapicilari, haziran toplantisinda faizi 31 yilin en yuksek seviyesine
clkarirken artan enflasyon risklerinin yeni faiz artiglarini gerektirebilecegini degerlendirdi. Tutanaklara
gore bazi Uyeler, sirketlerin genig Urin grubunda fiyat artigi planlamasi nedeniyle tuketici enflasyonu
mevcut mali yilin ikinci yarisinda belirgin sekilde hizlanabilecegini belirtti.

» Japonya'da iktidardaki Liberal Demokrat Partisi, Bagbakan Sanae Takaichinin destekledigi kapsaml
tuketim vergisi indirimi planini onayladi. Plan kapsaminda gida drunlerindeki tuketim vergisi 2 vyil
sureyle yuzde 8'den yuzde Te indirilecek. Buna ek saglanacak yuzde Tlik iade veya destek 6demesiyle
gida aligveriglerindeki vergi yuku fiilen sifilanacak.

» Cin'de hizmet sektéri faaliyeti temmuz ayinda yavaslayarak Eylul 2024'ten bu yana en duguk buayuime
hizini kaydetti. S&P Global tarafindan hazirlanan RatingDog Cin Genel Hizmetler Satin Alma Yoneticileri
Endeksi (PMI), Hazirandaki 54,1 seviyesinden Temmuzda 50,4'e geriledi.
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Sirket Haberleri

ATSYH - Sirket Yénetim Kurulu'nun 11/05/2026 tarihli karari dogrultusunda, Matrang Elektrik Elektronik Yapi ve
Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi'nin ("Matrang”) sermayesini temsil eden paylarin %100'Gndn
satin alinmasina yoénelik olarak imzalanan Pay Alim ve Esas Sermaye Pay Devir S6zlegsmesi kapsaminda
yUrUtllen pay devir iglemleri tamamlanmistir. S6z konusu pay devri, istanbul Ticaret Sicili MUdurltgu'nun
165919 sicil numarasi, MERSIS N 06130741592000019 ve Ticaret Sicil Dosya N 825164-0 nezdinde 04.08.2026
tarihinde tescil edilmis olup, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 04.08.2026 tarih ve 11636 sayili nishasinda ilan
edilmistir. Bu kapsamda, Matrang Elektrik Elektronik Yapi ve Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi'nin sermayesini temsil eden paylarin %100'GUndn devri tamamlanmis ve sirket Atlantis Yatinm Holding
A.S.nin %100 oraninda bagh ortakhgr haline gelmistir.

BINHO - Sirketin yaklasik olarak %76,67 paya sahip oldugu Meta Mobilite Enerji A.S.nin uzun vadeli planlari
kapsaminda elektrik enerji Uretim ve depolama alaninda olusturmayi planladigi portfdéy hedeflerinin ilk
adimi olarak daha énce acgiklanan kurulu gtcd 10 MWe [ 14,8826 MWp olacak Depolamali Glnes Enerji
Santralinin (D-GES) lisansina da sahip olan Balpinar Enerji Uretim A.S.'nin hisselerinin timine tekamul eden
134.000(yUzotuzdértbin) adet hissenin satin alinmasi karsiiginda 23.754.000,00 TL 6denmesi ile hisselerin
devralinmasina iligkin Meta Mobilite Enerji A.S ile 3. taraflar arasinda sézlesme imzalanmistir.

EGGUB - Sirketin Kayitli Elektronik Posta hesabina 03.08.2026 tarihinde TC. izmir 2. Asliye Ticaret Mahkemesi
Baskanligi 2026/ 805 Esas sayill dosyadan génderilen tebligat muhtevasina gére; itibari degeri 141.870. TL
(sirketin sermayesine orani, binde 1,42 dir) payla hissedari olan Yahya Kemal Gencer tarafindan, bilgi
alma ve inceleme hakkinin ihlali icerikli bir dava ikame edildigi 6grenilmis olup, mahkemece duzenlenen
tensip zaptina goére s6z konusu dosyanin ilk durugmasi 02.12.2026 gunu saat 10.20 de yapilacaktir. Davacinin
iddia ve itirazlarina yénelik cevap dilekge yasal streler dahilinde izmir 2. Asliye Ticaret Mahkemesi Bagkanli
2026/ 805 E sayill dava dosyasina sunulacak olup anilan dava ile ilgili gelismeler olusma anlari itibariyle
yatirrmcilara ve kamuoyuna derhal duyurulacaktir .

ENTRA - 05.06.2024 tarihinde yapilan Ozel Durum Agiklamasinda, 430 MW'I Ruzgar Enerji Santrali (RES) ve 55
MW'I GUnes Enerji Santrali (GES) olmak Uzere toplam 485 MW depolamall Uretim tesisi proje icin tum én
lisans alim sdrecleri tamamladiglr ve diger izin sureclerin devam ettigini aciklamigtik. Sonrasinda ise
01.09.2025 tarihinde Depolamali Omer RES projesi, 11.12.2025 tarihinde Depolamali Celebi ve Depolamali
Kanara RES projelerinin, 12.01.2026 tarihinde Depolamali Yérgug RES projesi, 29.04.2026 tarihinde Depolamali
Akcahalil RES projesi ve 16.07.2026 tarihinde Depolamall Guvenli RES projesi CED olumlu kararlarini agikladik.
Projelerden Erzincan il sinirlar icerisinde yapilmasi planlanan Depolamall Koray RES (20 adet Turbin: 106
MWm [ 100 MWe, Depolama: 100 MWe [/ 100 MWh) proje de GED Olumlu yazisi onaylanmig ve GED Olumiu
Karari alinmistir. Boylece tum depolamali rdzgar enerjisi projelerin CED surecleri tamamlanmistir. Yatinmcilar
bu projelerin diger surecgleri hakkinda, ilgili mevzuat gergcevesinde agiklanmasi gereken bir durum oldugunda
Kamu Aydinlatma Platformu araciligiyla es zamanli olarak bilgilendirilecektir.

FROTO - Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, Ford Trucks operasyonlarin Avrupa pazarindaki bUytmesini
desteklemek, Avrupa Birligi Dogrudan Gorus Duzenlemesi ile ilgili emisyon ve guvenlik gerekliliklerine uyumu
saglamak amaciyla Ford Trucks aracglarinda kullanilacak yeni nesil kabin modellerinin gelistiriimesi ve
devreye alinmasi igin Ford Trucks New-Cab Program kapsami yatirrm yapilmasi kararlastiriimigtir. Program
kapsaminda Sirket tarafindan 2030 yilina kadar kademeli olarak gercgeklestirimesi éngérulen net yatirrm
tutari yaklasik 364 milyon Avro, bunun 122 milyon Avroluk kismi 6n fizibilite faaliyetleri kapsaminda halihazirda
gercgeklestirilmigtir. S6z konusu net yatirnrm tutarina ilave olarak, program kapsaminda ayrica toplam 96
milyon Avro yatirim ise, proje kapsaminda yararlaniimasi beklenen devlet tesvikleri ve 11.03.2025 tarihli 6zel
durum acgiklamasi ile kamuya duyurulan, Iveco S.p.A ile imzalanan Ortak Gelistirme Anlagsmasi kapsaminda
lveco tarafindan Ford Otosan'a dogrudan saglanacak muhendislik katkisi ile karsilanacaktir. Program
kapsaminda geligtirilecek yeni nesil kabin 2028 icerisinde kademeli devreye alinmasi planlanmaktadir.
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Sirket Haberleri

GENTS - Sirket Bolu ve Mengen lokasyonlarinda yillik planli bakim ¢aligmalari sebebi ile 10 AQustos 2026 ve 23
Agustos 2026 arasinda Uretime gegici olarak ara verilecek, 24 Agustos 2026 Pazartesi gunu Uretim faaliyetler
yeniden baslayacaktir.

IMASM - Sirketin %100 bagh ortakhgi olan Milleral Makine San. Ve Tic. A.S. ile Afrika kitasinda mukim bir musteri
arasinda 1.600.000 USD toplam bedel ile un degirmeni kurulumu sézlegsmesi imzalanmis olup, bu sézlesmeye
istinaden avans 6demesi ulagmistir. Bu satis sevkiyatinin 2026'in son ¢eyreginde yapiimasi planlanmaktadir.

KERVN - Sirketin sermayesinin %62,06'sine ( 365.207.860 adet pay ile) sahip olan hissedari Zeynep Tumer'den
égrenildigi Gzere; sahip oldugu paylarin kismen/ tamamen devrine ydnelik olarak OASIS PRIME- FZCO ile satig
ve devir amagl gérismelere baslanmistir.

KLRHO - Sirket yurt digi faaliyetlerini geligtirmek ve uluslararasi projelerde etkinligini artirmak amaciyla,
merkezi Riyad [ Suudi Arabistan Kralligi nda,% 100 bagh ortaklik seklinde, 500.000 Suudi Arabistan Riyali (SAR)
sermayeli, Kiler Construction Company sirketini kurmus bulunmaktadir. Kurulug iglemi Suudi Arabistan Kralligi
Ticaret Bakanh§i nezdinde ticaret siciline tescil edilmis ve ticaret sicil belgesi (Commercial Registration)
duzenlenmistir. Sirketin Her turlU konut, konut disi ve kamu binasi ingaati; karayolu ve demiryolu insaati, yikim
ve santiye hazirlik isleri ile sahip olunan/kiralanan gayrimenkullerin gelistiriimesi, yénetimi ve kiralanmasi
dahil gayrimenkul faaliyetleri vb alanlarda faaliyet géstermesi planlanmaktadir.

KOCMT - Sirketin Mus ili Merkez ilgesi Asagisizma Kéyu 104 Ada 1 Parselde gerceklesmesi planlanan 2. faz
36,96 MWp/26 MWe kurulu glce sahip Gunes Enerjisi Sistemi (GES) projesinin sistem baglantisi icin Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine iligkin Yénetmeligin Madde-5 (1-h) kapsaminda Uretim tesisinin
sistem baglantisi, T.C. Enerji Piyasasi DUzenleme Kurulu tarafindan alinan 26.02.2026 tarihli ve 14353 sayili
Karar kapsaminda ilan edilen iletim gerilim seviyesindeki kapasiteler dahilinde uygun bulundugu sirkete
bildirilmistir. Tarkiye Elektrik lletim Anonim Sirketi (TEIAS) tarafindan iletilen uygunluk yazisi kapsaminda, séz
konusu proje igin sistem baglanti gérustu ve baglanti kosullari belirlenmis, ilgili yazi Baglanti Anlagmasina
cagri Mektubu yerine gecen uygunluk yazisi niteligindedir. Yatirrma iligkin sureg, ilgili kurumlar nezdinde
yurUtulecek proje onaylari ile yasal izin sdrecglerinin tamamlanmasinin takiben planlamalar dogrultusunda
surdurulecektir.

KZBGY - Sirket portféyunde yer alan Marmaris Sinpas Kizilbuk Thermal Wellness Resort projesi kapsaminda;
01 Temmuz 2026 - 31 Temmuz 2026 tarihleri arasinda toplam 283 adet devre mulkdn satisina iligkin
sdzlesmeler yapiimig olup, bu sézlesmelerin KDV hari¢ bedeli 425.068.077 TL'dir. Proje 6n satiglarin bagladigi
tarinten 01 AQustos 2026 tarinine kadar toplam 32.812 adet devre mulkdn satigina iligkin sézlesmeler yapilmig
olup, bu sézlesmelerin KDV hari¢ toplam bedeli 11.317.548.195 TLdir.

MTRYO - Sirket Metro Menkul Degerler A.S. ile Metro Ticari ve Mali Yatirnmlar A.S. arasinda Sahibi oldugu Metro
Yatinm Ortakligi A.S.'nin ¢ikarilmig sermayesinin %5'ine tekabul eden 2.100.000 Nominal TL imtiyazli paylarinin
satilmasi hususunda gorusmelere baglanmistir.

TSPOR - Serbest stattde yer alan Mohamed Salah'in KulUbe transferi konusunda gériasmelere baglanmistir.
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Pay Alim Satim Haberleri

IEYHO - ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S., 31.07.2026 iglem tarihinde 3.524.792 lot IEYHO pay satim iglemi
ortalama 167,94 TL fiyat ile gerceklestirilmigtir. 31.07.2026 iglem tarihinde yapilan iglemler neticesinde %20,32
olan sahip olunan paylarin gin sonu bakiyesinin sermayeye orani %19,67 ye inmigtir.

IZFAS - Pusula Portféy Yonetimi A.S.'nin kurucusu ve yoneticisi oldugu yatirim fonlarinin portféylerinden izmir
Firca Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinde 31/07/2026 tarihinde (65,00 4/) fiyat ile 1.000.000,00 toplam nominal
tutarl alig islemi gerceklesmis ve bu islemler sonucu Pusula Portfdy Yonetimi A.S.'nin kurucusu ve yéneticisi
oldugu yatinm fonlari portféylerindeki izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesindeki payi orani ile oy hakki
orani %32,7229'dan %33,2873'e yukselmistir.

KARTN - HASAN PEKER, 31.07.2026 tarihinde KARTN paylari ile ilgili olarak 58,8978 TL fiyatindan 18,717 TL toplam
nominal tutarli A Grubu, 58,8978 TL fiyatindan 28.953.844,691 TL toplam nominal tutarli B Grubu alig iglemi
tarafimca gergeklestiriimistir. Bu islemle KARTN sermayesi paylari 31.07.2026 tarihi itibariyle %38,605 sinirina
ulagmistir. Aydin Veli Serin’in sahip oldugu %38,605 oranindaki paylar da birlikte hareket etmektedir.

KARTN - AYDIN VELI SERIN, 31.07.2026 tarihinde KARTN paylari ile ilgili 58,8978 TL fiyatindan 18,716 TL toplam
nominal tutarli A Grubu, 58,8978 TL fiyatindan 28.953.844,691 TL toplam nominal tutarli B Grubu alig iglemi
tarafimca gergeklestiriimistir. Bu islemle KARTN sermayesi paylari 31.07.2026 tarihi itibariyle %38,605 sinirina
ulagmistir. Hasan Peker’in sahip oldugu %38,605 oranindaki paylar da birlikte hareket etmektedir.

SVGYO - Tera Portfdéy Yénetimi A.S.'nin kurucusu ve yoneticisi oldugu, Tera Portféy DérdUncu Hisse Senedi
Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) — DOH, Tera Portféy Ucluncl Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) — T3B, Tera Portfdy Birinci Serbest Fon — TLY, Tera Portféy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon
— TMV ve Tera Portféy Hisse Senedi Serbest (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) — THF portféylerindeki Savur
Gayrimenkul Yatirrm Ortakhgi A.S. pay piyasasinda 03.08.2026 tarihi itibariyle 1,032,500.000 nominal pay
alimi ve 513,316.000 nominal pay satimi gergeklestiriimis olup, yapilan iglemler sonucunda sirket sermayesi
icindeki toplam pay orani 9.962515% ten 10.010454% e ¢cikmistir.
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Pay Geri Alim Tablosu

Hisse Kodu Fiyat Aralig (TL) Geri Alinan Pay Tutari Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
AHGAZ 32,26-32,54TL 160.000 adet 72.910.231 adet %2,804
ENERY 8,74-8,76 TL 300.000 adet 363.441.418 adet %4,038
GLYHO 16,50 TL 250.000 adet 34.829.872 adet %1,786
MERCN 19,10 TL 100.000 adet - -
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Sermaye Artirim Haberler:

ATSYH - Sirket, 6zkaynak yapisini guclendirmek amaciyla 144,6 milyon TLlik tahsisli sermaye artirm igin sdreg
baslatma karari aldi. Yonetim Kurulu 4 Agustos 2026 tarihli kararina goére, daha 6nce sirkete nakden aktarilan
ve ilgili kigilere bor¢ olarak izlenen 144.613.537,20 TL sermaye koyma borcuna mahsup edilecek.

MAVI - Sirketin pay geri alim iglemleri kapsaminda iktisap ettigi 14.512.000 TL nominal degerli 14.512.000 adet B
Grubu payin Sermaye Piyasasi Kurulu 11-22.1 sayili Geri Alinan Pay Tebligi'nin 19. maddesi son fikrasi uyarinca,
fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi usullerine gére itfa edilmesine, bu gergcevede Sirketin 794.512.000 TL
tutarindaki ¢ikarilmig sermayesinin 14.512.000 TL azaltilarak 780.000.000 TLye indiriimesine, karar verilmigtir.
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Righan Fiyati
AKFIS 500%
AKFYE 500%
AKSUE Tahsisli
ALKA Tahsisli
ALKLC 1100%
ALGYO 200% 1TL
ALVES 200% 1TL
ARMGD 1510,14935%
ARZUM Tahsisli
ATEKS 2023,80952%
AYES 233,33333%
BAGFS 1000% 1TL
BALSU Tahsisli
BARMA 204,76190%
BAYRK Tahsisli
BLCYT 900%
BRKO Tahsisli
BSOKE Tahsisli
BUCIM 100%
BUCIM 100% 1TL
BULGS 646,26865%
BYDNR 615%
CASA 1000%
CEMAS 100%
CGCAM 1300%
CONSE 100% 1TL
CVKMD 170% 29.07.2026 07.08.2026 1TL
DERHL 401,40533%
DIRIT Tahsisli
DMSAS 50% 1TL
DNISI 334,31733%
DSTKF 1679%
DURKN 666,03773%
EPLAS 150% 1TL
ERCB Tahsisli
ETILR Tahsisli
EUHOL Tahsisli
GLRMK Tahsisli
GRTHO 950%
GUNDG Tahsisli
GZNMI 1000%
HDFGS 100% 1TL
HEKTS Tahsisli
HKTM Tahsisli
HLGYO 56,2500%
HRKET 1300%
HUBVC 200% 1TL
IDGYO 250% 1TL
IMASM 115% 1TL
INFO 100%
IZINV 1327,55533%
KLRHO 80%
KLYPV Tahsisli
KONTR 200% 1TL
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu

KORDS

Bedelsiz Orani

1799,90121%

Bedelli Orani

SPK Onay

Odeme Tarihi

Righan Fiyati

KRTEK

300%

29.07.2026

05.08.2026

1TL

KUVVA

1349,64852%

KTLEV

238,16425%

29.07.2026

05.08.2026

KUYAS

Tahsisli

LIDFA

51,54270%

MARKA

300%

1TL

MEGAP

100%

1TL

MEGMT

860%

MERCN

200%

MERKO

100%

1TL

MHRGY

50%

MMCAS

Tahsisli

MPARK

200%

ODINE

1212,21719%

ONCSM

1200%

ORCAY

Tahsisli

ORGE

400%

OTKAR

Tahsisli

PKART

1218,68131%

24.04.2026

PRZMA

200%

PSDTC

100%

RALYH

148,04804%

REEDR

300%

RODRG

Tahsisli

RUBNS

900%

RUZYE

Tahsisli

RYGYO

50%

1TL

RYGYO

250%

RYSAS

50%

RYSAS

100%

1TL

SAMAT

200%

1TL

SDTTR

1000%

SEGYO

250%

1TL

SEKFK

100%

16.07.2026

27.07.2026

1TL

SKBNK

40%

1TL

SMRTG

Tahsisli

SNICA

100%

SNKRN

500%

1TL

TEKTU

100%

1TL

TERA

Tahsisli

TZNTP

70%

TRHOL

300%

1TL

TRHOL

100%

UMPAS

Tahsisli

VANGD

300%

5TL

VKGYO

27,53623%

23.07.2026

12.08.2026

VRGYO

100%

VSNMD

55%

YESIL

200%

1TL

YKSLN

100%

1TL
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Temettu Haberleri

Veri yoktur.
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Temettu Tablosu

m Hak Kullanim Tarihi Odeme Tarihi Net Temetti m

BOBET
GOKNR (1. Taksit)
DOAS (2. Taksit)
BEGYO (1. Taksit)
AHGAZ
ENERY
TGSAS
TURSG
SUWEN
TBORG
BRKSN (2. Taksit)
LIDER (3. Taksit)
AKFGY
BULGS (2. Taksit)
BIMAS (2. Taksit)
BIGCH
PETUN (2. Taksit)
GIPTA (3. Taksit)
MACKO (2. Taksit)
TAVHL (2. Taksit)
OFSYM (1. Taksit)
MOPAS (2. Taksit)
LKMNH (2. Taksit)
DESA (1. Taksit)
KIMMR (2. Taksit)
TUPRS (2. Taksit)
AEFES (2. Taksit)
TRALT
ASTOR
EBEBK (1. Taksit)
BEGYO (2. Taksit)
BASCM
OSMEN (3. Taksit)
SRVGY (2. Taksit)
DESA (2. Taksit)
LIDER (4. Taksit)
GOKNR (2. Taksit)
KBORU
GIPTA (4. Taksit)

DURKN

5.08.2026
10.08.2026
13.08.2026
20.08.2026
24.08.2026
25.08.2026
25.08.2026
27.08.2026
31.08.2026

2.09.2026

4.09.2026

8.09.2026
15.09.2026
15.09.2026
16.09.2026
18.09.2026
21.09.2026
22.09.2026
22.09.2026
22.09.2026
23.09.2026
25.09.2026
28.09.2026
30.09.2026
30.09.2026
30.09.2026

5.10.2026

6.10.2026

15.10.2026

15.10.2026
20.10.2026

21.10.2026
26.10.2026
26.10.2026
30.10.2026

6.11.2026
9.11.2026
10.11.2026
17.11.2026

18.11.2026

7.08.2026
12.08.2026
17.08.2026
24.08.2026
26.08.2026
27.08.2026
27.08.2026
31.08.2026
2.09.2026
4.09.2026
8.09.2026
10.09.2026
17.09.2026
17.09.2026
18.09.2026
22.09.2026
21.09.2026
24.09.2026
24.09.2026
24.09.2026
25.09.2026
29.09.2026
30.09.2026
02.10.2026
02.10.2026
02.10.2026
7.10.2026
8.10.2026
19.10.2026
19.10.2026
22.10.2026
23.10.2026
30.10.2026
30.10.2026
3.11.2026
10.11.2026
11.11.2026
12.11.2026
19.11.2026

20.11.2026

0,340
0,260
12,750
0,030
0,049
0,014
0,255
0,127
0,151
8,092
0,050
0,03
0,013
0,093
2125
0,085
0,208
0,006
1,530
1,534
0,357
0,233
0,196
0,071
0,177
5,734
0,144
0,425
1,862
0,531
0,012
0,901
0,042
0,076
0,081
0,03
0,260
0,017
0,006

0,079

15
19
20
20
22
26
28
30
34
41
41
42
44
47
48
48
48
49
51
54
56
56
56
61
62
71
71
76
77
82
82
86
93
96
97
104

105
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Temettu Tablosu

m Hak Kullanim Tarihi Odeme Tarihi Net Temettu m

ASELS
OFSYM (2. Taksit)
DESA (3. Taksit)
SUMAS
TCELL
EBEBK (2. Taksit)
BIMAS (3. Taksit)
BEGYO (3. Taksit)
SRVGY (3. Taksit)
GOKNR (3. Taksit)
BEGYO (4. Taksit)
SRVGY (4. Taksit)
BEGYO (5. Taksit)
GOKNR (4. Taksit)
ACSEL
BEYAZ
BVSAN (2 Taksit)
CWENE
ELITE
FLAP
FORTE
GLYHO
GWIND
KLSYN
MEDTR (3 Taksit)
MERIT
NTHOL
PLTUR (2 Taksit)
RGYAS
SDTTR (2 Taksit)
SUNTK
TEHOL
TERA
TNZTP
VAKFN
VERTU
VERUS
YEOTK

YIGIT

24.11.2026
25.11.2026
30.11.2026
712.2026
9.12.2026
15.12.2026
16.12.2026
21.12.2026
25.12.2026
8.02.2027
22.02.2027
25.02.2027
20.04.2027

10.05.2027

26.11.2026
27.11.2026
212.2026
9.12.2026
11.12.2026
17.12.2026
18.12.2026
23.12.2026
29.12.2026
10.02.2027
24.02.2027
1.03.2027
22.04.2027

12.05.2027

0,363
0,357
0,081
1,843
3,400
0,531
2125
0,018
0,076
0,260
0,030
0,076
0,030
0,260
0,255
0,255
0,617
53,02005%
0,085
0,090
0,442
0,087
0,629
0,127
0,096
0,425
0,595
0,517
6,647
0,077
0,439
87,95178%
4.00%
70%
20%
0,3
0,085
58,76968%

0,165

12

17

124
126
132
133
138
142
187
201
204
258

278
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Genel Kurul

14.00 PCILT - PC iletisim Ve Medya Hizmetleri San Tic A.S. Olagan Genel Kurul Toplantisi Gergeklestirilecek.
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VBTS Kapsaminda Islem Goéren Paylar

Veri yoktur.
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Aracl Kurum Dagilimi

llk 5 Kurum, Islem Hacmi Dagilim

Met Alim Mt Satim
Araci Kurum Net % | Araci Kurum Net %,
5,311,848,13 34,85 -3,755,416,6 24.64
1,737,662,33 24.52 -3,060,719,8 20.08
BANK OF AMERICA Y |3,375,482,27 22.15 5 -1,569,654,8 10.30
YATIRIM FINANSMAN | 617,338,572, 4.05 AR | -1,219,527,7, 8.00
TACIRLER | 538,080,950. .53 BULLS |-871,702,745 5.72
Difer |1,660,017,61 10.89 Diger | -4,763,368,0 31.25

~ Tarih / Dénem Filtresi

% |Araci Kurum | Net Miktar | % | Maliyet | | Araci Kurum | Net Miktar | % | Maliyet | | Arac Kurum | Toplam Lot | % | Maliyet
" [BANK OF AME | 19,718 45,223 15,744,/ | | -11,152 25.577 15,684, [WAPTKREDT | 141,034 20.915 15,555,

b 9,737 22.332! 15,539, -6,272 14.385| 15,590. s | 97,951 14.526 15,539,
{5 B -4,716 10.B16 15,648, 58,934  B.740) 15,744,

|HSBC ]| 6,227 14.281 15,726.
|YAPIKREDI 4,034 9.252 15,555, -2,676  6.137 15,663 40,264 5.971 15,684
STRATEN -1,969 4.516 15,708. 34,999  5.190 16,176.

. 1,590 3.647 15,843,
| Diger | 2,796, 5.266 - 16,817 38.569 301,132 44,658

Met Alirm Met Satirm Toplam Miktar

~ Kontrat Acilisindan Bu Yana

| Araci Kurum | Net Miktar | % Maliyet | 4 | Araci Kurum | Net Miktar | % Maliyet |
YAPIKREDI | 165,978 58.792 16,954.) is | -160,B02 56.958 17,111.
TER 53,524 18.961 18,187 |BANK OF AME | -45812 16.237 17,040.
HSBE | 26,286 6.311 17,156, A | -25,620 9.075 18,855
[WATIRIM FINA | 7,284 2.584 16,426. TACIRLER =17,137| 6.070] 17,172,
inFo N 4,293 1.521 14,154, v 'GEDIK | -8,107 2.872 16,481
Dier | 24,936 8.833 , Dider | -24,838 8.798
Net Alim et Satim

~ Tarih / Dénem Filtres|

i |Araci Kurum | Net Miktar | % | Maliyet | & Araci Kurum | Net Miktar | % [ Maliyet | | Araci Kurum | Toplam Lot | % | Maliyet |
| | AKBANK 211,730 64.317 48.540| |VATIRIM FINA  -233,260 70.857 48.539 [YATIRIM FINA = 235,066 31.761 48.539
' 40,000/ 12,151 48.541| is -25,500  7.746| 48.541 e AKBANK | 211,730 28.608 48.540
34,891 10.599 48.547| DENIZ -17,593  5.344| 48.552 - DENiZ 41,437 5,599 48,552
20,000/ 6.075 48.533 BANK OF AME = -15,643  4.752| 48.538 \DESTEK YATIR| 40,000 5.405 48.541
13,000 3.949 48.541 NAPIKREDE | -8322 2.528 45.598) ] | 36,866 4.981 48.541
9,578 2910 | (Diger | -28,882) 8.773 (Diger | 175,017 23.647| '
Met Alirm Met Satim Toplam Miktar
~ Kontrat Acilisindan Bu Yana
| Araci Kurum | Net Miktar | % | Maliyet | [Arac Kurum | Net Miktar | % [ Maliyet |
KB BANK 11,094,716 23.724 49.403 s -727,645 15.769 49.088
|BKBANK 985,023 21.347 48.749| TERA -696,727| 15.099 49.127|
438,000 9.492 4B8.676, | | [YAPIKREDI | -590,580 12.799 48.719
359,262 7.786 48.774 ' \YATIRIM FINA -541,720 11.740 48.652
o] NANSE! 341,309 7.397 498.081 i ' N 506 563 11.411 48.728|
\Dider | 1,396,042 30.254 |Ditier |-1,531,11 33.182)
Met Alim Met Satim
Veriler Foreks'ten alinmisgtir.
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2026 Merkez Bankalari Ve Kredi Derecelendirme
Kuruluglari Takvimi

2026 MERKEZ BANKALARI TOPLANTI, KREDi DERECELENDIRME NOT ve MSCI ENDEKS DEGiSiKLIKLERi TARIHLERI

TEMMUZ AGUSTOS

12.Agu 2.Eyl 10.Eyl 16.Eyl 17.Eyl 18.Eyl

MSCI ENDEKS
DEGISIKLIGI ENFLASYON

RAPORU -III

ARALIK

16.Eki 22.Eki 28.Eki 28.Eki 29.Eki 30.Eki 9.Ara 10.Ara 17.Ara 17.Ara

MSCI ENDEKS
DEGISIKLIGI ENFLASYON

RAPORU -1V
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Cekince

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanligr hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.'nin Arastirma Bélimii tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagclh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulomaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler
A.S. Arastirma B6lumi’'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goérts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. A1 CAPITAL
Yatirrm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle Al CAPITAL Yatinm ve dider grup
sirketlerinin yatinm bankaciigi ve/veya diger ig iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur ig firsatlari

arayiginda olabilecegini kabul ederler.

Al Capital Arastirma Uranudur

Saglikl ve bol kazancli gunler dileriz.

Al Capital Yatirim- Arastirma
M. Baki ATILAL - Genel MUdur Yardimcisi
Ozge BEYHAN - Arastirma Uzmani

Sila GIRGIN - Arastirma Uzman Yardimcisi

Yatirinm Artik Daha Kolay!

Al Capital'in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilik¢i dijital cozimleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap A¢ Q a]cc:pitc:l.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/

Irtibat Biirolarimiz

Genel Mudurluk

)4 Esentepe Mah. BiyUkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli [ istanbul

X E-Posta:info@alcapital.com.tr & Telefon: 0212 37118 00

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, GUnep Ziyapasa ig
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan [ ADANA

Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. ismet In6nU 1. Cad. No:13
Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasgi [ ESKISEHIR

izmir

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya /| ANKARA

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Tunali Hilmi — Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunall Hilmi Caddesi No:114 Daire:46
Cankaya [ ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyall Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa — Telefon: 0224 233 30 83
Kagukbalikll Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi [ BURSA

Canakkale

Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atattrk Cad. Kiyl AVM No:25-32 Merkez | CANAKKALE
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izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / iZzMIR

izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72

Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak /[ iZMIR

istanbul

istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atagehir /
ISTANBUL

istanbul BeylikdUzu — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt [ iISTANBUL

istanbul Goztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Merkez — Telefon: 0212 37118 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL

istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56
izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis
No:3109 i¢ Kapi No:243 Sigli / ISTANBUL

istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Soka@i No:2 R3 Kule T242 Besiktag / iISTANBUL

B3 YouTube

“ | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumlariyla Piyasalar

‘ Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolari, haftalik
Bl =, | borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri
YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.
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