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Piyasaların tamamında tek bir hikaye var “Hürmüz Boğazı yeniden açılabilir mi?” Bessent'in 'anlaşma çok yakın' mesajı, yatırımcıların risk algısını ciddi şekilde değiştirdi.
Petrol yaklaşık %5 gerilerken, bu durum Avrupa için enflasyon baskısını azaltan, ABD için ise Fed üzerindeki faiz baskısını hafifleten bir gelişme olarak fiyatlandı. Sonuç olarak
ABD ve Avrupa borsalarında güçlü alımlar gördük. Türkiye piyasası da bu olumlu küresel havadan destek aldı. Buna karşılık tahvil piyasası hala oldukça hassas; yatırımcılar
bir yandan petrolün düşmesiyle rahatlıyor, diğer yandan güçlü ABD ekonomisinin faizleri uzun süre yüksek tutabileceği endişesini taşıyor.

Petrol tarafında son birkaç günde yaşanan fiyat hareketini sadece "jeopolitik risk azaldı, petrol düştü" diye okumak bence eksik olur. Aslında piyasa şu anda iki farklı şeyi aynı
anda fiyatlıyor. Bir tarafta Hürmüz Boğazı kaynaklı arz riski tamamen ortadan kalkmış değil, diğer tarafta ise diplomatik çözüm ihtimali giderek güçleniyor. Son iki
gündür gördüğümüz sert geri çekilmenin temel nedeni de arzın gerçekten arttığına dair somut bir gelişmeden çok, risk priminin çözülmeye başlaması oldu.

Hatırlarsanız savaşın ilk günlerinde Brent petrol hızla yükselmişti. Bunun nedeni piyasaların fiziksel petrol kaybını fiyatlaması değildi; Hürmüz Boğazı'nın kapanması halinde
küresel petrol arzının yaklaşık beşte birinin risk altına girebileceği endişesiydi. Dolayısıyla fiyatın içine önemli ölçüde bir jeopolitik prim girmişti. Şimdi ise ABD, Umman ve
Katar öncülüğündeki diplomatik temasların ilerlediğine yönelik açıklamalarla birlikte yatırımcılar bu primi geri almaya başladı. Yani bugün petrol fiyatındaki düşüşün
önemli bölümü, savaş riskinin azalmasının fiyatlanmasından kaynaklanıyor.

Ancak burada dikkat edilmesi gereken önemli bir nokta var. Finansal piyasalar diplomasiyi oldukça hızlı satın alırken, fiziksel petrol piyasası hala aynı rahatlıkta değil.
Tanker trafiği tam anlamıyla normalleşmiş değil, sigorta maliyetleri yüksek seyrediyor ve bölgedeki güvenlik riski tamamen ortadan kalkmış değil. Başka bir ifadeyle finansal
yatırımcılar geleceği fiyatlıyor, fiziksel piyasa ise gerçekleşmiş arzı bekliyor. Bu nedenle petrolün kalıcı olarak aşağı yönlü bir trende girdiğini söylemek için henüz erken
olduğunu düşünüyorum.

Petrol fiyatlarını aşağı çeken ikinci önemli unsur ise spekülatif pozisyonların çözülmesi oldu. Jeopolitik risk yükselirken hedge fonlar ve kısa vadeli yatırımcılar oldukça
agresif şekilde uzun pozisyon almıştı. Diplomatik haber akışıyla birlikte bu pozisyonların önemli bir kısmı kapatıldı. Dolayısıyla son düşüş sadece temel gelişmelerden değil,
teknik olarak pozisyon çözülmesinden de beslendi. Bu nedenle fiyat hareketinin büyüklüğü, haber akışının yarattığı etkinin üzerinde gerçekleşti.

Bir diğer önemli konu OPEC+ cephesi. Her ne kadar jeopolitik risk primi geriliyor olsa da OPEC+ tarafında üretim yönetimi devam ediyor. Bu da petrol fiyatlarının çok sert
aşağı gelmesini engelleyen önemli bir denge unsuru oluşturuyor. Eğer OPEC+ mevcut üretim disiplinini korursa, jeopolitik risk azalsa bile Brent petrolde güçlü bir taban
oluşmaya devam edebilir.

Talep tarafında ise tablo şimdilik petrolü destekliyor. ABD ekonomisi beklenenden daha dirençli görünmeye devam ediyor. Çin tarafında ise büyümeyi destekleyici
politikaların sürmesi bekleniyor. Bu nedenle piyasada şu an talep kaynaklı ciddi bir endişe bulunmuyor. Dolayısıyla fiyatlamanın odağı tamamen arz ve jeopolitik
gelişmelere kaymış durumda.

Piyasaların en dikkat ettiği noktalardan biri de, Scott Bessent'in Fed Başkanı Kevin Warsh'a verdiği güçlü destek oldu. Piyasada son dönemde Warsh'a yönelik temel eleştiri
şuydu:"Fed neden bu kadar az konuşuyor? Faiz konusunda neden daha net yönlendirme vermiyor?". Bessent bu eleştirilere oldukça dikkat çekici bir benzetmeyle cevap
verdi. Piyasaların yıllardır Fed'den sürekli sözlü yönlendirme almaya alıştığını, Warsh'ın ise bunun tersini yaparak piyasayı adeta "Fed yönlendirmesine bağımlılıktan
arındırmaya (detox)" çalıştığını söyledi.

Warsh daha az konuşarak piyasaların ekonomik verileri kendi başına fiyatlamasını istiyor. Ancak bunun bir maliyeti de var. Belirsizlik arttığında uzun vadeli tahvil faizleri
daha oynak hale geliyor. Çünkü yatırımcılar Fed'in bir sonraki adımını tahmin etmekte zorlanıyor.
O zaman piyasalarda en dikkat çekici konu, Fed'in faiz artırım döngüsünü durdurmuş olmasına rağmen ABD tahvil faizlerinin yüksek kalmaya devam etmesine bakalım. . İlk
bakışta bu çelişkili gibi görünebilir ama aslında piyasa bize oldukça net bir mesaj veriyor.
Fed bugün sadece kısa vadeli politika faizini kontrol ediyor. Ancak 10 ve 30 yıllık tahvil faizlerini belirleyen Fed değil, piyasanın önümüzdeki yıllara ilişkin beklentileri.
Yani tahvil piyasası; ekonominin nereye gideceğini, enflasyonun ne kadar kalıcı olacağını ve ABD'nin ne kadar borçlanacağını fiyatlıyor.
Şu anda piyasanın gördüğü tablo ise oldukça farklı. ABD ekonomisi hala beklenenden güçlü. İstihdam piyasasında ciddi bir bozulma yok, tüketici harcamaları dirençli
ve şirket bilançoları ekonomide sert bir yavaşlamaya işaret etmiyor. Böyle bir ortamda yatırımcılar doğal olarak Fed'in faiz indirimlerine hızlı başlayacağına ikna olmuş değil.
Bu nedenle uzun vadeli tahvil faizleri yüksek kalmaya devam ediyor.
Diğer tarafta enflasyon cephesinde de tam anlamıyla rahatlama sağlanmış değil. Petrol fiyatları son günlerde gerilese bile jeopolitik riskler tamamen ortadan kalkmadı.
Hizmet enflasyonu ve ücret artışları da Fed'in yakından izlediği başlıklar olmaya devam ediyor. Dolayısıyla tahvil yatırımcıları uzun vadeli kağıt taşımak için hala daha yüksek
getiri talep ediyor.

Ancak bana göre bugün asıl hikaye para politikasından çok maliye politikasında yazılıyor. ABD'nin bütçe açığı büyüyor ve Hazine bu açığı finanse edebilmek için
piyasaya her ay çok büyük miktarda yeni tahvil arz ediyor. Arzın bu kadar arttığı bir ortamda, aynı ölçüde güçlü bir talep oluşmadığında fiyatlar aşağı geliyor, tahvil faizleri
ise yukarı çıkıyor. Son dönemde uzun vadeli faizlerde gördüğümüz yükselişin önemli bir kısmı da bu arz baskısından kaynaklanıyor.

Buna bir de Fed'in bilanço küçültme sürecini eklemek gerekiyor. Geçmişte piyasadaki en büyük tahvil alıcılarından biri olan Fed artık aynı ölçekte alım yapmıyor. Yani
piyasa hem artan Hazine ihraçlarını karşılamak hem de Fed'in çekildiği boşluğu doldurmak zorunda. Bu da uzun vadeli tahvil faizlerini yukarıda tutan önemli faktörlerden biri.

Scott Bessent'in Kevin Warsh'a verdiği destek de bu çerçevede oldukça önemliydi. Bu yaklaşımın doğal sonucu ise belirsizliğin artması. Çünkü sözlü yönlendirme azaldıkça
yatırımcılar geleceği kendi beklentileriyle fiyatlıyor ve bu da özellikle uzun vadeli tahvil piyasasında oynaklığı artırıyor.

Özetle bugün tahvil piyasasının Fed'e verdiği mesaj şu: "Politika faizini sabit tutabilirsin ama biz önümüzdeki yıllarda daha yüksek kamu borcu, daha yoğun tahvil arzı ve
enflasyon riskinin tamamen ortadan kalkmadığı bir ekonomi görüyoruz."

İşte bu nedenle Fed durmuş olsa bile tahvil piyasası durmuyor. Hatta önümüzdeki dönemde küresel piyasaların yönünü belirleyecek en önemli gösterge yine ABD 10 yıllık
tahvil faizi olacak. Çünkü o faiz artık sadece tahvil piyasasını değil; doların yönünü, altın fiyatlarını, gelişmekte olan ülke sermaye akımlarını ve küresel hisse senedi
piyasalarındaki risk iştahını da belirleyen ana gösterge haline gelmiş durumda.

M. BAKİ ATILAL                                                                                                         A1 Capital Araştırma Ürünüdür.

Petrol ve Tahvil

https://a1capital.com.tr/
https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
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Model Portföy ve Günlük Veri Akışı

Başa Dön

Saat Ülke Ekonomik Gösterge Beklenti Önceki

04:45 CN Caixin Hizmet PMI (Tem) 53.7 54.1

10:55 DE Almanya Hizmet PMI (Tem) 49.6 49.6

11:00 EU Hizmet PMI (Tem) 51.6 51.6

11:00 EU S&P Global Bileşik PMI (Tem) 51.9 51.9

12:00 EU Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) (Aylık) (Haz) -0.30% 0.20%

15:15 US ADP Tarım Dışı İstihdam (Tem) 71K 98K

16:45 US Hizmet PMI (Tem) 53.6 53.6

16:45 US S&P Global Bileşik PMI Tem) 53.6 53.6

17:00 US ISM İmalat Dışı PMI (Tem) 54.2 54
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Hisse Giriş Tarihi Kapanış Hedef F YB Getiri %

AKFYE 24.03.2026 23.82 27.79 45.16 

ASELS 14.02.2025 349.25 442 50.73 

DOHOL 26.12.2025 20.62 29 21.65 

ENJSA 18.03.2026 109.50 137.30 26.35 

ENKAI 07.02.2025 85.85 143.50 12.55 

KRDMD 19.12.2025 41.78 44 65.40 

MGROS 16.11.2025 629.00 950 21.31 

THYAO 19.02.2026 323.75 445 20.58 

TOASO 19.12.2025 272.50 479 17.93 

TUPRS 26.12.2025 290.25 335 63.86 

MODEL GETİRİ 34.55 
BIST100 GETİRİ 21.55 

ATAK-DİNAMİK
KTLEV 24.03.2025 41.52 GG 556.67 
TCKRC 05.05.2025 145.00 212 148.29 
ASTOR 06.02.2026 302.75 418 158.98 

ATAK-DİNAMİK GETİRİ 287.98 

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi Net Temettü Kalan Gün
BOBET 5.08.2026 7.08.2026 0,340 0

GOKNR (1. Taksit) 10.08.2026 12.08.2026 0,260 5

DOAS (2. Taksit) 13.08.2026 17.08.2026 12,750 8

BEGYO (1. Taksit) 20.08.2026 24.08.2026 0,030 15

AHGAZ 24.08.2026 26.08.2026 0,049 19

ENERY 25.08.2026 27.08.2026 0,014 20

TGSAS 25.08.2026 27.08.2026 0,255 20

TURSG 27.08.2026 31.08.2026 0,127 22

SUWEN 31.08.2026 2.09.2026 0,151 26
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 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Başkanı Fatih Karahan, fiyat istikrarı sağlanana kadar sıkı para
politikası duruşunun sürdürüleceğini söyledi. Karahan, enflasyon görünümünde belirgin ve kalıcı bir
bozulma olması halinde para politikasının sıkılaştırılacağını belirtti.

 ABD, İran ve Umman, Hürmüz Boğazı'nın yeniden açılmasını öngören geçici anlaşmada sona yaklaştı.
ABD yönetiminin anlaşmayı çarşamba günü açıklamayı hedeflediği belirtildi.

 ABD'li komutanların, Pentagon'un mühimmat stokunun "tehlikeli derecede düşük" olduğu uyarısında
bulunduğu ve ordunun, kritik bir füze savunma sistemine ait önleyici füzelerin neredeyse yüzde 80'ini
tükettiği öne sürüldü.

 Kansas City Fed Başkanı Jeff Schmid, yüksek seyreden enflasyonun yüzde 2 hedefine düşürülmesi için
para politikasında bir miktar sıkılaştırmaya ihtiyaç olduğunu söyledi.

 İran Dışişleri Bakanlığı Sözcüsü, Hürmüz Boğazı gemiler için güvenli geçiş güzergâhları belirlenmesine
yönelik Umman ile yürütülen teknik ve siyasi görüşmelerde ilerleme sağlandığını söyledi.

 Japonya Merkez Bankası politika yapıcıları, haziran toplantısında faizi 31 yılın en yüksek seviyesine
çıkarırken artan enflasyon risklerinin yeni faiz artışlarını gerektirebileceğini değerlendirdi. Tutanaklara
göre bazı üyeler, şirketlerin geniş ürün grubunda fiyat artışı planlaması nedeniyle tüketici enflasyonu
mevcut mali yılın ikinci yarısında belirgin şekilde hızlanabileceğini belirtti.

 Japonya'da iktidardaki Liberal Demokrat Partisi, Başbakan Sanae Takaichi'nin desteklediği kapsamlı
tüketim vergisi indirimi planını onayladı. Plan kapsamında gıda ürünlerindeki tüketim vergisi 2 yıl
süreyle yüzde 8'den yüzde 1'e indirilecek. Buna ek sağlanacak yüzde 1'lik iade veya destek ödemesiyle
gıda alışverişlerindeki vergi yükü fiilen sıfırlanacak.

 Çin'de hizmet sektörü faaliyeti temmuz ayında yavaşlayarak Eylül 2024'ten bu yana en düşük büyüme
hızını kaydetti. S&P Global tarafından hazırlanan RatingDog Çin Genel Hizmetler Satın Alma Yöneticileri
Endeksi (PMI), Hazirandaki 54,1 seviyesinden Temmuzda 50,4'e geriledi.

Manşet Haberler

Başa Dön
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Şirket Haberleri

Başa Dön

ATSYH - Şirket Yönetim Kurulu'nun 11/05/2026 tarihli kararı doğrultusunda, Matranç Elektrik Elektronik Yapı ve
Gıda Maddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Şirketi'nin ("Matranç") sermayesini temsil eden payların %100'ünün
satın alınmasına yönelik olarak imzalanan Pay Alım ve Esas Sermaye Pay Devir Sözleşmesi kapsamında
yürütülen pay devir işlemleri tamamlanmıştır. Söz konusu pay devri, İstanbul Ticaret Sicili Müdürlüğü'nün
165919 sicil numarası, MERSİS N 06130741592000019 ve Ticaret Sicil Dosya N 825164-0 nezdinde 04.08.2026
tarihinde tescil edilmiş olup, Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 04.08.2026 tarih ve 11636 sayılı nüshasında ilan
edilmiştir. Bu kapsamda, Matranç Elektrik Elektronik Yapı ve Gıda Maddeleri Sanayi ve Ticaret Limited
Şirketi'nin sermayesini temsil eden payların %100'ünün devri tamamlanmış ve şirket Atlantis Yatırım Holding
A.Ş.'nin %100 oranında bağlı ortaklığı haline gelmiştir.

BINHO - Şirketin yaklaşık olarak %76,67 paya sahip olduğu Meta Mobilite Enerji A.Ş.'nin uzun vadeli planları
kapsamında elektrik enerji üretim ve depolama alanında oluşturmayı planladığı portföy hedeflerinin ilk
adımı olarak daha önce açıklanan kurulu gücü 10 MWe / 14,8826 MWp olacak Depolamalı Güneş Enerji
Santralinin (D-GES) lisansına da sahip olan Balpınar Enerji Üretim A.Ş.'nin hisselerinin tümüne tekamül eden
134.000(yüzotuzdörtbin) adet hissenin satın alınması karşılığında 23.754.000,00 TL ödenmesi ile hisselerin
devralınmasına ilişkin Meta Mobilite Enerji A.Ş ile 3. taraflar arasında sözleşme imzalanmıştır.

EGGUB - Şirketin Kayıtlı Elektronik Posta hesabına 03.08.2026 tarihinde TC. İzmir 2. Asliye Ticaret Mahkemesi
Başkanlığı 2026/ 805 Esas sayılı dosyadan gönderilen tebligat muhtevasına göre; İtibari değeri 141.870. TL
(şirketin sermayesine oranı, binde 1,42 dir) payla hissedarı olan Yahya Kemal Gençer tarafından, bilgi
alma ve inceleme hakkının ihlali içerikli bir dava ikame edildiği öğrenilmiş olup, mahkemece düzenlenen
tensip zaptına göre söz konusu dosyanın ilk duruşması 02.12.2026 günü saat 10.20 de yapılacaktır. Davacının
iddia ve itirazlarına yönelik cevap dilekçe yasal süreler dahilinde İzmir 2. Asliye Ticaret Mahkemesi Başkanlığı
2026/ 805 E sayılı dava dosyasına sunulacak olup anılan dava ile ilgili gelişmeler oluşma anları itibariyle
yatırımcılara ve kamuoyuna derhal duyurulacaktır .

ENTRA - 05.06.2024 tarihinde yapılan Özel Durum Açıklamasında, 430 MW'ı Rüzgar Enerji Santrali (RES) ve 55
MW'ı Güneş Enerji Santrali (GES) olmak üzere toplam 485 MW depolamalı üretim tesisi proje için tüm ön
lisans alım süreçleri tamamladığı ve diğer izin süreçlerin devam ettiğini açıklamıştık. Sonrasında ise
01.09.2025 tarihinde Depolamalı Ömer RES projesi, 11.12.2025 tarihinde Depolamalı Çelebi ve Depolamalı
Kanara RES projelerinin, 12.01.2026 tarihinde Depolamalı Yörgüç RES projesi, 29.04.2026 tarihinde Depolamalı
Akçahalil RES projesi ve 16.07.2026 tarihinde Depolamalı Güvenli RES projesi ÇED olumlu kararlarını açıkladık.
Projelerden Erzincan il sınırları içerisinde yapılması planlanan Depolamalı Koray RES (20 adet Türbin: 106
MWm / 100 MWe, Depolama: 100 MWe / 100 MWh) proje de ÇED Olumlu yazısı onaylanmış ve ÇED Olumlu
Kararı alınmıştır. Böylece tüm depolamalı rüzgar enerjisi projelerin ÇED süreçleri tamamlanmıştır. Yatırımcılar
bu projelerin diğer süreçleri hakkında, ilgili mevzuat çerçevesinde açıklanması gereken bir durum olduğunda
Kamu Aydınlatma Platformu aracılığıyla eş zamanlı olarak bilgilendirilecektir.

FROTO - Şirket Yönetim Kurulu tarafından, Ford Trucks operasyonların Avrupa pazarındaki büyümesini
desteklemek, Avrupa Birliği Doğrudan Görüş Düzenlemesi ile ilgili emisyon ve güvenlik gerekliliklerine uyumu
sağlamak amacıyla Ford Trucks araçlarında kullanılacak yeni nesil kabin modellerinin geliştirilmesi ve
devreye alınması için Ford Trucks New-Cab Program kapsamı yatırım yapılması kararlaştırılmıştır. Program
kapsamında Şirket tarafından 2030 yılına kadar kademeli olarak gerçekleştirilmesi öngörülen net yatırım
tutarı yaklaşık 364 milyon Avro, bunun 122 milyon Avroluk kısmı ön fizibilite faaliyetleri kapsamında halihazırda
gerçekleştirilmiştir. Söz konusu net yatırım tutarına ilave olarak, program kapsamında ayrıca toplam 96
milyon Avro yatırım ise, proje kapsamında yararlanılması beklenen devlet teşvikleri ve 11.03.2025 tarihli özel
durum açıklaması ile kamuya duyurulan, Iveco S.p.A ile imzalanan Ortak Geliştirme Anlaşması kapsamında
Iveco tarafından Ford Otosan'a doğrudan sağlanacak mühendislik katkısı ile karşılanacaktır. Program
kapsamında geliştirilecek yeni nesil kabin 2028 içerisinde kademeli devreye alınması planlanmaktadır.
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Şirket Haberleri

Başa Dön

GENTS - Şirket Bolu ve Mengen lokasyonlarında yıllık planlı bakım çalışmaları sebebi ile 10 Ağustos 2026 ve 23
Ağustos 2026 arasında üretime geçici olarak ara verilecek, 24 Ağustos 2026 Pazartesi günü üretim faaliyetler
yeniden başlayacaktır.

IMASM - Şirketin %100 bağlı ortaklığı olan Milleral Makine San. Ve Tic. A.Ş. ile Afrika kıtasında mukim bir müşteri
arasında 1.600.000 USD toplam bedel ile un değirmeni kurulumu sözleşmesi imzalanmış olup, bu sözleşmeye
istinaden avans ödemesi ulaşmıştır. Bu satış sevkiyatının 2026'ın son çeyreğinde yapılması planlanmaktadır.

KERVN - Şirketin sermayesinin %62,06'sine ( 365.207.860 adet pay ile) sahip olan hissedarı Zeynep Tümer'den
öğrenildiği üzere; sahip olduğu payların kısmen/ tamamen devrine yönelik olarak OASIS PRIME- FZCO ile satış
ve devir amaçlı görüşmelere başlanmıştır.

KLRHO - Şirket yurt dışı faaliyetlerini geliştirmek ve uluslararası projelerde etkinliğini artırmak amacıyla,
merkezi Riyad / Suudi Arabistan Krallığı nda,,% 100 bağlı ortaklık şeklinde, 500.000 Suudi Arabistan Riyali (SAR)
sermayeli, Kiler Construction Company şirketini kurmuş bulunmaktadır. Kuruluş işlemi Suudi Arabistan Krallığı
Ticaret Bakanlığı nezdinde ticaret siciline tescil edilmiş ve ticaret sicil belgesi (Commercial Registration)
düzenlenmiştir. Şirketin Her türlü konut, konut dışı ve kamu binası inşaatı; karayolu ve demiryolu inşaatı, yıkım
ve şantiye hazırlık işleri ile sahip olunan/kiralanan gayrimenkullerin geliştirilmesi, yönetimi ve kiralanması
dâhil gayrimenkul faaliyetleri vb alanlarda faaliyet göstermesi planlanmaktadır.

KOCMT - Şirketin Muş ili Merkez ilçesi Aşağısızma Köyü 104 Ada 1 Parsel'de gerçekleşmesi planlanan 2. faz
36,96 MWp/26 MWe kurulu güce sahip Güneş Enerjisi Sistemi (GES) projesinin sistem bağlantısı için Elektrik
Piyasasında Lisanssız Elektrik Üretimine İlişkin Yönetmeliğin Madde-5 (1-h) kapsamında üretim tesisinin
sistem bağlantısı, T.C. Enerji Piyasası Düzenleme Kurulu tarafından alınan 26.02.2026 tarihli ve 14353 sayılı
Karar kapsamında ilan edilen iletim gerilim seviyesindeki kapasiteler dahilinde uygun bulunduğu şirkete
bildirilmiştir. Türkiye Elektrik İletim Anonim Şirketi (TEİAŞ) tarafından iletilen uygunluk yazısı kapsamında, söz
konusu proje için sistem bağlantı görüşü ve bağlantı koşulları belirlenmiş, ilgili yazı Bağlantı Anlaşmasına
Çağrı Mektubu yerine geçen uygunluk yazısı niteliğindedir. Yatırıma ilişkin süreç, ilgili kurumlar nezdinde
yürütülecek proje onayları ile yasal izin süreçlerinin tamamlanmasının takiben planlamalar doğrultusunda
sürdürülecektir.

KZBGY - Şirket portföyünde yer alan Marmaris Sinpaş Kızılbük Thermal Wellness Resort projesi kapsamında;
01 Temmuz 2026 – 31 Temmuz 2026 tarihleri arasında toplam 283 adet devre mülkün satışına ilişkin
sözleşmeler yapılmış olup, bu sözleşmelerin KDV hariç bedeli 425.068.077 TL'dir. Proje ön satışların başladığı
tarihten 01 Ağustos 2026 tarihine kadar toplam 32.812 adet devre mülkün satışına ilişkin sözleşmeler yapılmış
olup, bu sözleşmelerin KDV hariç toplam bedeli 11.317.548.195 TL'dir.

MTRYO - Şirket Metro Menkul Değerler A.Ş. ile Metro Ticari ve Mali Yatırımlar A.Ş. arasında Sahibi olduğu Metro
Yatırım Ortaklığı A.Ş.'nin çıkarılmış sermayesinin %5'ine tekabül eden 2.100.000 Nominal TL İmtiyazlı paylarının
satılması hususunda görüşmelere başlanmıştır.

TSPOR - Serbest statüde yer alan Mohamed Salah'ın Kulübe transferi konusunda görüşmelere başlanmıştır.
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Pay Alım Satım Haberleri

Başa Dön

IEYHO - ALNUS YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş., 31.07.2026 İşlem tarihinde 3.524.792 lot IEYHO pay satım işlemi
ortalama 167,94 TL fiyat ile gerçekleştirilmiştir. 31.07.2026 işlem tarihinde yapılan işlemler neticesinde %20,32
olan sahip olunan payların gün sonu bakiyesinin sermayeye oranı %19,67 ye inmiştir.

IZFAS - Pusula Portföy Yönetimi A.Ş.'nin kurucusu ve yöneticisi olduğu yatırım fonlarının portföylerinden İzmir
Fırça Sanayi ve Ticaret A.Ş. hisselerinde 31/07/2026 tarihinde (65,00 ₺) fiyat ile 1.000.000,00 toplam nominal
tutarlı alış işlemi gerçekleşmiş ve bu işlemler sonucu Pusula Portföy Yönetimi A.Ş.'nin kurucusu ve yöneticisi
olduğu yatırım fonları portföylerindeki İzmir Fırça Sanayi ve Ticaret A.Ş. sermayesindeki payı oranı ile oy hakkı
oranı %32,7229'dan %33,2873'e yükselmiştir.

KARTN - HASAN PEKER, 31.07.2026 tarihinde KARTN payları ile ilgili olarak 58,8978 TL fiyatından 18,717 TL toplam
nominal tutarlı A Grubu, 58,8978 TL fiyatından 28.953.844,691 TL toplam nominal tutarlı B Grubu alış işlemi
tarafımca gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle KARTN sermayesi payları 31.07.2026 tarihi itibariyle %38,605 sınırına
ulaşmıştır. Aydın Veli Serin’in sahip olduğu %38,605 oranındaki paylar da birlikte hareket etmektedir.

KARTN - AYDIN VELİ SERİN, 31.07.2026 tarihinde KARTN payları ile ilgili 58,8978 TL fiyatından 18,716 TL toplam
nominal tutarlı A Grubu, 58,8978 TL fiyatından 28.953.844,691 TL toplam nominal tutarlı B Grubu alış işlemi
tarafımca gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle KARTN sermayesi payları 31.07.2026 tarihi itibariyle %38,605 sınırına
ulaşmıştır. Hasan Peker’in sahip olduğu %38,605 oranındaki paylar da birlikte hareket etmektedir.

SVGYO - Tera Portföy Yönetimi A.Ş.'nin kurucusu ve yöneticisi olduğu, Tera Portföy Dördüncü Hisse Senedi
Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yoğun Fon) – DOH, Tera Portföy Üçüncü Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yoğun Fon) – T3B, Tera Portföy Birinci Serbest Fon – TLY, Tera Portföy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon
– TMV ve Tera Portföy Hisse Senedi Serbest (TL) Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon) – THF portföylerindeki Savur
Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. pay piyasasında 03.08.2026 tarihi itibariyle 1,032,500.000 nominal pay
alımı ve 513,316.000 nominal pay satımı gerçekleştirilmiş olup, yapılan işlemler sonucunda şirket sermayesi
içindeki toplam pay oranı 9.962515%'ten 10.010454%'e çıkmıştır.
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Pay Geri Alım Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Fiyat Aralığı (TL) Geri Alınan Pay Tutarı Toplam Geri Alınan Pay Sermaye Oranı

AHGAZ 32,26 - 32,54 TL 160.000 adet 72.910.231 adet %2,804

ENERY 8,74 - 8,76 TL 300.000 adet 363.441.418 adet %4,038

GLYHO 16,50 TL 250.000 adet 34.829.872 adet %1,786

MERCN 19,10 TL 100.000 adet - -
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Sermaye Artırım Haberleri

Başa Dön

ATSYH – Şirket, özkaynak yapısını güçlendirmek amacıyla 144,6 milyon TL'lik tahsisli sermaye artırım için süreç
başlatma kararı aldı. Yönetim Kurulu 4 Ağustos 2026 tarihli kararına göre, daha önce şirkete nakden aktarılan
ve ilgili kişilere borç olarak izlenen 144.613.537,20 TL sermaye koyma borcuna mahsup edilecek.

MAVI - Şirketin pay geri alım işlemleri kapsamında iktisap ettiği 14.512.000 TL nominal değerli 14.512.000 adet B
Grubu payın Sermaye Piyasası Kurulu II-22.1 sayılı Geri Alınan Pay Tebliği'nin 19. maddesi son fıkrası uyarınca,
fon çıkışı gerektirmeyen sermaye azaltımı usullerine göre itfa edilmesine, bu çerçevede Şirketin 794.512.000 TL
tutarındaki çıkarılmış sermayesinin 14.512.000 TL azaltılarak 780.000.000 TL'ye indirilmesine, karar verilmiştir.
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Sermaye Artırım Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Bedelsiz Oranı Bedelli Oranı SPK Onay Ödeme Tarihi Rüçhan Fiyatı

AKFIS 500%

AKFYE 500%

AKSUE Tahsisli

ALKA Tahsisli

ALKLC 1100%

ALGYO 200% 1 TL

ALVES 200% 1 TL

ARMGD 1510,14935%

ARZUM Tahsisli

ATEKS 2023,80952%

AYES 233,33333%

BAGFS 1000% 1 TL

BALSU Tahsisli

BARMA 204,76190%

BAYRK Tahsisli

BLCYT 900%

BRKO Tahsisli

BSOKE Tahsisli

BUCIM 100%

BUCIM 100% 1 TL

BULGS 646,26865%

BYDNR 615%

CASA 1000%

CEMAS 100%

CGCAM 1300%

CONSE 100% 1 TL

CVKMD 170% 29.07.2026 07.08.2026 1 TL

DERHL 401,40533%

DIRIT Tahsisli

DMSAS 50% 1 TL

DNISI 334,31733%

DSTKF 1679%

DURKN 666,03773%

EPLAS 150% 1 TL

ERCB Tahsisli

ETILR Tahsisli

EUHOL Tahsisli

GLRMK Tahsisli

GRTHO 950%

GUNDG Tahsisli

GZNMI 1000%

HDFGS 100% 1 TL

HEKTS Tahsisli

HKTM Tahsisli

HLGYO 56,2500%

HRKET 1300%

HUBVC 200% 1 TL

IDGYO 250% 1 TL

IMASM 115% 1 TL

INFO 100%

IZINV 1327,55533%

KLRHO 80%

KLYPV Tahsisli

KONTR 200% 1 TL
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Sermaye Artırım Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Bedelsiz Oranı Bedelli Oranı SPK Onay Ödeme Tarihi Rüçhan Fiyatı

KORDS 1799,90121%

KRTEK 300% 29.07.2026 05.08.2026 1 TL

KUVVA 1349,64852%

KTLEV 238,16425% 29.07.2026 05.08.2026

KUYAS Tahsisli

LIDFA 51,54270%

MARKA 300% 1 TL

MEGAP 100% 1 TL

MEGMT 860%

MERCN 200%

MERKO 100% 1 TL

MHRGY 50%

MMCAS Tahsisli

MPARK 200%

ODINE 1212,21719%

ONCSM 1200%

ORCAY Tahsisli

ORGE 400%

OTKAR Tahsisli

PKART 1218,68131% 24.04.2026

PRZMA 200%

PSDTC 100%

RALYH 148,04804%

REEDR 300%

RODRG Tahsisli

RUBNS 900%

RUZYE Tahsisli

RYGYO 50% 1 TL

RYGYO 250%

RYSAS 50%

RYSAS 100% 1 TL

SAMAT 200% 1 TL

SDTTR 1000%

SEGYO 250% 1 TL

SEKFK 100% 16.07.2026 27.07.2026 1 TL

SKBNK 40% 1 TL

SMRTG Tahsisli

SNICA 100%

SNKRN 500% 1 TL

TEKTU 100% 1 TL

TERA Tahsisli

TZNTP 70%

TRHOL 300% 1 TL

TRHOL 100%

UMPAS Tahsisli

VANGD 300% 5 TL

VKGYO 27,53623% 23.07.2026 12.08.2026

VRGYO 100%

VSNMD 55%

YESIL 200% 1 TL

YKSLN 100% 1 TL
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Temettü Haberleri

Başa Dön

Veri yoktur.
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Temettü Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi Net Temettü Kalan Gün

BOBET 5.08.2026 7.08.2026 0,340 0

GOKNR (1. Taksit) 10.08.2026 12.08.2026 0,260 5

DOAS (2. Taksit) 13.08.2026 17.08.2026 12,750 8

BEGYO (1. Taksit) 20.08.2026 24.08.2026 0,030 15

AHGAZ 24.08.2026 26.08.2026 0,049 19

ENERY 25.08.2026 27.08.2026 0,014 20

TGSAS 25.08.2026 27.08.2026 0,255 20

TURSG 27.08.2026 31.08.2026 0,127 22

SUWEN 31.08.2026 2.09.2026 0,151 26

TBORG 2.09.2026 4.09.2026 8,092 28

BRKSN (2. Taksit) 4.09.2026 8.09.2026 0,050 30

LIDER (3. Taksit) 8.09.2026 10.09.2026 0,03 34

AKFGY 15.09.2026 17.09.2026 0,013 41

BULGS (2. Taksit) 15.09.2026 17.09.2026 0,093 41

BIMAS (2. Taksit) 16.09.2026 18.09.2026 2,125 42

BIGCH 18.09.2026 22.09.2026 0,085 44

PETUN (2. Taksit) 21.09.2026 21.09.2026 0,208 47

GIPTA (3. Taksit) 22.09.2026 24.09.2026 0,006 48

MACKO (2. Taksit) 22.09.2026 24.09.2026 1,530 48

TAVHL (2. Taksit) 22.09.2026 24.09.2026 1,534 48

OFSYM (1. Taksit) 23.09.2026 25.09.2026 0,357 49

MOPAS (2. Taksit) 25.09.2026 29.09.2026 0,233 51

LKMNH (2. Taksit) 28.09.2026 30.09.2026 0,196 54

DESA (1. Taksit) 30.09.2026 02.10.2026 0,071 56

KIMMR (2. Taksit) 30.09.2026 02.10.2026 0,177 56

TUPRS (2. Taksit) 30.09.2026 02.10.2026 5,734 56

AEFES (2. Taksit) 5.10.2026 7.10.2026 0,144 61

TRALT 6.10.2026 8.10.2026 0,425 62

ASTOR 15.10.2026 19.10.2026 1,862 71

EBEBK (1. Taksit) 15.10.2026 19.10.2026 0,531 71

BEGYO (2. Taksit) 20.10.2026 22.10.2026 0,012 76

BASCM 21.10.2026 23.10.2026 0,901 77

OSMEN (3. Taksit) 26.10.2026 30.10.2026 0,042 82

SRVGY (2. Taksit) 26.10.2026 30.10.2026 0,076 82

DESA (2. Taksit) 30.10.2026 3.11.2026 0,081 86

LIDER (4. Taksit) 6.11.2026 10.11.2026 0,03 93

GOKNR (2. Taksit) 9.11.2026 11.11.2026 0,260 96

KBORU 10.11.2026 12.11.2026 0,017 97

GIPTA (4. Taksit) 17.11.2026 19.11.2026 0,006 104

DURKN 18.11.2026 20.11.2026 0,079 105
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Temettü Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi Net Temettü Kalan Gün

ASELS 24.11.2026 26.11.2026 0,363 111

OFSYM (2. Taksit) 25.11.2026 27.11.2026 0,357 112

DESA (3. Taksit) 30.11.2026 2.12.2026 0,081 117

SUMAS 7.12.2026 9.12.2026 1,843 124

TCELL 9.12.2026 11.12.2026 3,400 126

EBEBK (2. Taksit) 15.12.2026 17.12.2026 0,531 132

BIMAS (3. Taksit) 16.12.2026 18.12.2026 2,125 133

BEGYO (3. Taksit) 21.12.2026 23.12.2026 0,018 138

SRVGY (3. Taksit) 25.12.2026 29.12.2026 0,076 142

GOKNR (3. Taksit) 8.02.2027 10.02.2027 0,260 187

BEGYO (4. Taksit) 22.02.2027 24.02.2027 0,030 201

SRVGY (4. Taksit) 25.02.2027 1.03.2027 0,076 204

BEGYO (5. Taksit) 20.04.2027 22.04.2027 0,030 258

GOKNR (4. Taksit) 10.05.2027 12.05.2027 0,260 278

ACSEL - 0,255 -

BEYAZ - - 0,255 -

BVSAN (2 Taksit) - - 0,617 -

CWENE - - 53,02005% -

ELITE - - 0,085 -

FLAP - - 0,090 -

FORTE - - 0,442 -

GLYHO - - 0,087 -

GWIND - - 0,629 -

KLSYN - - 0,127 -

MEDTR (3 Taksit) - - 0,096 -

MERIT - - 0,425 -

NTHOL - - 0,595 -

PLTUR (2 Taksit) - - 0,517 -

RGYAS - - 6,647 -

SDTTR (2 Taksit) - - 0,077 -

SUNTK - - 0,439 -

TEHOL - - 87,95178% -

TERA - - 4.00% -

TNZTP - - 70% -

VAKFN - - 20% -

VERTU - - 0,3 -

VERUS - - 0,085 -

YEOTK - - 58,76968% -

YIGIT - - 0,165 -
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Genel Kurul

Başa Dön

14.00 PCILT - PC İletişim Ve Medya Hizmetleri San Tic A.Ş. Olağan Genel Kurul Toplantısı Gerçekleştirilecek.
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VBTS Kapsamında İşlem Gören Paylar

Başa Dön

Veri yoktur.
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İlk 5 Kurum, İşlem Hacmi Dağılım

VIOP Takas Dağılımı

Ağustos Vade Endeks Kontrat

Ağustos Vade Dolar Kontrat

Veriler Foreks’ten alınmıştır. 

Aracı Kurum Dağılımı

Başa Dön
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2026 Merkez Bankaları Ve Kredi Derecelendirme 
Kuruluşları Takvimi

Başa Dön

2026 MERKEZ BANKALARI TOPLANTI, KREDİ DERECELENDİRME NOT ve  MSCI ENDEKS DEĞİŞİKLİKLERİ TARİHLERİ

NİSAN HAZİRAN

DEĞİŞİKLİĞİ

TEMMUZ AGUSTOS EYLÜL

15.Tem 17.Tem 23.Tem 23.Tem 24.Tem 29.Tem 30.Tem 31.Tem 12.Ağu 13.Ağu 2.Eyl 10.Eyl 16.Eyl 17.Eyl 18.Eyl

BoC ECB TCMB FED BoE BoJ TCMB BoC TCMB FED BoE BoJ

MSCI ENDEKS

FITCH MOODY'S DEĞİŞİKLİĞİ ENFLASYON

RAPORU -III

EKİM KASIM ARALIK

16.Eki 22.Eki 28.Eki 28.Eki 29.Eki 30.Eki 5.Kas 11.Kas 12.Kas 9.Ara 9.Ara 10.Ara 17.Ara 17.Ara 18.Ara

TCMB FED BoC ECB BoJ BoE TCMB FED BoC TCMB ECB BoE BoJ

MSCI ENDEKS

S&P DEĞİŞİKLİĞİ ENFLASYON

RAPORU -IV
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Çekince
Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin Araştırma Bölümü tarafından
bilgi verme amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif

içermemektedir. Veriler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve

eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan A1 CAPİTAL Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz.

İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer GÜLER HOLDİNG Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir. A1 CAPİTAL
Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya

işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup

şirketlerinin yatırım bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları
arayışında olabileceğini kabul ederler.

A1 Capital Yatırım- Araştırma
M. Baki ATILAL - Genel Müdür Yardımcısı

Özge BEYHAN – Araştırma Uzmanı
Sıla GİRGİN - Araştırma Uzman Yardımcısı

A1 Capital Araştırma Ürünüdür
Sağlıklı ve bol kazançlı günler dileriz.

A1 Capital’in güçlü altyapısı, uzman kadrosu ve yenilikçi dijital çözümleriyle 
yatırım yapmaya bugün başlayın.

Yatırım Artık Daha Kolay!

a1capital.com.trHemen Hesap Aç

https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
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İrtibat Bürolarımız

İstanbul Ataşehir – Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Ataşehir / 
İSTANBUL

İstanbul Beylikdüzü – Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Paşa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12 
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt / İSTANBUL

İstanbul Göztepe – Telefon: 0216 407 26 22
Bağdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan – Kadıköy / İSTANBUL

İstanbul Merkez – Telefon: 0212 371 18 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / İSTANBUL

İstanbul Kadıköy – Telefon: 0216 338 35 36
Osmanağa Mah. Osmancık Sok. Emin Han No:12/105 Kadıköy / İSTANBUL

İstanbul Nurol Tower – Telefon: 0212 371 43 56
İzzetpaşa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis 
No:3109 İç Kapı No:243 Şişli / İSTANBUL

İstanbul Zorlu – Telefon: 0212 845 8205
Levazım Mahallesi Koru Sokağı No:2 R3 Kule T242 Beşiktaş / İSTANBUL

İzmir – Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvarı No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / İZMİR

İzmir Konak – Telefon: 0232 402 30 71 – 0232 402 30 72
Halkapınar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Çarşı Kule No:5-7 Kat:15 
Daire:153 Konak / İZMİR

Adana – Telefon: 0322 970 02 30
Çınarlı Mahallesi, Ziyapaşa Bulvarı, Günep Ziyapaşa İş 
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan / ADANA

Antalya – Telefon: 0242 324 09 00
Şirinyalı Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Göksoy Apt. Kat:1 Daire:4 
Muratpaşa / ANTALYA

Bursa – Telefon: 0224 233 30 83
Küçükbalıklı Mah. Başaran Sok. No:6 Osmangazi / BURSA

Çanakkale – Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatürk Cad. Kıyı AVM No:25-32 Merkez / ÇANAKKALE

Ankara – Telefon: 0312 419 04 77
Tunalı Cad. No:14/4 Çankaya / ANKARA

Ankara Çankaya – Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupınar Bulvarı No:266
Tepe Prime İş Merkezi B Blok No:62 06800 Çankaya / ANKARA

Ankara Tunalı Hilmi – Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oğuz Arık Mahallesi, Tunalı Hilmi Caddesi No:114 Daire:46 
Çankaya / ANKARA

Eskişehir – Telefon: 0222 502 01 64
Hoşnudiye Mah. İsmet İnönü 1. Cad. No:13
Yalçın Kılıçoğlu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebaşı / ESKİŞEHİR

Adana

Ankara

Antalya

Bursa

Çanakkale

Eskişehir

İzmir

İstanbul

Genel Müdürlük 

Telefon: 0212 371 18 00

Esentepe Mah. Büyükdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Şişli / İstanbul
E-Posta: info@a1capital.com.tr

Uzman Yorumlarıyla Piyasalar
Uzmanlarımızın katılımıyla hazırlanan analiz videoları, haftalık 
borsa yorumları ve ekonomik gelişmelere dair değerlendirmeleri 
YouTube kanalımızdan izleyebilirsiniz.

Bizi Takip Edin!

https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim

