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Riskten arinmayi denemek

Trump'in ticaret tarifeleri tehditleri ve Danimarka'nin 6zerk bélgesi Gronland'l ele gegirme vaatlerinin ardindan uzun stredir ABD'nin muttefiki
olan ulkeleri tedirgin etmisti. Bu durum karsisinda diger Ulkelerin beklemede tuttuklar ya da yavaslatan aldiklari ticaret anlagsmalari hizli bir
sekilde devreye girmeye basladi. Ve dunya bir anda dustnduklerinden daha fazla segenege sahip olduklari ve nispeten hizli bir sekilde uyum
saglayabilecekleri bir alan oldugunu kesfetti. Tabii ki kimse dunyanin en karl pazar olmaya devam eden ABD pazarindan tamamen kopmayi
ciddi olarak denemiyor yapilan “riskten arinmayr denemek’, bu terim yakin zamana kadar cogunlukla Cin igin kullaniliyordu. Simdi
cesitlendirme yapihyor.

Avrupa Birligi, Latin Amerika ulkeleriyle uzun zamandir geciken AB-Mercosur ticaret anlagsmasi ve bu hafta Hindistan ile yapilan anlagsmalarina
dikkat edin. irlanda Viski Birligi bile en buyUk pazar olan ABD'deki %15'lik gumrik vergisinin maliyetini azaltmak igin yeni musteriler bulma
cabalarinda son AB-Hindistan anlagsmasini “kritik" olarak nitelendirdi. AB'nin Cin‘e karsi temkinli olmasina ragmen, Alman firmalarinin Cin'e
yaptidi yatinmlar gegen yil son doért yilin en yUksek seviyesine ulasti . ingiltere ve Kanada liderlerinin Cin ile baslattigi yakinlagma girisimlerinin,
uzun suredir kétulesen iligkilerin ardindan -son dénemdeki sicak séylemlere ve halihazirda varilan bazi erken anlagmalara bakin. Cogu ulke igin
cesitlendirme, Amerika Birlesik Devletleri ile dogrudan ¢atismadan daha iyi bir segenektir.

Peki biz? Turkiye'nin AB ile imzaladigi Gumruk Birligi Anlagmasi 30 yili geride blrakmlg( Gumruk Birligi, 6 Mart 1995 tarihindeki Ortaklik Konseyi
toplantisinda alinan karar uyarinca 1 Ocak 1996'da yururluge girdg GB esasen sanayi sektérand kapsamakta, tarm (islenmis tarim Granleri
hari¢), hizmet sektérlerini, e-ticareti ve kamu alimlarini ise kapsamamaktadir. AB’'nin Gguncu Ulkeler ile yaptigi serbest ticaret anlagmalari
(STA% nedeniyle Turkiye ilave yakimlultkler altina girmektedir.

17 Ocak 2026'da Avrupa Birligi ve Mercosur, Ortaklik Anlagsmasi (EMPA) ve Gegici Ticaret Anlagsmasini (iTA) imzaladi . AB-Mercosur ticaret
anlasmasi, belirli Granlerde gumruk vergilerini ciddi bigimmde dusurerek AB ile Guney Amerika Ulkeleri arasindaki mal ve hizmet ticaretini
artirmayi hedefliyor. Avrupa Birligi Hindistan’la da serbest ticaret anlagsmasi imzaladi. Hindistan’da AB pazarinda Turkiye'yle ¢cok daha sert
rekabet edecek. Rekabet gicimuzin giderek azaldigi tekstil ve hazir giyimde Hindistan'a gumrukler sifirlaninca isler daha da zorlasacak.
Hindistan, Ukrayna Savasi ¢iktigindan beri Avrupa’nin Rusya'dan alamadigi petrol, islenmis petrol ve petrokimya Urunleri igin alternatif bir
adrese déndu. O yuzden bir diger rekabet alani da Avrupa’da petrokimya sektériinde olacak.

Orneklendirirsek. X Ulke ile AB arasindaki imzalanan STA gumrak vergilerinin sifirlanmasina imkan vermesi ile X Glke Turkiye'ye ihracat
yaparken, Turkiye gumruk vergisiz bu mali ithal etmek zorunda kalirken, Biz X Glkeye ayni Grinu ihrag etmek istersek biz GB Uyesi olmamiza
ragmen AB Uyesi olmadigimiz igin X Ulke bize gumruk vergisi uygulayacak. Bizim buna engel olmamiz igin tek sansimiz ise, X tlke ile ayri bir
STA imzalamamizdir. Ama bu sefer de bu ulkenin bizle STA imzalamasi igin bir tegvik kalmamig oluyor ¢unku biz zaten gumrukleri indirmis
oluyoruz.

Yillardan beri GB anlagmasi revize edilme diyoruz. G6¢ konusunda bariyeriz AB bize muhta¢ deniyor ama ; AB Komisyonu Genigsleme
Muzakereleri Genel Muduru Gert Jan Koopman : Yapici angajman devam ederse ve Kibris meselesinde muzakerelerin yeniden baslamasina
yoénelik ilerleme goérursek GUmruk Birligi'nin modernizasyonuna yénelik calismalar da yeniden basglayacaktir” diyor. Yani AB, Kibris meselesi ile
Gumruk Birligi guncellenmesini birbirine baglamis.

Disigleri Bakanimiz Hakan Fidan da bu hafta , Turkiye'nin Avrupa Birligi Uyelik strecine dair Sky News Arabia’ya konugmus ve AB'nin Turkiye'ye
kargi mevcut siyasi tutumunu sdrddrdugu surece, Turkiye'nin AB Uyesi olacagini dusinmedigini ifade etmisti. O zaman, Uyesi olmadigimiz ya
da olamayacadimiz bir sisteme, ekonomik pazarimizi tipki Gye Ulkeler gibi agmamiz, buna kargilik Gye ulkelerin AB pazarinda sahip oldugu
haklardan bizim tumuyle yararlanamamamiz kabul edilebilir bir durum olabilir mi?

Batili liderler ABD Baskani Trump'in éngérulemezliginden sarsilirken , Starmer Cin'e giden son isim oldu. ingiltere ve Cin, Basbakan Starmer ve
Cumhurbaskani Xi Jinping'in her iki ulkenin de karsilikli yararina olacak sekilde daha dusuk gumruk vergileri, ticaret, yatirm ve teknoloji
alanlarinda daha fazla ig birligi s6zG vermesinin ardindan iligkilerde bir yeniden yapillanmayr memnuniyetle karsiladi.

Pekin, sekiz yil sonra ilk kez bir ingiliz liderini agirlarken, ingiliz vatandaslarn igin 30 gunltk vizesiz girig izni vermeyi ve viskiye uygulanan Cin
gumruk vergilerini yariya indirmeyi kabul etti. Bu arada ingiliz ilag sirketi AstraZeneca Cin'e 15 milyar dolarlik yatinm yapilacagdini duyurdu.
Almanya Bagbakani Friedrich Merz'in yakinda Cin'e seyahat etmesi bekleniyor.

Baskan Donald Trump yaptigi aciklamada, Mayis ayinda gérevinden ayrilacak olan Jerome Powell'in yerine gegecek ismi 6numuzdeki hafta
aciklayacagini séyledi. Trump, yilin ilk kabine toplantisinda, "Fed’in basina gegecek kisiyi agiklayacagdiz... ve bence iyi bir is ¢ikaracak bir kisi
olacak,” diyerek faiz oranlarinin keskin bir sekilde dusurdlmesi yéonundeki sik sik dile getirdigi cagrisini yineledi.

BlackRock'in kuresel sabit gelir biriminin basg yatirim sorumlusu Rick Rieder, son zamanlarda Trump'in baskan adayl olma konusunda en guglu
aday haline geldi. Daha énce hiukimette veya Fed'de calismamig olan Rieder, baskanin yerlesik siyasi ényargiyla sugladigi bir kuruma yeni bir
yUz getirecektir.

Eski Fed Baskani Kevin Warsh da bu gérev igin adaylardan biri olarak goéruliyor; merkez bankasinda rejim degisikligi gagrisinda bulundu ve
diger seylerin yani sira daha kuguk bir Fed bilangosu istiyor; bu hedef, Trump'in daha gevsek para politikasi tercihiyle gelisiyor gibi géruntyor.
Trump, 2018'de Fed baskanhgi icin neredeyse Warsh'i se¢misti, ancak bunun yerine Powell'| tercih etti. Bu sabah Kevin Warsh'in Jerome Powell'in
yerine Fed Baskani olacagina dair sdylentiler, Asya piyasalarindaki iglemlerde altin fiyatlarini asadi ¢ekti. iran'a olasi bir saldir ve HUrmuz
Bogazi'nin abluka altina alinmasi beklentilerinin hentz gerceklesmemesi nedeniyle Petrol fiyatlarin din geceki yukselisin ardindan geriledi.

Baskan Donald biraz énce , ABD Senatosu Cumbhuriyetgileri ve Demokratlari tarafindan muzakere edilen ve gé¢cmenlik gérevlilerini kontrol altina
almak igin énlemler Uzerinde gérismeler devam ederken hukumetin kapanmasini édnleyecek bir harcama anlagsmasini onayladi, ancak yine
de bir kapanmanin meydana gelebilecegdini kabul etti. ABD Baskani Trump'in yeni bir hikimet kapanmasini énlemek icin iki partinin de vardigi
anlagsmayi onaylamasinin ve Federal Rezervin basina kimi aday goésterecegine karar verdigini agiklamasinin ardindan, hisse senetleri Cuma
gunu Asya piyasalarinin agilisinda dalgalanma goésterdi 1
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10:00 ihracatlar (Ara) 26,408 22,50B
10:00 TRY Turizm Geliri (4. Ceyrek) 24,30B
10:00 TRY Ticaret Agigi (Ara) -9,408B -9,42B
10:45 EUR Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Ara) -3.30%
. 11:00 EUR Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (CPI) (Yillik) (Oca) 2.60%
% 11:00 TRY Yabanci Turist Girigi (Yillik) (Ara) 2.61%
g 11:55 EUR Almanya igsizlik Orani (Oca) 6.30%
Jé 11:55 EUR Almanya igsizlik Orani (Oca) 2,977M
& 13:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0.30%
LCU 13:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (4. Ceyrek) 1.40%
f_). 13:00 EUR issizlik Orani (Ara) 6.30%
< 16:00 EUR Almanya TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Oca) 0.00%
16:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) 1.80%
16:30 usD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Ara) 0.20%
16:30 USD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Ara) 3.00%
16:30 USD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Ara) 0.00%
16:30 UsD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Ara) 3.00%
I TR
ASELS 14.02.2025 319.00 37.68
DOAS 16.11.2025 225.30 303 19.78
MGROS 16.11.2025 625.50 838 19.83
EKGYO 31.12.2024 24.56 30 20.16
KCHOL 2.01.2026 206.60 282 22.39
;3’ AKBNK 19.12.2025 89.00 108 27.51
et
— TAVHL 2.01.2026 339.00 474 13.66
8 TABGD 5.05.2025 272.25 323 30.2
g TRALT 2.01.2026 59.25 8l 4458
o VAKBN 2.01.2026 35.90 49 17.01
= ATAK-DINAMIK
TCKRC 5.05.2025 89.80 115 53.77
TOASO 19.12.2025 319.00 395 29.15
KTLEV 24.03.2025 37.12 GG 73.13
TNZTP 22.01.2026 27.50 GG 34.54
ADGYO 22.01.2025 68.10 GG 54.84
CVKMD 2.01.2026 40.58 43 53.36




Manset Haberler

> ABD Bagkani Donald Trump, Fed Baskanligi igin tercih edecegi ismi bugln acgiklayacagini séyledi. Trump,
gorev suresi Mayis ayinda sona erecek olan Fed Baskani Jerome Powell'a son bir yildir sert elestiriler
yoneltiyor.

» Bloomberg News, konuya yakin kaynaklara dayandirdiyi haberinde, Trump ydnetiminin Kevin Warsh'i bir
sonraki Federal Reserve baskani olarak atamasina hazirlandigini bildirdi.

» ABD Bagkani Donald Trump, Britanya’nin Cin ile ticari iligkilerini gelistirmesi konusunda uyarida bulundu.
Ingiltere Bagbakani Keir Starmer ise Pekin'de yaptigi temaslarda iligkilerin yeniden duzenlenmesinin
ekonomik faydalarini éne ¢ikardi.

» ABD Baskani Donald Trump, Kanada'nin ABD merkezli Gulfstream Aerospace sirketine ait jetleri
sertifikalandirmamasi nedeniyle Kanada menseli tum ucaklarin ABD'de sertifikasini iptal ettigini belirterek,
ABD'ye satilacak tim ugaklara yizde 50 gumruk vergisi uygulanacagi uyarisinda bulundu.

» ABD'de cumartesi gunu itibariyla bazi federal kamu kurumlarin kapanmasini énleyecek buyuk harcama
paketinin ilerletilmesi konusunda anlagsmaya varildi. Trump ve Senato Demokratlari, gé¢cmenlik baskinlarina
yeni sinirlamalar getiriimesi konusunda muzakereler strerken hikimetin kapanmasini énlemek igin gegici
bir anlagsmaya vardi.

> lIsvigre'nin Turkiye'ye altin ihracati Aralik'ta aylik %16 artti. Turkiye'ye yapilan ihracat Kasim 2025'te 7.737 kg
iken Aralik 2025'te 9.327 kg'a ¢ikti.

> Tokyo cekirdek tuketici fiyat endeksi, Ocak ayinda bir énceki yilin ayni dénemine goére %2,0 artti. Bu artis,
piyasa beklentilerinin altinda kalirken, enflasyon Aralik ayindaki %2,3'10k artistan yavaslayarak Ekim 2024'ten
bu yana en dusuk seviyeyi gérdu. Beklenti %0,2 artig olacagi yénundeydi. Yavaslamada, gegen yil gida
fiyatlarinda goérulen sert artigin yarattigi baz etkisi ile akaryakit stbvansiyonlari belirleyici oldu.

> Japonya'nin sanayi Ureticisi, Aralik ayinda bir dnceki aya goére %0,1 gerileyerek, Kasim ayindaki dugtsinu
devam ettirdi. Bu oran, ekonomistlerin %0,410k dusus beklentisinin altinda kaldi. Uretim, Kasim ayinda %2,7
azalmisti.

> iran Silahl Kuvvetleri SézclUsi Muhammed Ekreminiya, ABD’nin tehditlerine degdinerek, "ABD Uslerini agir
silahlar, iHA'lar ve flzelerle hedef alabiliriz” dedi.
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Sirket Haberleri

AKENR - Sirketin Erzincan ili Kemah ilgesinde inga edilmesi planlanan Kemah Hidroelektrik Santrali projesi
kapsaminda; baraj gél alani (rezervuar alani) icerisinde yer alan bir demiryolu hattinin bulunmasi nedeniyle,
yatirnm surecine 2009 yilindan bu yana fiillen baslanamamig, hattin taginmasina iligkin kamusal streclerin
tamamlanmasi beklenmistir. Aradan gecgen yaklasik 15 yili agkin sirede demiryolunun tasinmasina yonelik
ilerleme saglanamamasi nedeniyle, projenin mevcut haliyle hayata gecirilmesinin mdmkun olmadigi, Ener;ji
Piyasasi DUzenleme Kurulu tarafindan degerlendirilmis; bu cercevede, ingaat sdresine ek sure verilmesi talebi
uygun bulunmayarak lisansin sona erdirilmesine karar verilmistir. Durum, lisans sahibinden kaynaklanmayan
neden olarak kabul edilmigtir. Proje kapsami bugune kadar herhangi ingsaat faaliyeti veya ekipman alimina
yonelik yatinnm gerceklestiriimemistir. Lisansin sona erdirilmesine iliskin kararin, sirketin mevcut operasyonlari,
Uretim kapasitesi ve finansal tablolari Gzerinde énemli buyuklUkte bir etkisi bulunmamaktadir. Sirket, yasal
haklari korumak amaciyla mevzuat tanidigr imkanlar gergevesinde gerekli girisimlerde bulunacaktir.

AKMEN - Sirket Yénetim Kurulu'nun 15.01.2026 tarihli ve 7 sayili Karari ile, llI-61.1 sayil Kira Sertifikalari Tebligi
cercevesinde kira sertifikasi ihraci gergeklestirmek Uzere, Sirketin %100 pay sahibi oldugu, 3.000.000,00 TL
sermaye ile "Ak Yatinnm Varlik Kiralama Anonim Sirketi® invanli varlik kiralama sirketi kurulmasina ve gerekli
basvurularin yapilmasina karar verilmistir. S6z konusu karar uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligrna
basvuruda bulunulmustur.

ANELE - 30.12.2025 tarihli 6zel durum aciklamasina iligkin olarak; finans kuruluslarindan kullaniimig olan nakdi
ve gayri nakdi kredilere iliskin "Yeniden Yapilandirma Sézlegsmesi® hukumleri ile ilgili sire¢ devam ettiginden,
finans kuruluglarinin mutabakati ile stre 27 Subat 2026 tarihine kadar uzatiimistir.

BFREN - Sirketin Gyesi oldugu Turkiye Metal Sanayicileri Sendikasi (MESS) ile Turk Metal Sendikasi arasinda
yUrttulmekte olan Toplu is S6zlesmesi muzakere streci kapsaminda, Turk Metal Sendikasi tarafindan isyeri
icin, Grev Karari alindigi hususu sirkete bildiriimis, bu strecte Toplu is Sézlesmesi'nin imzalanmasi amaciyla
taraflar arasindaki goérigsmeler devam etmistir. S6z konusu gérismeler neticesinde, 1 Eylul 2025 — 31 Agustos
2027 dénemi kapsayan Grup Toplu Is Sézlesmesi Anlagsma Tutanagdinin imzalandigi, MESS tarafindan sirkete
bildirilmistir. imzalanan anlagma uyarinca ozetle;

Birinci 6 ay icin; saat Ucreti 140 TL altinda olan ¢alisanlarin saat Ucretlerine, saat Ucreti 140 TLYi gegcmeyecek
sekilde 10 TL iyilestirme yapilacak, ardindan %20 oraninda nispi zam ve sonrasinda 17,61 TL/saat maktu zam
uygulanacaktir. ikinci 6 ay; 1 Mart 2026 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere %13 oran zam uygulanacaktir.
(01.09.2025 — 28.02.2026 tarihleri arasindaki TUFE oraninin %13'Un Gzerinde gergeklesmesi halinde, asan kisim
Ucret artig oranina eklenecektir.) Ucunca 6 ay igin; TUFE artis oranina 1,5 puan eklenecek ve hesaplanacak
oranda, dérdlncU 6 ay icin ise TUFE oraninda Ucret artisi yapilacaktir. Sosyal yardimlarda; birinci yil igin %50
oraninda (Kurban Bayrami Yardimi igin %75), ikinci yil icin yillik TUFE oraninda artig uygulanacaktir.

EUHOL - Sirket son olarak 13.01.2026 tarihi Kaomuyu Aydinlatma Platformu'nda yaptigi agiklamaya istinaden;
Istiraki Asafakin Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. ile Otto Holding A.S. arasi yUrattlen gérismeler ve sermaye
istirak sUreci kapsaminda Otto Holding A.S.'nin, Asafakin Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'ye sermaye artirimi
suretiyle istirak etmesine iligskin olarak, Sirketin de dahil oldugu sekliyle taraflar arasinda 29.01.2026 tarihi
itibariyla "Sermaye Istirak S6zlegsmesi” akdedilmistir. imzalanan sézlegsme ile varilan mutabakat gergevesinde;
Otto Holding A.S.nin 50.000.000 USD bedel karsiigi Asafakin Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesine
katiim oraninin belirlenmesinde, Asafakin'in mevcut durum itibariyla akdedilmis tim rédovans sdzlesmeleri
de dikkate alinacaktir. Strecle ilgili gelismeler kamuoyu ve yatirimcilarla paylasiimaya devam edilecektir.

DAPGM - Sirket, 29.01.2026 tarihinde Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. tarafindan didzenlenmis,
"Istanbul EyUpsultan Hasdal 1. Etap Arsa Satigi Karsiligi Gelir Paylasimi isi” ihalesinin 2. oturumuna katiimig olup
ihale lehine sonuglanmamistir.
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Sirket Haberleri

KLGYO - Sirket Yonetim Kurulu'nun almig oldugu karar gercevesinde; istanbul ili, Kigukgekmece ilgesi, Halkali
Mahallesi, 842 Ada 37 Parselde gerceklestirilecek proje kapsaminda, tum insaat isleri ydnetiminin Biskon Yapi
A.S. tarafindan ydratdlmesine ve Biskon Yapl A.S. ile MUteahhitlik S6zlegsmesi imzalanmasina karar verilmistir.
Biskon Yapi A.S. Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde iligkili taraf kapsamindadir.

KORDS - Sirketin stratejik dncelikleri dogrultusunda, %10 hisse oraninda pay sahibi oldugu B PREG Kompozit ve
Tekstil MUhendislik Danigmanlik Sanayi Ticaret A.S. isimli istirakindeki hisselerin tamamini, ilgili sirkette mevcut
pay sahibi Sabanci Arf inovasyon ve Ticarilestirme A.S.'ne, 500.000 Avro dederindeki Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Holding Ozel Girigsim Sermayesi Fonu katilma payi karsiidinda satigi ve paylarin devri igin Pay Devir
S6zlegsmesi imzalanmig ve pay devirleri kargihginda katilma payi alinmistir.

MHRGY - Sirket Atasehir Kentsel D6nUsUm Projesi kapsaminda; Rezerv yapi alani icerisinde yer alan istanbul
ili, Atagenhir ilgesi, Barbaros Mahallesi Mahallesi sinirlarinda 41.374,15 m? buyukluge sahip ve 2195,2196, 2197,
2198, 2199, 3335 adalari ile bir kisim tescil harici alana iliskin hazirlanan imar plani degisikligi teklifi, 6306 sayili
"Afet Riski Altindaki Alanlarin DénustUrtlmesi Hakkinda Kanun®un 6. maddesi uyarinca T.C. Cevre Sehircilik ve
Iklim Degisikligi Bakanligi tarafindan onaylanan planlar kesinlestirilmis olup uygulamaya iligkin is ve islemlere
baslanabilecegi bildirilmistir.

MIATK - Maden Sahalari igin Karma Gergeklik Tabanh Uzaktan Teknik Destek Sistemi projesi, Gazi Universitesi
Teknopark Yonetimi tarafindan 29.01.2026 tarihinde iletilen bildirim sonrasinda 01.01.2026 baslangi¢ tarihli
olarak onaylanmistir. Proje butgesi 15.500.000,00 TL, projenin 24 ay igerisinde tamamlanmasi beklenmektedir.
Bu proje kapsaminda, agik ocak ve yeraltt maden sahalarinda bakim, onarim ve teknik destek sureclerini
daha guvenli, hizli verimli hale getirmek amaciyla karma gerceklik (XR) tabanl uzaktan teknik destek sistemi
gelistirilecektir. Gelistirilecek sistem sayesinde, maden sahasinda goérev yapan teknisyenler karma gerceklik
gozlukleri araciliglyla merkezde bulunan uzman muhendislerle gergcek zamanli olarak baglanti kurabilecek,
ariza, bakim ve kurulum sdrecgleri sahadan ayrilmadan uzaktan yonlendirme ile gergeklestirilebilecektir.

PRKME - Bilindigi Uzere, bagli ortaklidi Konya ligin Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. bunyesinde yurutulen Konya
ligin Termik Santral Projesinde ingaat safhasina henlz gecilememis olmasi nedeniyle, santralin faaliyet
gosterecegi doneme hazirlik yapiimasi amaciyla bir 6n madencilik faaliyeti planlamasi 2019 yiinda Konya
ligin tarafindan hayata geciriimis ve bu kapsamda sahadan kémur Gretimine ve satigina baslanmigtir. Ote
yandan, son donemde hem kuresel olgcekte hem de Ulkemizde enerji emtialarinin fiyatlarinda yasanan zayif
seyir Ulkemizdeki yerli komur fiyatlari Uzerinde de asagi yonlu baski yaratmakta ve basta komur dretiminin
en buyuk maliyet kalemi dekapaj maliyetleri olmak tzere kémdur uretiminde karsilasilan maliyet artiglarinin
komur satig fiyatlarina istenilen 6lgctde yansitilamamasina neden olmaktadir.

Bu ¢cercevede baglh ortakhgi olan Konya liginin Yénetim Kurulu 2025 yil saha gergeklesmeleri isiginda yapilan
yeniden dederlendirme ve santral ingaatinin baglangici sonrasindaki strecinde de yaklasik 3,5 yil strecegi
gozetilerek yuksek hacimli kdbmuar Uretimi 6ncesinde hayata gegirilen ve mevcut durum itibariyla 2029 yil
sonuna kadar gecgerli olan 6n madencilik planlamasinin sdresinin 2030 takvim yilinin tamamini kapsayacak
sekilde 1 yil streyle uzatiimasina, Uygulamadaki 6n madencilik planlamasi kapsaminda sahada ydruatulen
dekapaj caligsmalari neticesinde, Konya ligin mevcut durum itibariyla komur Gretim faaliyetlerini strdtrdugu
1247 ruhsat numaral saha i¢gin 2026 yilinda gecgerli olan yillik 200 bin ton asgari komur Uretim taahhddinu
karsilayacak tutarda komur Uretimi 2026 yilinda ilave dekapaj calismasi gerceklestiriimeden saglanabilmesi
mMUumkun oldugundan, dekapaj faaliyetlerine gecici olarak ara verilerek 2026 yilinda ilave dekapaj ¢caligsmasi
gercgeklestiriimeden kdmur Uretim ve satig faaliyetlerine devam edilmesine, 2026 yilinda dekapaj calismasi
gerceklestiriimeyecek olmasi nedeniyle, Konya liginin madencilik faaliyetlerine iliskin organizasyon yapisinin
yeniden duzenlenmesine ve mevcut personel sayisinda azaliga gidilmesine karar vermistir. Bagli ortakligin
s6z konusu organizasyonel degisikligi kapsaminda, Sirketin ve bagh ortakhgin 30.09.2025 tarihi itibariyla 42
olan personel sayisinda yaklasik %15 oraninda azalisa gidilmesi 6ngorulmektedir.

TSPOR - Serbest Statude yer alan profesyonel futbolcu Mehmet Umut Nayir ile opsiyon hakki Kultbe ait 1,5 yil
+ 1 yillik anlagma saglanmistir. Yapilan anlasmaya gére futbolcuya; 2025-2026 futbol sezonu ikinci yarisi
icin 21.000.000 TL, 2026-2027 futbol sezonu igin 47.250.000 TL garanti Ucret 6denecektir. Opsiyon hakki Kultp
tarafindan kullaniimasi halinde; opsiyon sezonu igin 2027-2028 futbol sezonunda 63.000.000 TL garanti Ucret

Odenecektir.
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Sirket Haberleri

VKGYO - Sirket Yonetim Kurulu Karari; Antalya Aksu Kundu Mahallesi 12799 Ada 12 Parselde yer alan 28.090,67
m? yUz 8lcumIt Kndu Villas Projesinde 24 adet bagimsiz bélum, Turkiye Vakiflar Bankasi TAO'dan 900.000.000

TL bedelle pesin olarak satin alinmistir. Tapu tescil streci tamamlanmistir.,
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Pay Alim Satim Haberleri

BAHKM - DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S., Bahadir Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. Paylarinda 28.01.2026 tarihinde
toplam net 72,500 adet ALIS islemi gergeklestiriimistir. S6z Konusu iglemlerle birlikte, Bahadir Kimya Sanayi ve

Ticaret A.S. sermayesinde Kurucusu oldugu fonlarin toplam pay orani %5,13 olmustur.
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Pay Geri Alim Tablosu

Hisse Kodu Fiyat Arahig (TL) Geri Alinan Pay Tutari Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani

AVGYO 10,64 -10,83 TL 153.649 adet 893,850 adet %0,8009
ESCAR 26,08 - 26,20 TL 150.000 adet 7.187.111 adet %1,437
KLYPV 59,65-60,65TL 650.000TL 2.308.745 adet %0,56114
LKMNH 17,91-17,93 TL 19.358 adet 12.346.581 adet %5,72
MEPET 20,19-21,16 TL 346.381 adet 1.039.607 adet %1,38
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Sermaye Artirim Haberlerti

1. llk Halka Arzlar

Ortaklik Mevcut Yeni Sermaye Artirnmi Mevcut Ek Pay Satig
Sermaye Sermaye Bedelli Bedelsiz | Pay Satig Satisi Fiyati
Best Brands Grup 16.373.570 14,70
Enedi Yatinm AS 150.000.000 188.205.000 38.205.000 - (1) 2)

(1) Mevcut ortak Sirkit Holding AS'nin sahip oldugu 16.373.570 TL nominal degerli B grubu paylar halka arza konu edilecektir.
(2) 1 TL nominal degerli paylar 14,70 TL sabit fiyat (zerinden satiga sunulacaktir.

2. Halka Acik Ortakhiklann Pay ihraglan

: Bedelsiz Sermaye Artirimi
Mevcut . skl L Satig
Ortaklik Yeni Sermaye Sermaye ic Kar o
Sermaye Tiri
Artirimi Kaynaklardan | Payindan
Can2 Termik AS 7.000.000.000 10.000.000.000 | 3.000.000.000 - - Halka Arz
ggﬂk Seramik Sanayl | 4 555 000.000 | 2.450.000.000 | 1.225.000.000 i - Halka Arz
Kent Gida Maddeleri
Sanayi ve Ticaret AS 220.000.000 330.000.000 110.000.000 - - Halka Arz
Gen llag ve Saglk
Uriinleri Sanayi ve 300.000.000 4.500.000.000 - 4.200.000.000 - -
Ticaret AS

NOT : Aksi belirtiimedikce tiim parasal tutarlar TL cinsindendir.

Basa DOn 0
10



Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Ruchan Fiyati
ATYEN 990,90909%
AKFYE Tahsisli 21.11.2024
AKSUE Tahsisli
ATEKS 2023,80952%
ARZUM 200% 1TL
BAGFS 600% 17.04.2024 1TL
BAGFS 1000% 16.09.2025 1TL
BIGCH 400%
BSOKE Tahsisli
BUCIM 166,66666%
BUCIM 166,66666% 1TL
CANTE 42,85714% 1TL
CASA 1000%
CELHA Tahsisli
COSMO Tahsisli 18.12.2025
CRDFA 200%
CVKMD 170% 1TL
ENTRA 100%
EPLAS 150% 1TL
ETILR Tahsisli
ETYAT 200%
EUHOL Tahsisli
EUKYO 200%
EUYO 200%
FORMT Tahsisli
FRIGO 100% 23.01.2026 30.01.2026 1TL
GENIL 1400%
GZNMI 1000%
HKTM Tahsisli
HUBVC 200% 1TL
IDGYO 250% 1TL
IHLAS 200% 1TL
KAREL Tahsisli
KARTN 400% 1TL
KENT 50% 1TL
KORDS 148,96302% 1TL
KRTEK 300% 1TL
KUYAS Tahsisli
KZBGY 233,33333%
LINK 4000% 6.11.2025
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Ruchan Fiyati
MAALT Tahsisli 4.12.2025
MANAS 100% 23.01.2026 02.02.2026 1TL
MARKA 300% 1TL

MARTI 150% 1TL
MEGAP Tahsisli 21.09.2024
MEGAP 100% 1TL
MMCAS Tahsisli
MPARK 200%

MRGYO 120% 1TL
OSMEN Tahsisli

PATEK Tahsisli 30.12.2025
PRZMA 200%

PRZMA Tahsisli 18.09.2025
PSGYO Tahsisli 23.01.2026
REEDR 300%

RNPOL 1900%

RODRG Tahsisli

RUBNS 900%

RUZYE Tahsisli
RYGYO 50% 1TL
RYGYO 100.00%

RYSAS 50%

RYSAS 100% 1TL

SASA Tahsisli 28.1.2024
SEGYO 250% 1TL
SMRTG 200% 23.01.2026 02.02.2026
SMRVA 408,47457%

SNICA 100%

SNKRN 500% 1TL
SODSN 700% 15.01.2026 02.02.2026

TRHOL 300% 1TL
TRHOL 100%

USAK 100% 1TL
VANGD 300% 5TL
VBTYZ 300% 1TL
VRGYO 100%

YAPRK 2000%

YESIL 200% 1TL

QNBFK 25% 1TL
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Temettu Haberleri

Veri yoktur.
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Temettu Tablosu

Hisse Kodu

BEGYO (3. Taksit)
BEGYO (4. Taksit)
ACSEL
VERTU

VERUS

Hak Kullanim Tarihi

16.02.2026

15.04.2026

Odeme Tarihi

18.02.2026

17.04.2026

Net Temettu

0.021
0.021
0.255
0.300

0.085

Kalan Gln

17

75
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Genel Kurul

Veri yoktur.
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VBTS Kapsaminda Islem Goéren Paylar

Veri yoktur.
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Aracl Kurum Dagilimi

IIk 5 Kurum, Islem Hacmi Dagilim
Y 19 i gl ]
Met Alim Met Satim
Arac) Kurum MNet % Araci Kurum Net %o
4.590,947,25 43.33 =2.231,406,1 21.06
3,397,607,30 32.07 YAPIKREDI -1,439,017.9 13.58
TACIRLER 483,807,501. 4.57 _ =1,112,347,2 10.50
YATIRIM FINANSMAN 470,743,481, 4.44 HALK |-994,218,053 9.38
ONLD 417,413,820. 3.94 QNB -765,562,853 7.23
Diger 1,235,262,39 11.66 Diger =4 053,229 4 38.25]
VIOP Takas Dagilimi
~ Tarih / Dénem Filtresi
Araci Kurum Net Miktar % Maliyet Araci Kurum Net Miktar % Maliyet Araci Kurum Toplam Lot % Maliyet
BANK OF AME 3,761 22.011 15,249, DENiZ -3,540 20.718 15,385. YAPIKREDI 110,477 19.380 15,558.
YATIRIM FiNA 2,304 13.48B4 15,527. YAPIKREDI -2,661 15.573| 15,558. 5 80,531 14.127 16,020.
TEB 2,139 12,518 15,506. iNFO -2,590 15.158 15,357. BANK OF AME 74,007 12.982 15,249,
is 2,047 11.980 186,020. HALK -2,211) 12.940| 15,536. TEB 43,379 7.610 15,506.
AK 1,492 8.732 15,040, TACIRLER -1,870 10.944 15,405. AK 36,990 6.489 15,040.
Dider 5,344 31.275 Didjer -4,215 24.668 Diger 224,674 39.412
MNet Alim MNet Satim Toplam Miktar
~ Kontrat Aghisindan Bu Yana
Araci Kurum Net Miktar % Maliyet Araci Kurum Net Miktar %o Maliyet
YAPIKREDI 106,538 52.998 13,475, is -55,977 27.846 10,529,
TEB 80,438 40.015 10,975. BANK OF AME | -41,410 20.600 11,525.
HSBC 9,284 4,618 13,246. iNFO -15,173 7.548| 15,264,
HALK 1,642 0.817 7,382.3 ZIRAAT -11,164 5.554 14,238.
TERA 1,103 0.549 14,779, MEKSA -11,024 5.484 13,120.
Difjer 2,017 1.003 Didjer -66,274 32.969
MNet Alim MNet Satim
~ Tarih / D&nem Filtresi
Araci Kurum Net Miktar I% Maliyet Araci Kurum ‘Net Miktar % 'Mallyet Arac Khrum Toplam Lot % AMaIiyet
ZIRAAT 76,403 15.351 43.419 YKB BANK -249,437 50.117 43.409 YKB BANK 250,737 23.117 43.409
GARANTI 75,933 15.256 43.415 AKBANK | -100,875 20.268 43.413 AKBANK . 100,875 9.300 43.413
DENiZ | 60,149 12.085 43.411 QNB FINANSB| -73,611 14.790 43.418 is | 79,196 7.302' 43.406
55,374 11.126 43.406 MUF_GBANKT -21,750 4.370 43.419 GARANT1 76,503 7.053 43415
'BANK ( 52,085 10.465 43.401 BURGAN -20,890 4.197 43.404 ZIRAAT 76,403 7.044 43.419
Diger 177,767 35.717 Diger -31,148 6.258 Diger 500,926 46.184
Net Alim Net Satim Toplam Miktar
\
~ Kontrat Aghgsindan Bu Yana
Araci Kurum Net Miktar % Maliyet Araci Kurum Net Miktar % Maliyet
YKB BANK 302,148 21.649 45.767 BANK OF AME 992,110 71.084 44.124
g!smuusa* 228,666 16.384 43.951 QNB | -124,116  8.893 44.077
AKBANK | 192,985 13.827 45.867 -75,171  5.386 44.770
NUROL Y.BAN 185,015 13.256 44.048 GLOBAL -42,873 3.072 44.175
FIBABANK | 182,876 13.103 43.682 DENiZ -33,521 2.402 46.725
Diger 304,006 21.782 Digjer | -127,905  9.164
Net Alim Net Satim
M /4
Veriler Foreks'ten alinmistir.
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2026 Merkez Bankalari Ve Kredi Derecelendirme

Kurulusglari Takvimi

2026 MERKEZ BANKALARI VE KREDi DERECELENDIRME TOPLANTI TARIHLERI
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Cekince

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigmanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Dederler A.S.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Al CAPITAL
Yatinnm Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim goris ve tahminler,
s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul De@erler A.S. Arastirma BolumuU'ne ait olup diger
GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gérts ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim
gorus ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirim ve dider grup sirketleri
bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirnmcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle Al CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciig ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tar ig firsatlar arayisinda

olabilecegini kabul ederler.

Saglikli ve bol kazancli gunler dileriz.

Al Capital Yatirnm- Arastirma
M. Baki ATILAL - Genel MUdur Yardimcisi
Ozge BEYHAN - Arastirma Uzmani

Sila GIRGIN - Arastirma Uzman Yardimcisi

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital'in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilik¢i dijital cozumleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap A¢ e cﬂcqpitdl.com.tr
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Irtibat Biirolarimiz

Genel Mudurluk

Q Esentepe Mah. Buyukdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli [ istanbul

X E-Posta:info@alcapital.com.tr & Telefon: 0212 37118 00

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarl Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, Glnep Ziyapasa is
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan / ADANA

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya /| ANKARA

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Tunali Hilmi — Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunall Hilmi Caddesi No:114 Daire:46
Cankaya /[ ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyall Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa /[ ANTALYA

Bursa

Bursa — Telefon: 0224 233 30 83
KUgUkbalikli Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi [ BURSA

Canakkale

Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atattrk Cad. Kiyi AVM No:25-32 Merkez [ CANAKKALE

Sermaye Piy§
11 Hizli ve Yenilik

Al Capital

A1 Capital Yatinm Menkul
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@alcapitalyatirim
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Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. ismet inénu 1. Cad. No:13
Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasi [ ESKISEHIR

izmir

izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumbhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / iZzMiR

izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak / iZMiR

istanbul

istanbul Atasehir — Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atasehir /
ISTANBUL

istanbul BeylikdUzUu — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt / ISTANBUL

istanbul Goztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ ISTANBUL

istanbul Merkez — Telefon: 0212 37118 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL

istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikéy [ ISTANBUL

Istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56
izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis
No:3109 i¢ Kapi No:243 Sigli / ISTANBUL

Istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Soka@i No:2 R3 Kule T242 Besiktag / iISTANBUL

3 YouTube

“ | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumlariyla Piyasalar

| Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolari, haftalik
i borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri
YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.

Tl Nerede Kalmigtik? |

e} 2 11 Piyasalara Dair | Mete *
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https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
https://x.com/A1CapitalMenkul
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim

