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Sirket Bilgileri
Kurulug Tarihi 11.04.2006
. ) . Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. bagh ortakligi olan
Odenmis Sermaye(Mio TL) 540 Galata Wind elektrik enerji-tretim tesisleri kurulmasi,
isletmeye alinma kiralanma elektrik enerjisi tretimi ve

Pazar Yildiz Pazar iretilen elektrik enerjisi satisidir. Yenilenebilir enerji
kaynaklardan elektrik Gretimi, Tirkiye Enterkonnekte
Sebekesi'ne satmaktadir.
Gelir Tablosu (Mio TL) 2020 2021 2022 2023 2024 3C24 3C25
Z:% ;ZZ ;i ;iii ZSZZ :Z ii 1?: Sirket blinyesinde 3 adet Riizgar Enerji Santrali ve 2
Brit Kar 26 s test 16 121 510 sk adet Glines Enerji Santrali bulunmaktadir. Santraller
o e S toplam kurulu gticti 354,2 MW olup 283,9 MW'lik kismi
Dedisim % o o2 s iar  awse| oy 1ies RES ve 70,3 MWlik kismi GES'lerden olusmaktadir.
Net Parasal Pozisyon Kazang(Kayip) 0 0 28 -160 275
‘N’fi* — Mersin ve Sah RES harig santraller tamami halihazirda
o sire s s s we s | YEKDEM kapsaminda Urettikleri elektrigi alim garantisi
ile satmaktadirlar. 2025 Eylil ayi itibariyla, RESlerden
647.323 MWh, GES'lerden 44.286 MWh olmak Uizere,
— GWIND XU100  Getiri Performans toplam 691.609 MWh elektrik Gretimi yapilmistir.
e 2025 - Sirket Gelismeleri
00 Tlrkiye'nin toplam kurulu gl‘JchEyIUI 20v25 itibariyla
A 121.488 MW olurken, kaynak dagilimi; dogalgaz %20,
komir %18, hidroelektrik %27, rizgar %12, glines
wo0s o ‘f‘/\\ %?20 ve jeotermal-biyokiitle %3 paya sahip olmustur.
Bu dénemde 6zellikle de riizgar ve glines enerjisinde
w00 artis kaydedilmis, rizgar kapasitesi 1.576 MW, glines

01/2025 04/2025 07/2025 10/2025 kapasitesi ise 4.662 MW yiikselmistir. Uretim tarafinda
toplam elektrik Uretimi 275.265 GWh olurken, bunun
%76's1 dzel sektdr tarafindan gergeklestirilmistir.

GWIND Kaynaga gore Uretimde kdmir %32, dogalgaz %22,
5.00 hidro %17, rlizgar ve glines %11 jeotermal-biyokiitle
%6 pay alirken toplam elektrik tiketimi %4,1 artigla
273.986 GWh olmustur. Ortalama piyasa takas fiyati
600 2025 yilinda 66 USD/MWh veya 2.532 TL/MWh olarak
gerceklesmistir.
4.00
Mersin - Sah RES Tirkiye'de en verimli riizgar santrali
arasinda yer alirken, Erzurum GES bdlgesi, en yiksek
2.00 verimlilige sahip glines tesisi olmustur. 2023'te hibrit
GES eklenen Taspinar RES, 2025te artan (retimiyle
6ne ¢ikmigtir. 2025 Eylal ayi itibariyla toplam riizgar

P E PN PPN PSP Uretimi 758 GWh, giines 44 GWh oldu ancak, karbon
L R RN R R S AL ) S R o) ; e = el ap ; e
L L A R I R piyasasindaki fiyat distsleri nedeniyle sertifika satigl
Fiyat / Kazang Orani Piyasa Degeri / Defter Degeri yapllmam|$t|r.
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Finansal Bilgiler

Finansal bilgilere bakildiginda toplam aktifleri 2025 Eylil itibariyla 18.830 milyon TL'ye yiikselip yil sonuna goére %1
artis gostermistir. Dénen varliklar %21 azalarak 1.598 milyon TL, duran varliklar ise %4 artigla 17.232 milyon TL
olmustur.

Bu artisa bakildiginda ise Almanya ve Italya’da alinan lisans haklari nedeniyle maddi olmayan duran varliklarin %16
artarak 5.568 milyon TL'ye yiikselmesinin etkili oldugu belirtilmistir. Nakit varliklar %26 azalarak 1.218 milyon TL'ye
gerilemis, kisa ve uzun vadeli banka kredileri anapara 6demeleriyle birlikte %26 dlsts gdstermistir. Uzun vadeli
yukimliliklerde 2,5 milyar TL tutarinda ertelenmis vergi yikimliliga bulunurken, ézkaynaklar %3 artarak 13.466
milyon TL'ye ulagmistir.

2025in ilk dokuz ayinda hasilat 2.231 milyon TL seviyesinde yatay kalirken, PTF'nin %17 artmasina ve lretimin %15
yiikselmesine ragmen endeksleme oranin %33 olmasi gelir artisini sinirladigi belirtildi. Satislarin maliyeti %13 artigla
1.154 milyon TL'ye yikseldigi, amortisman giderlerinin Tagpinar Hibrit ve Mersin ek kapasite projeleri nedeniyle 666
milyon TL'ye ulagmasinin briit kari %11 azaltarak 1.078 milyon TL'ye distirdigi soylendi.

FAVOK 1.563 milyon TL ile gecen yil ayni dénemine gére %4 azaldi, esas faaliyet kar %14 artisla 1.284 milyon TL
olmustur. Faiz ve kur farki gelirleri mevduatlardaki %320 artigla ylkselirken, finansman giderleri 104 milyon TL net
zarar olusturmustur. Faiz giderleri 40 milyon TL, kur farki giderleri 132 milyon TL artmistir. Vergi 6ncesi kar, 1.180
milyon TL, net dénem kari 735 milyon TL olarak gergeklesmis ve yillik bazda %9 gerilemistir.

ciro EBITDA YATIRIM TUTARI
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
2.232 1.563 1.290
%-0,4 %-3,5 :;iﬂgl}f;nrgsﬂgﬁ:g:g:ﬂdumn varhklar alimindan
%-15
2.242 2.232 1.620
1.518
2024 Eyl 2025 Eyl 2024 Eyl 2025 Eyl 2024 Eyl 2025 Eyl
TOPLAM AKTIF OZKAYNAKLAR SERBEST NAKIT
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
18.830 13.466 -249
%1,4 %27 %-129,2
18.576 18.830 13.116 855
2024 Eyl -249
2025 Eyl
2024 Ara 2025 Eyl 2024 Ara 2025 Eyl
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEYl OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Karlilik oranlarina bakildiginda briit kar marji %48,29, FAVOK mariji %70,06, aktif karliigi %3,9 ve 6zkaynak karliligi
%>5,46 olmus. Net finansal borg/6zkaynak orani %0,06, net finansal bor¢/FAVOK orani ise %0,40 seviyesinde olup
sirketin dulslk borgluluk orani korunmustur.

Serbest nakit akisi -249 milyon TL olurken, yatinm harcamalari 1.290 milyon TL olmus. 2025 yilinda izin sireglerinin
tamamlanamamasi nedeniyle yeni yatirim projeleri baslatiimamis, bu durum yatinm harcamalarinin gegen yila kiyasla

azalmasina yol agmistir. Buna ragmen giiclii 6zkaynak yapisini, diistik borgluluk seviyesini koruyarak finansal olarak
istikrarl bir gorinim sergilemistir.

BRUT MARJ FAVOK MARJI NET FINANSAL BORG*/FAVOK**
(%) (%) (%)
48,29 70,06 0,40
54,29 72,27 70,06
48,29 : 0,51

2024 Eyl 2025 Eyl 2024 Eyl 2025 Eyl 2024 Eyl 2025 Eyl
AKTIF GETIRISI OZKAYNAK GETIRISi NET FINANSAL BORG*/0ZKAYNAK
(%) (%) (%)
3,90 5,46 0,06

4,34 6,15
3,90
0,08
2024 Ara 2025 Eyl 2024 Ara 2025 Eyl 2024 Ara 2025 Eyl

# Finansal yatinmiar igerisinde yer alan likit fonlar, net finansal
borg hesaplamasina dahil edilmigtir.
#* FAVOK williklandinlarak hesaplanmigtir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.
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Sonug olarak, Gelirler gegen yila gore yatay; YEKDEM'den ¢ikan santraller serbest piyasaya gectigi igin fiyat
dalgalanmalari var.

Briit kar marji %48 ile cok yliksek ve bu Eneriji sirketleri igin oldukga iyi.

Finansman giderleri 2024 yilindaki 204 milyon’dan 2025'de 347 milyona ¢ikmis ilk bakista Faiz yika artmis denebilir
, fakat net nakit pozisyonunda degil; yatirimlar nedeniyle artan finansman maliyeti var.

Net kar 807 milyon'dan 734 milyona ; Enflasyon muhasebesinin etkisi ve Finansman giderlerindeki artis nedeniyle
gerilemis.

Borg seviyesi orta diizeyde ve yonetilebilir. Sirketin finansal kirilganhdi disiik, borg baskisi yok.

Maddi ve maddi olmayan varliklar cok yiiksek. Riizgar tirbinleri + GES lisanslari + hibrit yatinmlar = 16 milyar TL+
seviyesindeki bu da ; sektoriin varlik agirlikli galismasi kaynakli ve amortisman yliksek ama nakit cikisi yaratmaz.
Gelir potansiyeli uzun vadede glicla.

Duran varlik artigi bllyime yatirimlari ile , ézellikle Yeni yurt digi yatirimlar, Turkiye'de hibrit GES eklemeleri, Kapasite
artinmlan ki bunun sonucunda da Ilerleyen yillarda MW kapasitesi artacadi icin gelirler ve FAVOK biiyiimesi
gelecektir.

Nakit 1,65 milyardan 890 milyona gerilemis. Bu dislstin sebebi: Yatinmlar (CAPEX) ¢ok yiksek: 1,55 milyar TL gikis,
Yeni satin almalar ve GES/RES yatirimlari ve bunlarin etkisi ise; Kisa vadede nakit azalmasi ile finansman ihtiyacini
artirabilir , Uzun vadede ise kapasite artisiyla gelir bliylimesi saglayabilir.

Galata Wind Enerji A.S. 2025'in Uglincli ceyredinde liretim kapasitesini artirirken, gelirlerin yatay seyri ve amortisman
yuki artmasi nedeniyle karinda sinirli diistis yasamistir. Buna ragmen sirketin bilango yapisi saglam, borgluluk orani
dusuk, yatirnmlarinin getirisi yiiksek.

Nakit Akis Tablosuna baktigimizda ;

Isletme faaliyetlerinden nakit: 1,27 milyar TL ile ok giiclii ki bu sirketin esas isinden iyi gelir Grettidini gosterir.
Yatinm faaliyetleri nakit ¢ikisi: -1,55 milyar TL, bunun nedeni ise ; Yeni RES-GES yatirimlari, Lisans satin almalari
Finansman nakit ¢ikisi: -692 milyon TL seviyesinde ki bu da Kredi geri 6édemeleri, Faiz 6demeleri kaynakli

Sonug: Nakit 1,65 milyardan — 889 milyona gerilemis ki bu, bliyiime yatinmlar ytiziinden gergeklestigi icin olumsuz
degil. Sirket kapasiteyi buyutiyor.

Finansal oranlarina baktigimizda ise ; Cari oran 1,66x ile Saglkli, Likit oran 1,56x ile cok iyi,
Bor¢ / Ozkaynak 0,39x oldukgca diisiik, Net bor¢ / FAVOK= 1,2x ile oldukga iyi,

Net kar marji %33 ile Cok yliksek

FAVOK marji =~ %70 tahmini RES/GES icin st diizey

Gwind'e swot analizi yaparsak da ;
GUclu Yanlar; %100 yenilenebilir portfoy - Cok yliksek kar marji - Dislik borgluluk
Guglu nakit Gretimi ve Ddviz bazl gelir avantaji (YEKDEM / ikili anlagmalar)

ZayIf Yanlar ise; YEKDEM disina cikan santrallerde gelir dalgalanmasi - Enflasyon muhasebesi kari asagi ¢ekiyor
Nakit hizli azaliyor (blylime yatinmlar nedeniyle)

Firsatlar ; Yurt digi yatinmlar baghyor - Cati GES ve depolama isine giris -TUrkiye'de hibrit GES potansiyeli cok ylksek
Kapsamli bliylime plani

Tehditler ; Piyasa elektrik fiyatlarinin diigmesi - Déviz kurlarinda asiri oynaklik -Faizlerin uzun sire yiiksek kalmasi
olarak kargimiza gitkmaktadir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

I_:uulunma;.-ab.hr Burada yer alan yorum ve tavsiy _— .
olarak yorumlanmamalidir. Bu goragler mali dur a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarlmasindan dogacak her turld maddiimanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa clsun UgUncu kisilerin ugrayabilecedi her turld dogrudan vefveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinrm Menkul Degerler £.5. ile bagh kuruluslan, calizanlan, voneticiler ve ortaklarn serumlu tutulamaz,

L worum ve tavsiyede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi kir yatinm aracinin alime-satirn énerisi va da getiri vaadi
uruz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
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Hisse Bilgileri N. Akim Tablosu Analizi (Bin TL) Bilanco Analiz (Bin TL)

2024/09 2025/09 % 2024/09 2025/09 %
P.D. (Mio TL) 13,943 Amortisman 584,164 673.018 1521 Nakit ve Benzerleri 105,734 890,628 74233
FiK 18.29 \'gletme Faal. 1,368.438 1,272,608 -7.00 Aktifler 12,329,354 18,830,220 52.73
PD/DD 1.04 Yatinim Faal. -483,587 -1,558.,609 A/D Toplam Borglar 2,668,963 5.363.977 100.98
Net Borg/ FAVOK 0.62 Finansman Faal. -919,730 -692,713 A/D MNet Borg 682,143 972,288 42.53
PEG Serbest Nakit Ak 874,850 285002 AD  Ozkaynaklar 9,660,300 13,466,243 30.40

Ozet Gelir Tablosu(Bin TL)

3C25 3¢24  Def(%) Yillik 2025  Deji(%) Geyreksel 9A25 9A24  Defi(%) Yilhk
Net Satislar 947,481 823,140 15.11 605,009 56.61 2,231,583 2,242,186 -0.47
Satislanin Maliyeti 462,707 366,050 26.41 349,456 324 1,153,974 1,024,918 12.59
Brit Kar 484,774 457,090 6.06 255,553 89.70 1,077,609 1,217,268 -11.47
Faaliyet Giderleri 64,448 70,961 9.18 56,719 13.63 187141 180,976 4
EFK 420,326 386,129 8.86 198,834 111.40 890,468 1,036,292 -14.07
Net Finansman Gideri 160,642 85,903 86.81 70,632 127.44 347,663 204,676 69.86
Net Parasal Pozisyon Kazang(Kayip) 123,485 33,512 268.48 51,530 138.64 24347 312,053 -21.98
Vergi Oncesi Kar 507,889 369,145 37.59 291,136 74.45 1,180,088 1.234,114 -4.38
Net Kar/Zarar 291,651 202,378 4.1 270,539 7.80 734,949 807.067 -8.54
FAVOK 693,795 610,566 13.63 428,159 62.04 1,563,486 1,620,455 -3.52
Kar Marijlari

325 3024 Farkiyp) 2025 Fark(yp) 9A25 9A24 Fark(yp)
Briit Kar Marjl (%) 51.16 55.53 437 4224 802 429 5429 -6.00
EFK Marji () 4436 4601 255 32.86 11.50 3090 4.22 631
Net Kar Marjl (%) 30.78 24.59 6.20 4472 -13.03 3203 35,09 306
Favak Marji (%) 73.23 74.18 .93 7077 246 70.06 7227 22
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi -—

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize .

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler 8.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutularmaz.
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BUYUME STRATEJiSI

Sirket, bliylime stratejisinde 2030'a kadar toplam 1.086,8 MW kurulu glice ulasmayi hedefliyor. 2026 yilinda devreye
alinmasi planlanan Alapinar RES (15,8 MW) ve Sah RES kapasite artisi (6,8 MW) projelerine ek, Almanya‘da Agri PV
(63 MW) ve BESS (60 MW) ile Italya’da PV (9 MW) yatinmlari planlanmustir.

Ayrica Avrupa GES yatinmlarinin 2026—-2027 arasinda tamamlanmasi, 2026-2030 déneminde 410 MW'lik depolamali
RES ve GES projelerinin devreye alinmasi hedeflenmektedir. Bu yatirnmlarin satis fiyati PTF, yeni dolar bazli YEKDEM
veya PPA modeliyle belirlenecektir.

Toplam Kurulu Giig - Mevcut COPRRY 2 2026-2027 SIXEEY 4 2030
' Alapinar RES (Yeni Lisans) 15,8 MW
1;']\!'.1 o e ;‘a‘:iESRES g,f&: m: $ah RES (Kapasite Artigi) 6,8 MW Avrupa GES Yatinmlan 100 MW
I ®E= ocpinar RES + Hibrit GES 115,2 MW Avrupa GES Yahrimu et
+ Almanya Agri PV 63 MW Depolamali Santraller
- - - Almanya BESS 60 MW RES 300 MW
— i
S Erzuru GES 247 MW " halya PV o oes oW

354,2 mw PP S 576,8 mw S S 1.086,8 mw

{Kajaf;t:i’ihql} ?Yl:ﬁ:“L?s:{nEss} Avrupa GES Depolamal Santraller

Proje Biiyiikligii 1 Tiirbin (6,8 MW) 3 Tiirbin (15,8 MW) 2 Faz (200 MW + 100 MW) {3004;'E'S41‘: %‘EESJ

Faaliyete Gegcme Donemi 20 2026 20 2026 2026 + 2027 2026 -2030

ingaat Baglangig Yih 1C 2026 1C 2026 1C 2026 2026 -2030

Satig Fiyati PTF Yeni § YEKDEM ya da PTF ihale ya da PPA Yeni § YEKDEM

Kapasite Faktorii %36
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi -—
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalan
) Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapamis Destek Noktalar Pivot Direng Noktalari
Gostergeler " . .
Deger Karar Deger Karar Deger Karar Yontemi Fiyai ps1 ps2 Ds3 Noktasi pr3 pr2  Dre
Stochastic 536 SAT 4044  SAT 28.99 SAT Klasik 2348 22.89 23.15 23.31 23,57 2373 23.99 24.15
RSI 39.04 SAT 4483  SAT 4914 SAT Camarilla - 2336 2340 23.44 2357 23.52 23.56 23.60
Williams%R -97.32  SAT -94.50 SAT  -79.27 NOTR Fibonacci - 2315 2331 2341 2357 2373 23.8% 13.99
Momentum 9452 SAT 8774 SAT 99.91 SAT Demarks’s - - - 2323 2357 23.65 -
MACD -0.13  SAT -0.29  SAT -0.76 SAT
ADX 1491 SAT 13.67 AL 9.56 AL
CCl -163.01 NOTR -57.27 NOTR -30.53 NOTR

Ultimate Oscillator 30.18 NOTR  40.86 NOTR  50.74 NOTR
ROC -5.48 NOTR -12.26 NOTR -2.98 NOTR
Hareketli Ortalama 2427 NOTR 2472 NOTR 2517 NOTR

Al Sayisi 0 1 1
Sat Sayisi 6 5 4
Nétr Sayisi 4 4 5
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tliim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi _— .
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



