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Kurulus Tarihi 15.06.1994 Hitit Bilgisayar A.S. 1994 yilinda kurulmugstur. Sirketin
faaliyet konusu; havayolu ve seyahat sirketleri ile
Odenmis Sermaye(Mio TL) 200 havalimanlar icin yazihm ¢dztimleri gelistirmek ve
hizmet olarak sunulmasi ile ilgili faaliyetleri, isletim
Pazar Yildiz Pazar servisini ve satisini yapmaktir.
Ortaklar Pay(Mio) Yizde | 2025 - Sirket Gelismeleri
PEGASUS HAVA
TASIMACILICI AS. Ll SEes Teknokent mevzuati gergevesinde yuritilmekte olan
- projelere bagli olarak 2025 yilinda 4.5 milyon dolar Ar-
DIGER 79 26.36 Ge yatirmi ile 1.6 milyon dolar lisans, donanim ve
_ demirbags yatinnmi yapilmigtir. Yatirimlarin maliyetlerde
Rl Lo L LB DL LA o Lo azalticl, gelirlerde artirici etkileri goraliyor.
DILEK OVACIK 14 4.79
HAKAN ONLO 13 4.47 Hitit CS Netherlanc!s ve"VU .Am_stgvrleam Ur!ive.:rsitesi
Isletme ve Ekonomi Fakiiltesi isbirligiyle yeni bir saha
0ZKAN DULGER 13 4.42 arastirmasi projesine start verilmistir.
202403 2024/06 2024109 2024 202 - 2024'de Tayland pazarini inceleyen projeye benzer bir
Carpantar 024/03 2024/06 2024/09 2024 2013/03 Sekwor | ansamda Endonezya bélgesinde gerek Hitit Partner
/K Orant 934 450413 5 4l 0L havayollarinin pazardaki konumlari ve operasyonlari,
PO/Naidt Al L7734 1145 3100 1361 gerekse bolgedeki seyahat acenteleri ADC agisindan
FAD T 10 wess 173 1378 1040 221 olas) ihtiyag, firsatlar incelenecek ve raporlanacaktir.
Firma Degeri/Defter Degeri 4.74 4.89 571 127 540 291
PD/DD 497 507 585 738 547 294 | 2025 yilinin ilk geyrek ddneminde 7 kurulum projesi
Temettii Verimi tamamlanmig ve ilgili sistemler kullanima agilmistir ve
FD/Op.FAVOK 3212 2748 3026 3378 2410 1292 gelir Uretmeye baglamiglardir.
FD/Satig 11.35 1046 11.44 1356 9.97 223
1. geyrek sonu itibariyle 12 Partnerin ise kurulum ve
yeni Urlin ek gelistirme calismalari devam etmektedir.
— HTTBT XU100 Getiri Performans
2000% 2025 1. ceyrek itibariyle 6 kitada 50 {ilkede 73 Partner
ile hizmet s6zlesmesi bulunmaktadir.
175,0%
— 2025 1. geyrek sonu itibariyle SaaS gelirlerinin
' temeli olan yolcu sayilari 2024 yilinin yine ayni
125.0% donemine gore %75 artis gosterdi.
1000% L\/\‘ Vs Bu artista yeni kazanilanlar disinda mevcut
partnerlerin is hacimlerindeki artis etkili oldu.
e 07/2024 10,2024 01/2025 0472025
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Onemli Sirket Gelismeleri
Teklif Ve Siparis Yonetim Sistemi (OOMS) Gelismeleri

IATA Havayolu Perakendecilik Olgunlugu Endeksi'nde diinya liderligini koruyan Hitit, gectigimiz donem icerisinde
Cenevre'deki IATA genel merkezinde diizenlenen calistaylarin yani sira gesitli konsorsiyum toplantilarinda aktif rol
aliyor.

2. ceyrek igerisinde gergeklestirilmesi planlanan hedefler arasinda IATA tarafindan yayinlanacak bir webinar ile Hitit
OOMS ¢ozumlerinin tim global havacilik endiistrisine tanitilimasi, ve ayrica Haziran ayinda Cenevre’de diizenlenecek
Havayolu Perakendeciligi Konferansi’nda Hitit ve Partner havayollarinin beraber sahne alinarak sektérde canliya
gegen ilk OOMS projelerinden birinin lansmani yer almaktadir.

Odeme Coziimleri Platformu (HPO) Gelismeleri

PSS ve ADS basta olmak Uzere Hitit ekosistemi lizerinden gergeklesen, yillik 8.5 milyar dolari asan ddeme islemlerine
katma degerli ek hizmetler sunmayl amaclayan HPO projesi hem yazilimsal hem de is ortakliklariyla gelistiriimekte
olup, 2025 yili igerisinde canli kullanima gegme hedefini korumaktadir.

ADS Gelismeleri

ADS projesi dahilinde devam etmekte olan yazilim ve igerik gelistirme calismalarina paralel olarak, 2025 1. geyrek

déneminde Pegasus Havayollar ve Karayip bolgesindeki ilk ADS Partner olan Sunrise Airways ile dagitim anlasmalari
imzalanmigtir.

Finansal Bilgiler

Sirketin 2025 yili ilk geyreginde satis gelirleri gegtigimiz yilin yine ayni dénemine goére + %36 ile 9,5M USD olmustur.
2025 1. ceyrek sonu itibariyle SaaS gelirlerinin temeli olan yolcu sayilari bir dnceki yilin ayni dénemine gére %75
artis gostermistir. Bu artista yeni kazanilanlarin yani sira mevcut partnerlerin is hacimlerindeki artis etkili oldu.

2024-3A 2025-3A
_ Gelirlerin biytik kisminin yolcu saylarina dayandig

Ciro Kirthmi (USD) i o (mevcut yolcu hacimlerinin blyliyor olmasi ve yeni
katilan havayollarinin yolcu sayisi) oldugu belirtildi.
saas 3,980 57% 6,166 65% Turk Havayollari istiraki olan Alet'in 31 Mart tarihi

itibariyle Hitit sistemlerini kullanmaya baglamasi ile

Yazilim Gelistirme ve Bakim 2,088 30% 2,534 27% bUYUk OlgUde katkl Saéladlél bEIIFtllmlstlr
et o2 13% 840 8% ADS icinde devam eden yazilim ve igerik gelistirme
Toplam 6,991 100% 9,540 100% calismalarina paralel olarak, 2025 yili ilk geyrekte
Pegasus Havayollari ve Karayip bdlgesinde ilk ADS
Sousi Softuore o Senice oo Inrasructure as 3 Servce S5 P (3] Partneri; Sunrise Airways ile dagitim anlagmalarini

SN imzaladiklarini ve bu alandaki biylmeyi stirdirmek
s = ux o stediklerini paylagtilar.
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Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek
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L1 ]
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FAVOK tutari 2025 yili ilk ceyrek sonu itibariyle 3.2 milyon USD ve FAVOK marji ise %34 olarak gerceklesmistir.
Satiglarin %75'i doviz, %25'si TL bazinda, yurt disi/yurt ici dagilimi ise sirasiyla %59 ve %41 olarak gerceklesmistir.

2025 yili ilk ceyrek itibariyla nakit ve nakit benzerleri toplami 15.2 milyon dolar olmustur. Ayni dénem icin kiralama
yukimlilikleri ve krediler hari¢ nakit tutar ise 4.5 min dolar seviyesindedir.

Hitit'in sekt6rdeki dnci roliiniin devam etmesi igin yenilikgi yatirimlarini siirdirdiklerini sdyleyerek, 2025 yilinda 4,5
milyon dolar Ar-Ge yatirimi ile 1,6 milyon dolar lisans, donanim ve demirbas yatirimi yaptiklari bilgisi de verildi.

Maliyetlerde azalma, gelirlerde ise artig etkisi yaratan yatinmlar yapmaya énem verdiklerini ve bu yatirmlarin olumlu
etkilerini giin gectikce daha iyi gérdiikleri belirtildi.

Sadece teknoloji alaninda degil, pazarlama alaninda da yatirnmlar striiyor. Hitit CS Netherlands ve VU Amsterdam
Universitesi Isletme ve Ekonomi Fakiiltesi is birligiyle yeni saha arastirmasi projesine basladiklarini aktardilar. Proje
sayesinde Endonezya bdlgesinde hem mevcut Hitit Partner havayollarinin pazardaki konumlari ve operasyonlari hem
de bolgedeki seyahat acentelerinin ADS agisindan olasi ihtiyag ve firsatlarin tespit edilecegi belirtildi.
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Katiim endeksinden gikmalari hakkinda ise ortaklik is iceriginden dolayi oldugunu, Sirket dolayisi ile gikmadiklari
belirtildi.

Hisse performansinin korelasyonunun diisiik olmasindan kaynakl ¢ok etkilenmediklerini de belirterek, dogrudan bir
etki almadiklarini ve kurumsal yatinmci yapisinda olduklarini da eklediler.

2025 Yil Sonu Beklentileri

2025 sonu itibariyla USD bazinda;
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Gelir Tablosu (Mio TL) 2020 2021 2022 2023 2024 1G24 1C25
Net Satig 89 128 311 609 122 216 345
Dedisim % -5.22 44.16 142.55 95.77 84.29 80.50 59.89
Brut Kar 40 58 169 296 542 85 159
Dedisim % -18.86 44.88 190.99 75.17 82.93 43.77 8721
FAVOK 32 49 131 231 451 66 134
Degisim % -0.48 54.18 166.60 75.54 95.33 38.63 101.41
Net Parasal Pozisyon Kazang(Kayip) 0 0 0 0 0
Degisim %
Net Kar/Zarar 22 23 59 132 277 45 66
Degisim % -29.05 5.16 150.71 125.76 109.49 24.51 46.45
Karlilik Oranlari 2020 2021 2022 2023 2024 1C24 1¢25
Brut Kar Marji % 45.05 45.28 54.32 48.61 48.25 39.40 46.13
FAVOK Marji % 35.93 35,43 42.24 37.88 40.15 30.74 38.72
Net Kar Marji % 2496 18.21 18.82 21.70 2467 20.80 19.05
Ozsermaye Karliligi % 21.11 11.87 10.32 11.18 15.42 0.14 11.37
Alctif Karlilik % 15.69 8.49 8.43 9.62 12.74 9.20 8.43
Piyasa Carpanlan 2020 2021 2022 2023 2024 2024/03 2025/03
PD/DD 4.09 4.85 7.38 4.97 5.47
FD / FAVOK 24.87 29.46 33.78 3212 2410
FD / Satis 10.51 11.16 13.56 11.35 9.97
F/K Orani 60.59 54.94 55.85 59.54 42.48
Finansal Yap ve Likidite 2020 2021 2022 2023 2024 2024/03 2025/03
Net Borg / FAVOK(x) -0.68 -0.12 -2.12 -2.02 -0.54 -1.57 -0.32
Fin.Kaldirac 28.67 28.30 14.67 13.45 16.92 13.47 25.85
Faiz Karsilama(x) 0.16 0.14 0.02 0.03 0.09 0.03 0.08
Cari Oran 1.86 1.62 4.44 4.88 237 4.33 1.85
Doviz Poz(DP, mio TL) 8 7 76 194 169 197 119
DP/Ozkaynak 6.27 2.48 8.78 12.97 8.06 11.69 5.14
Yatinm Harcamalar (Mio TL) 2020 2021 2022 2023 2024 2024/03 2025/03
Amortisman Gid. 11 20 54 101 206 41 72
Net Yatirim Tutarlar 32 43 168 255 620 158 187
Yatinm/Satig(%) 36.12 37.30 54.10 41.92 55.27 73.31 54.26
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari

Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanig Destek Noktalan Pivot Direng Noktalar
Gdstergeler " . .

Deder Karar Defer Karar Deger Karar Yontemi  Fiyati ps1 ps2  psz Noktast prz p2 pn
Stochastic 23.04 SAT 4037 SAT 63.86  SAT Klasik 4216 40.75 41.35 41.75 4235 4275 4335 4375
RSI 47.05 AL 51.11 SAT 57.23  SAT Camarilla - 41.89 41.98 42.07 42,35 42,25 42.34 4344
Williams%R -47.98  SAT -74.90 SAT -37.17 NOTR Fibonacci - 4135 41.73 41.96 42,35 42,73 42,96 4335
Momentum 102.98 AL 106.84 AL 13078 AL Demarks's - - - 4205 4235 4305 - -
MACD -0.39 AL 126 SAT 5.06 SAT
ADX 15.91 AL 2141 AL 32.01 AL
ccl 21.50 NOTR  -19.30 NOTR 28.79 NOTR

Ultimate Oscillator ~ 41.11 NOTR 39.21 NOTR 50.19 NOTR
ROC 2.98 NOTR 6.84 NOTR 12.73 NOTR

Hareketli Ortalama ~ 42.26 NOTR 42.80 NOTR 40.61 NOTR

Al Sayisi 4 2 2
Sat Sayisi 2 4 3
Notr Sayisi 4 4 5
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Al CAPITAL ARASTIRMA
Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY

Sila Girgin
Arastirma Uzman Yardimcisi

CEKINCE...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Bolimi’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi _— .
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



