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2025 3. Ceyrek - Sirket Gelismeleri

Hisse 12.01.2026
Sirket, Haziran ayinda lansmanini gergeklestirdigi
Kurulus Tarihi 15.06.1994 Hitit Oxygen platformu, havayolu perakendeciligini
- ) ) uctan uca kapsayan, modiler ve bulut tabanl yeni
Odenmis Sermaye(Mio TL) 300 nesil bir sistem olarak sektdrde biyiik bir yanki
Pazar Yildiz Pazar uyandirmistir.
IATA, modern perakendecilik vizyonunu (ARM/NDC)
Ortaklar Pay(Mio) Yiuzde | | destekleyen (riin, 3. ceyrek sonunda giinliik 1
TEEEIE O milyar islem ) ha_crr_nm asarak rekor
- 109 36.20 performans sergilemistir.
TASIMACILIGI A.S.
DICER 83 27.60 2025'de gelistirilen Hitit Payment Orchestration
B (HPO) platformu, finansal teknoloji tarafinda 6nemli
FATMA NUR GOKMAN 68 22.81 bir adim olmustur.
DILEK OVACIK 14 471 Coklu PSP, banka alternatif 6deme ydntemi ile
— entegrasyon saglayan, akilli yonlendirme yeniden
HAKAN UNLU 13 4.34 deneme mekanizmalarina sahip sistem, islem basari
57KAN DULGER 13 434 oranlari artirmayi, maliyetleri disirmeyi

hedefliyorlar.

ADS ile gerceklestirilen ve ilk canli islem 15 Ekim
— HTTBT  —XU100 Getiri Performans 2025 tarihinde basariyla tamamlanmistir.

HPO, havayollari hem de seyahat acenteleri igin
kiresel Olcekte ddeme strecleri optimize edecek
sekilde tasarlanmis moduler mimari sayesinde Hitit
gelir gesitliligine katki sagliyor.
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AM Ar-Ge faaliyetleri 2025 yilinda da hiz kesmeden
N ‘ b\'\‘\/"‘ devam etmistir.
w000% 4 W\ / Sirket, teknokent statiisiiyle yuriittigu Ar-Ge
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projeleri kapsaminda 13,5 milyon USD tutarinda Ar-
Ge yatinmi yapmis ve buna ek olarak 1,7 milyon
USD lisans, donanim  demirbas  yatirnmi
80,0% i icti

04/2025 07/2025 10/2025 01/2026 gergeklegtlrmlg.tlr.
Bu yatinmlarin maliyetlerinin azaltic ve gelirleri
- artiricl etkiler 6nimuzdeki dénemlerde gorilmesi
bekleniyor. Ozellikle Oxygen ve HPO projeleriyle birlikte sirketin trlin portféyl, SaaS gelirlerinin artisiyla daha
yliksek olgeklenebilirlige ulagmistir.

Londra’daki T2RL Engage etkinliginde Oxygen ve HPO ¢ozliimleri yogun ilgi gérmiis ve Lizbon'da diizenlenen
World Aviation Festival’de yapilan sunumlarda sirketin yeni nesil teknolojileri sektdrlerin dikkatini gekmistir.
Uluslararasi 6deme kuruluslari ve PSP’lerle yapilan is birlikleri Hitit'in kiresel bliyiime stratejisinin de énemli
parcalarindan biri olmustur.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi _— .

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Finansal Bilgiler

Hitit'in 2025 9A sonuglarinda net satislar, gegen yilin ayni dénemindeki 24,271 milyon dolardan %29 artarak 31,231
milyon dolara ytiikselmistir; artisin nedeni yolcu sayisindaki %29’luk biiylime ile hem mevcut hem yeni partnerlerde
hacim genislemesi olmus.

2024-9A 2025-9A Gelir detayina bakildiginda ise SaaS gelirleri 15,722
milyon dolardan, %35 artisla, 21,253 milyon dolara
Ciro Kirilimi (USD) usD % uUsD % ¢ikmis ve artisin nedeni yeni kurulumlarin devreye
alinmasi - mevcut partnerlerin operasyon hacminin
Saas 15,722 65% 21,253 68% buyumeS|d|r
Yazilim Gelistirme ve Bakim 5,823 24% 7,267 23% o .
SaaS payina bakildiginda ise %65ten %68'e
laas ve Projeler 2,726 11% 2,711 9% YUkse|m|§. . - . .
' ' Yazilm gelistirme - bakim gelirler 5,823 milyon
Toplam 24,271 100% 31,231 100% dolardan %25 artarak 7,267 milyon dolara
yukselmis, burada da artis sdzlesme kapsam
Soos Sofmereemosenics e immaue s sene Saas Pay (%) genislemeleri ve ek gelistirme taleplerinden oluyor.
PSS ADS Diger

s 4% 12%  JaaS ve proje gelirleri, 2,726 milyon dolardan %1

disusle 2,711 milyon dolara gerilemis; bu diisiistin

sebebi 6nceki yillarda yapilan kurulumlarin normal akisa dénmesi ve yeni biyuk 6lgekli proje sayisinin sinirli
kalmasidir.

Satiglarin maliyeti 13,297 milyon dolardan %18 artisla 15,741 milyon dolara yiikselmis olup maliyet artisinda agirlikh
olarak TL bazll personel giderleri - artan amortisman maliyetleri belirleyici olmus.

Buna ragmen amortisman sonrasi briit kar 10,974 milyon dolardan %41 artarak 15,490 milyon dolara ¢ikmis ve
marj %45'ten %50’ye yikselmis; kar artisinin nedeni gelir blyimesinin maliyet artisini agmasi oluyor.

Satig ve pazarlama giderleri 2,412 milyon dolardan %11 artarak 2,680 milyon dolara, genel yénetim giderleri 3,764
milyon dolardan %47 artip 5,552 milyon dolara yikselmis; G&A tarafindaki sert artisin nedeni personel, danismanlik
ve ofis giderlerindeki genisleme.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ise, 1,080 milyon dolardan %14 diiserek 931 bin dolara, diger giderler 846 bin
dolardan %106 artarak 1,747 milyon dolara gikmis; gider artisinin nedeni ise faaliyet kapsami ve kurulum
maliyetlerinin ylkselmesi. Esas faaliyet kari ise 5,032 milyon dolardan %28 artip 6,441 milyon dolara ylkselmistir.

Finansal yatirim gelirleri 1,266 milyon dolardan %65 artigla 2,089 milyon dolar, finansman giderleri 614 bin dolardan
%172 artigla 1,671 milyon dolara ¢ikmis ve finansman giderindeki sert yikselis faiz ortami ve kur farki etkisinden
kaynaklanmis.

Net kar 5,973 milyon dolardan %26 artisla 7,534 milyon dolara, vergi gideri 230 bin dolardan %158 artigla 593 bin
dolara gikmistir. FAVOK 9,400 milyon dolardan %36 artarak 12,733 milyon dolara yiikselmig, marj %39'dan %41'e
gikmis; artis operasyonel hacim biylimesinden kaynaklanmis.
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Bilancoda toplam varliklar 74,151 milyon dolardan %11 artigla 82,698 milyon dolara yiikselmis ve de &ézellikle maddi
olmayan duran varliklar 40,520 milyon dolardan %22 artarak 49,539 milyon dolara ¢ikmis, artis Ar-Ge yatirimlarinin
bilangoya yansimasidir. Ticari alacaklar 9,584 milyon dolardan %15 artarak 11,033 milyon dolara yiikselmis, bu artis
satis hacmindeki biylimeyle uyumlu.

Nakit ve nakit benzerleri 8,552 milyon dolardan %7 diiserek 7,982 milyon dolara gerilemis; azalisin nedeni toplam
15,2 milyon dolarlik Ar-Ge, lisans ve ekipman yatinmlandir. Kisa vadeli ytkimldliikler 10,830 milyon dolardan %?2
diserek 10,581 milyon dolara gerilemis; uzun vadeli yikimldlikler 3,945 milyon dolardan %32 artarak 5,208 milyon
dolara gikmstir; artisin nedeni ertelenmis gelirler ve kiralama yukimlalGklerindeki yiikselis.

Ozkaynaklar 59,376 milyon dolardan %13 artarak 66,909 milyon dolara yiikselmistir; artisin ana nedeni dénem kari
ve gegmis yil karlarindaki ylkselis. Operasyonel tarafta yil icinde 3 kurulum projesi tamamlanmis ve 9 partnerde
kurulum - gelistirme devam ederken toplam partner sayisi 73 olmustur.

Gelirlerin %77'si doviz, maliyetlerin %58'i TL olurken, kur farki marj lizerinde pozitif etki yaratmaya devam etmistir.
Ar-Ge yatirimlari 13,5 milyon dolar, lisans/donanim yatirimlari 1,7 milyon dolar seviyesinde; bu yatinmlar gelecekte
maliyet disurici ve gelir artiricl etki yaratmasi beklenen kalemler.

Genel olarak 2025 9A sonuglarina bakildiginda; gelir biiylimesi, maliyet yapisi, kur etkisi, yatinm agirlikh bilango ve
faaliyet giderlerinde belirgin artisla sekillenmis; finansman giderlerindeki yiiksek artis ve genel ydnetim giderlerindeki
sicrama donem boyunca dikkat edilmesi gereken risk unsurlaridir.
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Ileriye Doniik Beklentiler

Sirket, USD bazinda gelir biiylimesini %25-30 araliginda, FAVOK marijini %43-48 araliginda, net kar marjini %25-
30 araliginda ve yatirim/ciro oranini %30-35 araliinda hedeflemektedir.

Bu hedefler, mevcut finansal performansin sirdirilebilirligi ve yeni Griinlerin devreye girmesiyle birlikte karl
biiylimenin devam edecegine isaret etmektedir. Yonetim, pazar kosullari dogrultusunda bu beklentileri gerektiginde

giincelleyecegini belirtmistir.

/ Ciroda 2 FAVOK'te
%25 ile %30 0 1o 0
T || ! - \w %43 ile %48
Elrahglnda buyume arallélnda marj

2N /
N 7 N\

Net Karda " Yatirim/Ciro orani
%25 ile %30 | I %30ile %35
araliginda marj L araliginda
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Riskler tarafinda sirketin gelirlerinin énemli kisminin déviz bazli olmasi kur oynaklidi agisindan firsat yaratirken, TL
agirhkl maliyet yapisi nedeniyle kur artislarinin operasyonel giderleri artirabilecegi bir zemini de olusturuyor. Ayrica
uluslararasi regiilasyonlara uyum, veri giivenligi, yeni Uriinlerin pazara adaptasyonu ve kiiresel rekabetin artisi Hitit'in
ybnetmesi gereken baslica unsurlar arasinda.

Ancak sirketin glgli nakit pozisyonu, borgsuz yapisi, Ar-Ge'ye dayali blylme stratejisi ve ylksek mdsteri
memnuniyeti bu riskleri sinirlayan faktorler arasinda oluyor.

Sonug olarak sirket, 2025 yili ilk dokuz ayinda gliclii operasyonel ve finansal performans sergilemis, Griin portfoylni
yiksek teknolojiye dayali ¢dziimlerle genisletmis stirdirilebilir bliylime ve karlilikta istikrar saglamis.

Saa$S gelirlerinin artisi Oxygen ve HPO'nun potansiyel katkisi, yliksek nakit pozisyonu ve gigli karliik oranlari da
sirketin uzun vadeli deger yaratma kapasitesini destekliyor.
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Hitit Bilgisayar’i ileri tasiyacak, biiyiime beklentilerini giiclendiren baslica gelismelere ve bunlarin
olasi finansal/stratejik etkilerine bakalim.

Hitit Oxygen (OOMS) — En Kritik Stratejik Katalizér Gelisme

Hitit Oxygen, IATA'nin Modern Airline Retailing (MAR), NDC ve One Order standartlarina uyumlu olarak
gelistirilen Teklif & Siparis Yonetim Sistemi (OOMS)'dir. IATA Cenevre'de global lansman yapilmis, sektor
tarafindan canlida kullanilan en kapsamli OOMS olarak teyit edilmistir.

Gulinde 1 milyari agkin islem, 150+ ucus rotasinda canli kullanimda

PSS — OOMS gegisi, lisans + SaaS + islem bazl gelir modelini gliglendirir

Uzun vadede ciro basina katma deder artisi ile Carpan bazli dejerlemede (EV/Sales, EV/EBITDA) global
muadillere yaklasma, Rekabet Avantajina baktigimizda; Amadeus / Sabre gibi devlere karsi nis ama ileri
teknoloji konumlanma, OOMS doénisiimiinde “erken gelen” avantaji gérmekteyiz.

Yapay Zeka & Dinamik Fiyatlama — Karlihgi Artiran Teknoloji

Yapay zeka destekli dinamik fiyatlama, bilet disi ek hizmetlerde ve koltuk (icretlerinde devreye alinmistir. Tazi
Bilisim ile stratejik is birligi, Gelir Yonetimi (Revenue Management) MVP’si canli test asamasinda ve Olasi
Etkilerine dederlendirdigimizde ; Havayolu basina yolcu gelirinde artis — Hitit igin daha giiclii pazarlama
argimani

Mevcut misterilerden upsell / cross-sell imkani

Briit kar marjinda yukari yonli potansiyelini gormekteyiz.

Mevcut Musterilerden Blylime (Land & Expand Modeli)
73 aktif musteri var ve 2025 ilk 9 ayda: %29 yolcu hacmi artisi gergeklesmis.
3 kurulum tamamlandi — gelir Gretmeye bagladi

9 misteride kurulum ve yeni modul calismalar strtyor

Olas! Etkilerine baktigimizda ise ; Yeni misteri kazanimindan daha diistik maliyetli bliyiime, Gelirlerin
ongoriilebilirligi artmasi, SaaS benzeri tekrarlayan gelir yapisi gliclenmesi olarak gérmekteyiz.

Global Entegrasyon Agi — Olgeklenebilirlik Avantaji

Sistemler: 85'den fazla banka & 6deme altyapisi, 850 civarinda havalimani , 100°den fazla tlke sinir &
gumrik sistemi ile entegre sekilde.

Olasi Etkilerine baktigimizda; Yeni misteri onboarding stiresi kisalir, Bliylik havayollari igin operasyonel
bariyerler azalir ve Hitit'in Grinleri “plug & play” kiiresel ¢6zim haline gelir.
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ADS, TM ve Seyahat Ekosistemi — Havayolu Digi Gelirler

Crane TM ile: Otel, transfer, tur, sigorta gibi ek hizmet satislari, ADS & acente ¢dzlimleri ile: Havayolu disi
seyahat oyuncularina erigsim

Olasi Etkilerine baktigimizda ise ; Hitit yalnizca “havayolu yazihmi” degil:Seyahat perakendeciligi platformu ve
Doéngusel olarak: Havayolu disi gelir — kriz dénemlerinde tampon olusturur.

IATA ve Kuresel Standartlarda Liderlik

IATA Airline Retailing Maturity Index'te lider konum , NDC v24.1 sertifikasyonlari , IATA konsorsiyumlarinda
aktif roldeler. Bu gelismelerde deodla olarak; Global ihalelerde short-list'e girme olasiligi arttirirken Kurumsal
gliven & marka algisini yiikseltiyor ve de Uzun vadeli kontrat olasiligini arttiryor.

Sdrdurlebilirlik & Kurumsallasma

IIk Sirdiiriilebilirlik Raporu , UN Global Compact imzaciligi , TSRS & SASB uyumu sayesinde ; Yabanci fonlar
ve ESG odakli yatinmcilar icin erisilebilirlik ve de Orta—uzun vadede sermaye maliyeti dlislisi imkani
olugsmaktadir.

Tum bunlari genel bir sekilde degerlendirsek ;

Biiylime'nin ; Orta—uzun vadede gliclii olacagini

Karlilik seviyesinin ; Yapay zeka & upsell ile artis potansiyeli barindirdigini

Rekabet'in ; OOMS ile farklilasma yolunda oldugunu

Dederleme yoniinden Global SaaS carpanlarina yaklasma ihtimali oldugunu

Risk agisindan ise Havacilik dongiselligi (ancak ekosistemle dengeleniyor) soyleyebiliriz.

Sirketin Asil dederi: yazilim + misteri s6zlesmeleri + know-how’dan olusmakta.

Olcek ekonomisi calismis ve kar satislardan daha hizli artmis.

Borg / Ozsermaye = 0,24 ile Cok diisik.

Faaliyetlerden Nakite baktigimizda 435 milyon TL pozitif nakit varken Net kar: 287 milyon TL. Alacak vadesi
yaklasik 89 giin ve Borg vadesi ise 38 glin yani Hitit dnce hizmet veriyor, sonra parasini aliyor ve bu Yazihm
sirketleri icin normal.

Amadeus, Sabre ve Travelport gibi uluslararasi benzer sirketlerin EV/SALES orani %5-7 arasindayken
HTTBTde bu oran %3 seviyesinde.

Sirketin, USD bazinda gelir biiyiimesini %25-30 arali§inda, FAVOK marjini %43-48 araliginda, net kar marjini
%25-30 araliginda ve yatirim/ciro oranini %30-35 araliginda hedefledigini bilmekteyiz.

Muhafazakar yaklasimla tahminlerin alt bant (izerinden yaptigimiz degerlememiz de 12 aylik hedef degerimiz
cari 42,10 TL fiyata gbre %50,14 getiri potansiyeline isaret eden 63,21 TL seviyedir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Gelir Tablosu 2024/09 2024 2025/03 2025/06 2025/09
Yurtigi Satislar 300.59 44570 135.66 285.36 46337
Yurtdisi Satislar 521.16 74513 219.14 471.32 763.19

SATISLARDAN INDIRIMLER (-) 39.90 68.42 9.70 15.42 23.50

HASILAT 781.85 1,122.42 345.09 741.27 1,203.06

SATISLARIN MALIYETI 42833 580.87 185.89 381.43 606.37

TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 353.52 541.54 159.20 359.84 596.69

BROT KAR (ZARAR) 353.52 541.54 159.20 359.84 596.69

FAALIYET GIDERLERI (9 198.95 297.38 97.71 198.01 317.14
Genel Yonetim Giderleri 121.26 181.63 68.15 137.10 213.89
Pazarlama Giderleri 77.69 115.75 29.56 60.92 103.25

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 154,57 24417 61.49 161.82 279,55

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3479 44,01 11.29 27.29 3588

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 27.26 4158 25.08 43438 67.30

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 162.09 246.60 4770 145.64 24812

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 40.77 63.61 2176 55.23 80.48

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI

ZARAR) 202.87 310.21 69.46 200.87 32861

Finansman Gelirleri 191 6.82 19.22 36.32 48.84

Finansman Giderleri 19.78 31.84 1959 4402 64.36

(Sz[li[:[;ﬁmm PAALIVETLER VERGI ONCESI KARI 184.99 285.19 69.08 193.17 313.08

Siirdilriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -7.09 8.31 335 18.61 25.68
Dénem Vergi (Gideri) Geliri 5.84 20.64 13.07 31.38 39.28
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 12.93 -12.33 -9.72 12.77 -13.60

SORDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 192.08 276.88 65.73 174.55 28740

DONEM KARI (ZARARI) 192.08 276.88 65.73 174.55 28740

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
deriahmist ve A Capital Yatiim Menkul Dagarier A5 tarafindan genel Blghendifimd amact 16 hazianmser: SunLian Bl arin dogr UL v Bunlarin yatinen karariarna aunlug !
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi -—
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalar
Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanis Destek Noktalar Pivot Direng Noktalari
Gostergeler . . . T T
Deder Karar Deder Karar Deder Karar Yontemi  Fiyati ps1 ps2 Ds3 Noktasi pr3 prz  Dr1
Stochastic 52.85 SAT 1011  SAT 38.01 SAT Klasik 42,40 40.60 41.36 41.88  42.64 43.16 43.92 44.44
RSI 4397 AL 41.39 SAT 53.25 SAT Camarilla - 4205 4217 42.28 4264 4251 4263 4275
Williams%R -53.03 SAT -8297 AL -63.71 NOTR Fibonacci - 4136 41.85 42.15 4264 4313 4343 4392
Momentum 100.71 AL 91.89 SAT 09331 SAT Demarks's - - - 41.62 42.64 42.90 - -
MACD -0.66 AL -0.54 SAT 1.31 SAT
ADX 13.18 AL 1911 SAT 19.92 AL
ccl 4275 NOTR -76.70 NOTR -46.39 NOTR

Ultimate Oscillator ~ 49.23 NOTR  46.23 NOTR  40.80 NOTR
ROC 071 NOTR  -8.11 NOTR 0.57 NOTR

Hareketli Ortalama  42.52 SAT 4437 NOTR 4451 NOTR

Al Sayisi 4 1 1
Sat Sayisi 3 5 L)
N&tr Sayisi 3 4 5
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi -—

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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A1l CAPITAL ARASTIRMA

Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY

Sila Girgin
Arastirma Uzman Yardimcisi

CEKINCE...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Bolimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi _— .
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



