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Tavsiye -
Son Fiyat: 422,50
Hedef Fiyat: N.A
Getiri Potansiyeli: #DEGER!
I
Piy. Degeri: 50.700
Firma Degeri: 78.521
Halka Aciklik Orani: 27,2%
HAPD: 13.780,8
Yillik Ort. Hacim: 264,1
Hisse Perf. Ay 6 Ay Yil
TL -11,4% -25,0% -13,1%
UsD -12,5% -30,0% -14,6%
Relatif -21,3% -42,5% -31,3%

— OTKAR Xu100

160,0%

140,0%
120,0% \Jj’\
100,0% 4 rf\(\

L

80,0%
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Mali Performans 2024/12 2025/12
Net Satislar [mn TL] 44.112 51.962
Briit Kar [mn TL] 6.982 9.938
Briit Kar Marji 15,8% 19,1%
FAVOK [mn TL] -1.008 2.153
FAVOK Mariji -2,3% 4,1%
Net Kar [mn TL] -4.063 -1.459
Net Kar Marji -9,2% -2,8%
Ozsermaye [mn TL] 10.718 8.549
Aktifler [mn TL] 52.232 65.585
ROE* -35,8% -15,1%
ROA* -8,2% -2,5%
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2025 yih sirket agisindan operasyonel toparlanmanin

belirginlestigi bir donem olmustur.

Sirket, savunma ve ticari ara¢ segmentlerinde artan
teslimat hacmi sayesinde 2025 yilinda 51,96 milyar TL
konsolide satig geliri elde ederek yilhik %18 biuyume
kaydetmistir. ihracatin toplam gelirler igerisindeki payi
%66 seviyesine ulagmis olup, gelir kompozisyonundaki
bu yapi sirketin yurt disi odakh ve siparis bazh is

modelini daha goriinur hale getirmistir.

Savunma segmentindeki teslimatlar ve 857 milyon Euro

tutarindaki Romanya kontrati, orta vadeli gelir

gorunurluagu acisindan onemli bir referans

olusturmaktadir.

Bununla birlikte 4C25 doneminde Romanya projesine
iliskin tazminatin muhasebelestiriimesi, satis gelirleri
lizerinde yaklasik %9, FAVOK iizerinde ise %55 oraninda

asagi yonlu etki yaratmistir.

Faaliyet tarafinda briit karlihk ve FAVOK seviyesinde
iyilesme gorulmesine karsin, 27,8 milyar TL seviyesine
yukselen net seviyesindeki Net
Bor¢/FAVOK orani

yuksek tutmaya devam etmektedir. Yuksek finansman

bor¢ ve 12,9x
finansal kaldirag gorunumunu

giderleri net karhhik uzerinde baski olugsturmaktadir.

Bu cercevede 2025 yili, operasyonel performanstaki
toparlanmanin netlestigi; ancak finansal yapi kaynakl
donem olarak

baskinin surdugu bir

degerlendirilmektedir.
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Satislar Glicgli, Karlihkta Kademeli iyilesme

Sirket, 2025 yilinda 51.96 milyar TL net satis geliri elde ederek yillik bazda %18 buyume kaydetmistir. Gelir
artisinda teslimat hacmindeki yiikselis ve ihracat agirlikl satis kompozisyonu belirleyici olmustur. ihracatin

toplam gelirler igerisindeki payl %66 seviyesinde gerceklesmistir.

Brut kar 9.93 milyar TL seviyesine yukselirken brut kar marji %19,1 olarak gergceklesmistir (2024: %15,8). Esas
faaliyet kari 2.05 milyar TL, FAVOK ise 2.15 milyar TL seviyesinde olusmus ve FAVOK marji %4,1e
yukselmistir (2024: -%2,3). Bu gorunum, 2024 yilinda negatif bolgede bulunan faaliyet karliigina kiyasla

operasyonel toparlanmanin belirginlestigine igsaret etmektedir.

Buna karsin 2025 yili genelinde 10.06 milyar TL seviyesinde gerceklesen finansman giderleri, faaliyet
tarafindaki iyilesmenin net kdra yansimasini sinirlamistir. Enflasyon muhasebesi kapsaminda kaydedilen 5.43

milyar TL net parasal pozisyon kazancina ragmen, sirket yili 1.46 milyar TL net zarar ile tamamlamisgtir.

4G25 doneminde net satislar 19,6 milyar TL, FAVOK 622 milyon TL olarak gerceklesmis; net zarar 1.00 milyon
TL seviyesinde olugsmustur. Son c¢eyrekte Romanya projesine iligkin tazminatin muhasebelestirilmesi,

operasyonel marjlar tuzerinde asagi yonlu etki yaratmasinin temel nedeni olmustur.

Operasyonel Karlihk ve Marj Dinamikleri

2025 yilinda faaliyet karhihgindaki toparlanma agirlikh olarak artan teslimat hacmi ve savunma segmentinin
gelir kompozisyonundaki pay artisindan kaynaklanmistir. Brut kar marjinin %15,8’den %19,1’e yukselmesi,

olcek artisinin sabit giderler tizerindeki dagitim etkisini gu¢lendirdigini gostermektedir.

FAVOK’iin 2024 yil sonundaki negatif seviyeden 2025 yilinda 2,15 milyar TL'ye yiikselmesi operasyonel
toparlanmayi teyit etmektedir. Bununla birlikte FAVOK marji %4,1 seviyesinde olup, marj kalitesinin heniiz

guclu seviyelere ulagsmadigi gorulmektedir.

4C25 doneminde Romanya projesine iligkin tazminatin muhasebelestirilmesi marjlar Gzerinde asagi yonlu etki
yaratmistir. Tazminat hari¢ degerlendirildiginde savunma segmentinin yuksek katma degerli yapisinin karhhgi

daha belirgin sekilde destekledigi gorulmektedir.

Kontrat bazh teslimat modeli nedeniyle g¢eyreksel dalgalanmalar gorulebilmekle birlikte, 857 milyon Euro

tutarindaki Romanya kontrati orta vadeli gelir goraniirlugu agisindan onemli bir dayanak olugsturmaktadir.
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Romanya Kontrati ve Gelir Gorunurligu
Sirket, 857 milyon Euro tutarindaki Romanya zirhli ara¢ sodzlegsmesi ile savunma segmentinde onemli bir
siparis kazanimi elde etmistir. Bu kontrat, girketin orta vadeli gelir goruniirlugu agisindan gugla bir referans
niteligi tagsimaktadir.
Bununla birlikte kontrat bazh teslimat modeli nedeniyle gelirler teslimat takvimine bagh olarak donemsel
dalgalanma gosterebilmektedir. 4C25 ddoneminde projeye iligkin tazminatin muhasebelestirilmesi, kontrat

surecglerindeki zamanlama riskinin finansallara dogrudan yansiyabilecegini gostermistir.

Proje ihracat agirhikli biyime stratejisini desteklemekte olup, savunma segmentinin toplam gelir igerisindeki
payinin artmasina katki saglamaktadir. Ancak gelirlerin kademeli ve teslimat bazlh kaydedilecek olmasi, marj

gorunumunun geyreksel bazda dalgali seyretmesine neden olabilir.

Bu gercevede kontrat, orta vadeli buyume agisindan onemli bir katalizor olmakla birlikte, proje yonetimi ve

teslimat temposu finansal performans agisindan belirleyici olmaya devam edecektir.

Bilango ve Borgluluk
Sirketin toplam varliklann 65,58 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Donen varliklar 43,12 milyar TL ile
aktiflerin yaklagik %66’sin1 olustururken, ticari alacaklar (15,82 milyar TL) ve stoklar (16,23 milyar TL) bilan¢o
buyuklugundeki artista belirleyici olmustur. Ayni donemde ozkaynaklar 8,55 milyar TL seviyesinde

gerceklesmis olup, toplam varliklarin yaklasik %13’une karsilik gelmektedir.

Toplam yukumlualukler 57,04 milyar TL seviyesine ulagsmig; bunun 41,37 milyar TL'si kisa vadeli
yukiimliliiklerden olusmaktadir. Net borg pozisyonu 27,8 milyar TL olarak gerceklesmistir. Net Borg/FAVOK
orani 12,9x seviyesinde olup, 2,15 milyar TL’lik FAVOK’e kiyasla borg¢luluk seviyesinin yiiksek kalmaya devam
ettigini gostermektedir. Kisa vadeli finansal borglarin 19,97 milyar TL seviyesinde bulunmasi, likidite riskinin
bilango dinamikleri agisindan yakindan izlenmesini gerektirmektedir. Net Borg/Ozkaynak oranindaki artis da

finansal risk profilinin guglendigine isaret etmektedir.

Likidite tarafinda cari oran 1,04 seviyesinde gerceklesmis olup, 43,12 milyar TL donen varliga karsilik 41,37
milyar TL kisa vadeli yukumluluk bulunmaktadir. Bu gorunum, likidite tamponunun sinirh oldugunu
gostermektedir. isletme sermayesindeki biiyiime ve artan finansman ihtiyaci, bor¢glanma dinamiklerinin sirket

performansi Uzerindeki belirleyiciligini artirmaktadir.

Genel olarak bilango yapisi, operasyonel toparlanmaya ragmen finansal kaldirag seviyesinin yuksek

seyrettigini ve net karlihk uzerindeki baskinin temel unsur olmaya devam ettigini gostermektedir.
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Isletme Sermayesi ve Nakit Akigl

isletme Sermayesi Dinamikleri

Sirketin igletme faaliyetlerinden sagladigi net nakit akisi 3.59 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Faaliyet
karlihgindaki toparlanma nakit uretimini desteklemis olmakla birlikte, ticari alacaklar ve stok kalemlerindeki
artis isletme sermayesi ihtiyacini yukseltmistir.

Kontrat bazh teslimat yapisi nedeniyle donemsel dalgalanmalar gorulebilmekte olup, igletme sermayesi
dinamikleri nakit aretim kalitesi agisindan belirleyici olmaya devam etmektedir.

Yatirnm faaliyetleri kapsaminda 2025 yilinda 2.61 milyar TL net nakit ¢ikigi gergeklesmis; bu harcamalar agirhkl
olarak kapasite ve uretim altyapisina yonelik yatirnmlardan olugsmustur.

Finansman faaliyetleri tarafinda ise 4.79 milyar TL net nakit girigi kaydedilmis olup, artan bor¢glanma yatirim ve
isletme sermayesi kaynakli nakit ihtiyacinin kargilanmasinda belirleyici olmustur.

Genel olarak faaliyetlerden nakit uretimi saglanmig olmakla birlikte, yatirrm harcamalari ve borglanma yapisi
serbest nakit akiginin henuiz gugla bir seviyeye ulagmadigini gostermektedir.

N. Akim Tablosu Analizi (Bin TL) Bilango Analiz (Bin TL)

2024 2025 % 2024 2025 %
Amortisman 1,986,169 2,026,709 2.04 Nakit ve Benzerleri 1,925,922 6,730,623 249,48
igletme Faal. -272,518 3,598,154 A/D Aktifler 52,232,131 65,584,740 25.56
Yatinm Faal. -3,261,970 -2,614,276 A/D Toplam Borglar 41,514,391 57,035,933 37.39
Finansman Faal. -3,838,213 4,791,108 A/D Net Borg 25,908,609 27,820,647 7.38
Serbest Nakit Akisi -3,534,488 983,878 A/D Ozkaynaklar 10,717,740 8,548,807 -20.24
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Finansal Oran Analizi

2025 yil sonu itibanyla likidite gostergeleri sinirli bir toparlanmaya isaret etmektedir. Cari oran 1,04 seviyesinde
gerceklesmis olup, 2024 yil sonundaki 1,02 seviyesine kiyasla sinirh bir iyilesme gostermistir. Bununla birlikte
kisa vadeli yukumluluklerin toplam yukumlulukler icerisindeki payi yuksek seyretmeye devam etmektedir.

43,12 milyar TL donen varhga karsilhik 41,37 milyar TL kisa vadeli yukimluluk bulunmasi, likidite tamponunun
sinirh kaldigini gostermektedir.

Likit oran 0,60 seviyesinde gercekleserek sektor ortalamasinin altinda kalmaya devam etmistir. isletme
sermayesindeki artig ve kisa vadeli finansman ihtiyaci likidite uzerindeki baskinin surdiigiune isaret etmektedir.

Karlihk oranlarinda operasyonel toparlanma dikkat cekmektedir. Brut kar marji 2024 yilindaki %215,8
seviyesinden 2025 yilinda %19,1’e yukselmistir.

FAVOK mariji ise 2024 yilinda negatif bolgede bulunurken 2025’te %4,1 seviyesinde gerceklesmistir. Ancak net
kar marji -%2,8 seviyesinde kalarak finansman giderlerinin karhhk uzerindeki baskisini ortaya koymaktadir.
Aktif karliik (ROA) ve ozkaynak karlihigi (ROE) gostergeleri de net zarar nedeniyle negatif bolgede kalmaya
devam etmistir.

Finansal kaldirag géstergeleri risk profilinin yiiksek seyrettigine isaret etmektedir. Net Borg/FAVOK orani 12,9x
seviyesinde gergeklesmis olup, faaliyet karhhgindaki toparlanmaya ragmen bor¢ dinamiklerinin heniz
normalize olmadigini goéstermektedir. Net Borg/Ozkaynak oranindaki yiikselis, ©zkaynaklarin bilango
icerisindeki payinin sinirli kalmasi nedeniyle finansal risk profilinin gliglendigine isaret etmektedir.

Genel olarak oran seti, faaliyet tarafindaki iyilesmeye ragmen bilango kaynakl risklerin ve finansman
baskisinin girket performansi Uzerinde belirleyici olmaya devam ettigini gostermektedir.

Karlilik Oranlar 2021 2022 2023 2024 2025 4C24 4C25
Brut Kar Marji % 38.07 22.71 2315 15.83 15.13 17.36 16.28
FAVOK Marji % 20.24 4.25 6.07 -2.28 4.14 0.76 3.26
Net Kar Marji % 2310 11.33 722 -9.21 -2.81 -5.56 -4.86
Ozsermaye KarliLigi % 08.49 /3.99 63.82 -45.33 -16.52 -0.39 -47.85
Altift Karlilik 25 21.38 15.63 10.81 -0.96 -2.53 -6.62 -6.24

Finansal Yapi ve Likidite 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Net Borg / FAVOK(x) 1935 1.71 1.78 6.24 3.80 9.80

Fin. Kaldiracg 76.19 T6.76 75.01 75.49 74.44 79.48 86.97

Faiz Kargilama(x) 1.80 3.05 1.80 112 0.29 -0.37 -0.18

Cari Oran 1.87 1.49 1.39 1.11 1.15 1.40 1.04

Doviz Poz(DP, mio TL) 11 -66 -5 149 316 -145 -268

DP/Ozkaynak 1.72 -6.53 -0.36 2.28 2.63 -1.36 -3.14

Yatinnm Harcamalan (Mio TL) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Amortisman Gid. 79 97 105 689 1,316 1,986 2,027

Met Yatirim Tutarlar 184 211 499 2,127 1,871 4,501 2,996

Yatinmy/Satig(%s) 755 10.68 11.06 11.94 476 10.20 577

Yatinm/Amortisman 232 321 474 3.09 1.42 2.27 1.48
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Genel Degerlendirme

2025 yih Otokar agisindan operasyonel performansta belirgin toparlanmanin goruldagu bir donem olmustur.
FAVOK’iin yeniden pozitif bélgeye gecmesi faaliyet tarafindaki iyilesmeyi teyit etmektedir. 857 milyon Euro
tutarindaki Romanya kontrati orta vadeli siparig gorunurlugi agisindan onemli bir dayanak olusturmaktadir.

Buna karsin 27,8 milyar TL seviyesindeki net borg ve 12,9x Net Bor¢g/FAVOK orani finansal kaldirag seviyesinin
yuksek kalmaya devam ettigini gostermektedir. Yuksek finansman giderleri net karhhk uzerindeki baskiyi
surdurmekte olup, bilango dinamikleri girket degerlemesinde belirleyici olmaya devam etmektedir.

Kontrat bazl teslimat modeli nedeniyle finansal sonuglar ¢eyreksel bazda dalgalanma gosterebilir. Bu nedenle
operasyonel toparlanmanin kalici hale gelmesi, marj kalitesinin gug¢lenmesi ve finansman yukunun
dengelenmesi kritik onem tasimaktadir.

Mevcut finansal dinamikler 1giginda sirket operasyonel toparlanma surecine girmis olmakla birlikte, finansal
kaldira¢g seviyesinin kademeli olarak normalize edilmesi orta vadeli performans agisindan kritik onem
tasimaktadir.

Gelir Tablosu (Mio TL) 2021 2022 2023 2024 2025 = 4C24  4Q25
Net Satis 4,509 17,819 39,327 44,112 51,962 15,559 21,025
Degisim % 55.01 29520 120.70 12.17 1780 -4.70 3513
Brut Kar 1,717 4,046 9,106 6,982 9,938 2,701 3,423
Degisim % 4376 135.70 125.05 -23.32 42.33 -45.15 26.74
FAVOK 913 757 2,387 -1,008 2,153 118 686
Degisim % 35.87 -1710 215.55 -94.10 479.40
Net Parasal Pozisyon Kazang(Kayip) 0 1,990 3,747 5,919 5,432

Dedisim % 88.26 5798 -8.22

Net Kar/Zarar 1,042 2,018 2,841 -4,063 -1,459 -865 -1,023
Dedisim % 6846 93.76 40.79

Karliik Oranlan 2021 2022 2023 2024 2025 4C24 4C25
Brut Kar Marji % 38.07 2271 23.15 15.83 19.13 17.36 16.28
FAVOK Marji % 20.24 4.25 6.07 -2.28 4.14 0.76 3.26
Net Kar Marji % 23.10 11.33 722 -9.21 -2.81 -5.56 -4.86
Ozsermaye Karlilig: % 08.49 73.99 63.82 -45.3% -16.52 -0.39 -47.85
Aktif Karlilik % 21.38 15.63 10.81 -9.96 -2.53 -6.62 -6.24
Piyasa Carpanlari 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
PD,/DD 5.98 7.59 5.69 3.82 4.26 5.42 5.93
FD / FAVOK 10.18 13.37 11.24 45.59 27.01 36.47
FD / Satis 1.81 3.09 227 1.94 1.64 1.91 1.51
F/K Orani 10.85 12.36 8.18 12.34 17.97
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Teknik Gorinim
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May ‘21 Eyl ‘21 Oca 22 May '22 Eyl ‘22 Oca'23  May'23 Eyl ‘23 Oca'24___May! 1’24 0’25 May'2s Ey25  Oca'26
Teknik Gostergeler Pivot Noktalar
) Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanis  Destek Noktalar Pivot  Direng Noktalar
Gostergeler . . :
Deder Karar Deder Karar  Deder Karar Yontemi Fiyattt psi  Ds2 Ds3 Noktasi  pz  pr2  Dnt
Stochastic 022 SAT 20.24  SAT 7454  SAT Klasik 432,50 40742 41483 418.67 42608 42992 43733 441.17
RS 41.05 SAT 472.54  SAT 4935  SAT Camarilla - 41941 42044 42147 42608 42353 4274.56 42559
Williams%R -00. 48  SAT -85.49  SAT -71.46 NOTR Fibonacci - 41483 41913 42179 426.08 430.38 433.04 43733
Momentum o780  SAT 0205  SAT 101.62 AL Demarks’s - - - 416.75 426.08 428.00 -
MACD -6.62 AL -8.69  SAT 142 SAT
ADX 19.94  SAT 13.25 AL 9.79 AL
cCl -99.69 NOTR -96.82 NOTR -103.80 NOTR
Ultimate Oscillator 41.45 NOTR 40,06 NOTR 35.24 NOTR
ROC -2.20 NOTR -7.95 NOTR 10.10 NOTR

Hareketli Ortalama 438.49 NOTR  458.74 SAT 466.98 NOTR

Al Sayisi 1 1 2
Sat Sayisi 5 6 3
Notr Sayisi 4 3 5
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OZET BILANCO 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03 2024/12
DONEN VARLIKLAR 43,116,777.00 40,015,042.00 34,038,025.00 34,007,849.00 34,532,230.00
DURAN VARLIKLAR 22,467,963.00 21,494,026.00 19,772,840.00 15,922,531.00 17,699,901.00
TOPLAM VARLIKLAR 65,584,740.00 61,509,068.00 53,810,865.00 49,930,380.00 52,232,131.00
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 41,368,329.00 35,877,640.00 32,385,416.00 33,178,684.00 24,630,071.00
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 15,667,604.00 16,218,528.00 12,491,195.00 8,332,264.00 16,884,320.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 57,035,933.00 52,096,168.00 44,876,611.00 41,510,948.00 41,514,391.00
TOPLAM OZKAYNAKLAR 8,548,807.00 9,412,900.00 8,934,254.00 8,419,432.00 10,717,740.00
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 8,548,807.00 9,412,900.00 8,934,254.00 8,419,432.00 10,717,740.00
TOPLAM KAYNAKLAR 65,584,740.00 61,509,068.00 53,810,865.00 49,930,380.00 52,232,131.00
OZET GELIR TABLOSU 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03 2024/12
BRUT SATISLAR 56,033,355.00 31,455,643.00 20,064,249.00 8,081,313.00 44,714,357.00
Yurtici Satislar 18,672,142.00 12,477,825.00 8,025,334.00 3,843,762.00 16,027,156.00
Yurtdisi Satiglar 37,361,213.00 18,977,818.00 12,038,915.00 4,237,551.00 28,687,201.00
SATISLARDAN iNDIRIMLER (-) 4,070,976.00 518,706.00 225,998.00 121,659.00 602,134.00
HASILAT 51,962,379.00 30,936,937.00 19,838,251.00 7,959,654.00 44,112,223.00
SATISLARIN MALIYETI 42,024,307.00 24,422,199.00 15,448,462.00 6,794,877.00 37,129,846.00
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 9,938,072.00 6,514,738.00 4,389,789.00 1,164,777.00 6,982,377.00
BRUT KAR (ZARAR) 9,938,072.00 6,514,738.00 4,389,789.00 1,164,777.00 6,982,377.00
FAALIYET GIDERLERI (-) 9,811,488.00 6,493,460.00 4,059,510.00 1,804,242.00 9,976,205.00
Genel Yénetim Giderleri 2,584,758.00 1,636,873.00 1,094,448.00 462,979.00 2,724,564.00
Pazarlama Giderleri 5,785,851.00 3,865,271.00 2,346,914.00 1,053,922.00 5,728,802.00
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 1,440,879.00 991,316.00 618,148.00 287,341.00 1,522,839.00
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 126,584.00 21,278.00 330,279.00 -639,465.00 -2,993,828.00
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5,481,975.00 3,855,376.00 2,333,222.00 985,380.00 9,297,315.00
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3,504,023.00 2,477,268.00 1,432,219.00 620,105.00 7,222,748.00
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2,104,536.00 1,399,386.00 1,231,282.00 -274,190.00 -919,261.00
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2,469.00 -2,865.00

Yatirm Faaliyetlerinden Giderler 22,649.00 6,894.00
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlarin Karlarindan ( -34,746.00 -52,239.00 -22,813.00 -7,584.00 -45,039.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARAR 2,047,141.00 1,349,616.00 1,205,604.00 -281,774.00 -971,194.00
Finansman Gelirleri 724,017.00 498,158.00 365,792.00 163,257.00 1,593,229.00
Finansman Giderleri 10,062,176.00 7,196,383.00 4,703,813.00 2,274,825.00 10,452,243.00
Net Parasal Pozisyon Kazanclari (Kayiplari) 5,432,356.00 4,399,726.00 2,810,951.00 1,655,088.00 5,918,938.00
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -1,858,662.00 -948,883.00 -321,466.00 -738,254.00 -3,911,270.00
Sirdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -399,703.00 -512,545.00 -242,328.00 -274,919.00 152,179.00
Dénem Vergi (Gideri) Geliri 87,172.00 22,189.00 17,046.00 44,531.00
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -486,875.00 -534,734.00 -259,374.00 -274,919.00 107,648.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -1,458,959.00 -436,338.00 -79,138.00 -463,335.00 -4,063,449.00
DONEM KARI (ZARARI) -1,458,959.00 -436,338.00 -79,138.00 -463,335.00 -4,063,449.00
Ana Ortaklik Paylari -1,458,959.00 -436,338.00 -79,138.00 -463,335.00 -4,063,449.00
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Cekince

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan
bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al
CAPITAL Yatirnm Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler onceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin
hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya iglem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gecen
sirketlerle A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketlerinin yatirnrm bankaciigi ve/veya diger is iligkileri

icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlan arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al Capital Yatirhm- Arastirma

Ozge BEYHAN - Arastirma Uzmani

Yatirirm Artik Daha Kolay!

Al Capital'in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilik¢i dijital cozimleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ag Q alcapital.com.tr
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Irtibat Biirolarimiz

Genel Mudurluk

e Esentepe Mah. BUyUkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli / istanbul

X E-Posta:info@alcapital.com.tr & Telefon: 0212 37118 00

Adana

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarl Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, GUnep Ziyapasa is
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan [ ADANA

Ankara

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya [ ANKARA

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Dumlupinar — Telefon: 0312 970 50 08 / 0312 970 50 09
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi C Blok 5. Kat No:69 Cankaya / ANKARA

Ankara Tunali Hilmi — Telefon: 0312 466 66 71

Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunall Hilmi Caddesi No:114 Daire:46
Cankaya [ ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyall Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa [ ANTALYA

Bursa

Bursa — Telefon: 0224 233 30 83
Kugukbalikll Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi [ BURSA

Canakkale

Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatlrk Cad. Kiyt AVM No:25-32

Sermaye Piy?
1 Hizlve Yenilik,,
Al Capital

A1 Capital Yatirim Menkul
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@afcapitalyatirim
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Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. ismet in6nU 1. Cad. No:13
Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasi / ESKISEHIR

izmir

izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / iZzMIR

Izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72

Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak [/ iZMIR

Istanbul

'

istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atagehir /
ISTANBUL

istanbul BeylikdUzu — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt [ ISTANBUL

istanbul Goztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Merkez — Telefon: 0212 37118 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL

istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikéy / iISTANBUL

istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56
izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis
No:3109 i¢ Kapi No:243 Sigli / ISTANBUL

istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Soka@i No:2 R3 Kule T242 Besiktag / iISTANBUL

3 YouTube

“ | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumuyla Piyasalar

=I5 Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolari, haftalik

Ml Nerede Kalmistik? |

f‘«\ (*\ Bak\AmaI

ellenc
v ] :——,62

. borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri

YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.
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