ABD Secimleri ve Potansiyel Etkileri
HARRIS VS TRUMP

2024 ABD secimleri yaklasirken tartismalarin merkezinde yine ekonomi yer aliyor.
Her iki siyasi taraf da yeni yonetimin enflasyon endiseleri, ticaret dengesizlikleri ve
onemli sosyal ve altyap! talepleriyle karmasik bir ekonomi devralacagini kabul
ediyor. Ayrica is glicu piyasasindaki son degisimler ve konut piyasasi ile e
sektorlerindeki baskilar, glicli politik midahalelerin gerekliligini ortaya koyu
Tarife (gimrik vergisi) dizenlemeleri ve kurumlar vergisi reformlarinin 6énemine
iliskin gorus birligi saglanmis gortnltyor ancak taraflarin ekonomik istikrar ve
bliylime hedeflerine ulasma yontemleri oldukga farkli.

Her iki politika perspektifi de enflasyonist baskilara karsi koymanin ve is glici
piyasasinda diren¢ saglamanin Oonemini vurguluyor. Pandemi sonrasi tuketici
fiyatlarinda keskin degisimler yasandi ve bu durum, orta gelirli hanelerin barinma ve
enerji gibi temel ihtiyaclari karsilamada zorlanmasina yol acti. Her iki taraf da
-0zellikle Cin ile ilgili olarak- gimruk vergileri, Amerikan sanayisini dis rekabetten
koruyacak bir arac¢ olarak degerlendiriyor. Ayrica taraflar, gerekli programlari finanse
etmek ve ABD'nin ekonomik rekabet glicini korumak amaciyla glcli bir kurumlar
vergisi yapisina ihtiya¢ duyuldugu konusunda da hemfikir.

ABD Tiiketici Fiyat Endeksi Grafigi (Ocak 2022 - Eyliil 2024):

Trump’in  yaklasimi, kurumlar vergisini dusitrip karsilikli  ticaret tarifelerini
genisleterek ve regulasyon azaltarak ekonomiyi gliclendirmeyi 6ngortyor. Bu goruse
gore; kurumlar vergisi oranlarinin disiridlmesi, yeniden sermaye yatirimlarini tesvik
edecek, verimliligi artiracak ve zamanla Ucretleri yukseltecektir. Bu perspektif ayrica,
Cin'den yapilan ithalata yonelik saglam bir gimrik vergisi yapisini ve kiresel tarife
dengesizliklerine karsi koymayi savunuyor. Bu vyaklasimi savunanlar, ener;ji
sektoriinde vyerli Uretimi artirmak ve vyabanci enerji kaynaklarina bagimlihg
azaltmak icin regllasyon yuklerinin azaltilmasini vurguluyor.

Harris’in yaklasimi ise, 6zellikle bliylk sirketler icin belirli kurumlar vergisi artislarini
destekleyerek uygun fiyath konut ve cocuk bakim hizmetleri gibi sosyal girisimleri
finanse etmeyi hedefliyor. Bu gorise gore, hedeflenmis tarifeler belirli ticaret
dengesizliklerini ¢ozebilir ancak kapsamli tarifeler ithal mallarin maliyetini artirarak
ABD'li tuketicilere zarar verebilir. Bu perspektif ayrica isci haklarini koruyan ve
yenilenebilir enerji yatirimlarini tesvik eden bir duzenleyici ortami savunuyor,
boylece ekonomik ve cevresel hedeflerle uyum saglamayi amacliyor.

Her iki taraf da bir sonraki yonetimin karmasik sinyaller iceren bir ekonomiyi
devralacagini kabul ediyor. issizlik nispeten disiik seviyelerde seyrederken istihdam
artisi pandemi oncesi seviyelerde ilerliyor ancak Ucret artisi ve is gucline katilm
oranlari, orta gelirli hanelerin ekonomik acidan zorlandigini gosteriyor. Secim dncesi
enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar, yiksek fiyath konut piyasasi, temel mal ve
hizmetlerde sliregelen enflasyonist baskilar piyasa belirsizliklerini yluksek tutuyor.

Ayni zamanda enflasyon kontroli en o6nemli kaygilar arasinda. ABD ez
Bankasi’'nin (FED) hedefi, enflasyonu hedef seviyelere distrmek ve ek@Aomik
blylmeyi strdirebilmek amaciyla kademeli faiz indirimlerini iceriyor. Ancak; yeni
tarifeler ve artan mali harcamalar, enflasyon goriniminu degistirebilir ve [Fed'in
stratejisini daha karmasik hale getirebilir. Ayrica, ABD’nin 2025 vyilina fkadar
potansiyel bir bor¢ tavani tartismasiyla karsi karsiya olmasi, piyasa duyarhligini
etkileyebilecek ek bir mali belirsizlige sebep olabilir.
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Secim sonrasi doneme bakildiginda her yaklasim ABD ekonomi politikasi ve daha
genis piyasa ortami icin ozel etkiler 6ngoruyor:

. Ticaret ve Tarife Etkileri: Daha genis capli tarifeler ABD dolarina yukari yonlu bir
baski uygulayabilir ve uluslararasi piyasalar bu duruma uyum saglarken G10 FX
paritelerinde dalgalanmalara neden olabilir. Cin ve diger ticaret ortaklarina
yonelik artan tarifeler tedarik zincirlerini, emtia akislarini ve sinir 6tesi ticaret
hacimlerini etkileyerek gelismekte olan piyasalar UGzerinde 6nemli sonuglar
dogurabilir. Ote yandan, daha ilimli, hedeflenmis tarifeler bu tiir kesin
hafifleterek ABD dolarinda istikrari koruyabilir ve gelismekte olan piyasal
uzerindeki baskiyi azaltabilir.

« Kurumlar Vergisi Reformlari: Dislik kurumlar vergisinin ABD'de yeniden yatirim
ve is yaratmayi tesvik etmesi, Uretkenlik ve Ucret artisi potansiyelini artirmasi
bekleniyor. Ote yandan, kurumlar vergisindeki artis, ozellikle yiiksek vergili
sektorleri kisa vadede etkileyebilir ve ABD hisse senetlerinde dalgalanmalara yol
acabilir. Bununla birlikte, blylk sirketlere yonelik vergilerden elde edilecek gelir,
sosyal programlari finanse ederek hane gelirlerini destekleyebilir ve bdylece
orta vadede tiketime dayali sektorlere fayda saglayabilir.

. Regiilasyon iklimi: Ozellikle enerji ve finans alaninda regiilasyonlarin
azaltilmasi, operasyonel maliyetleri dusurerek sirketlerin kar marjlarini
artirabilir ve ABD hisse senetlerini yatirimcilara daha cekici hale getirebilir.
Yenilenebilir enerji sektorinde daha siki reglilasyonlar, uzun vadede temiz
enerji sirketleri icin buyume firsatlari yaratabilir ve piyasa trendleriyle uyumlu
olarak sektorliin sirdirulebilirligi yonlinde bir gelisim saglayabilir. Reglilasyon
ortami; eneriji, finans ve saglik gibi sektorlerde sirket stratejilerini ve uzun vadeli
blylime beklentilerini 6nemli dlgtide etkileyecektir.

ABD issizlik Orani (Ocak 2022 - Eyliil 2024):

Adaylar Arasi Temel Farklar

2024 ABD secimleri yaklasirken Trump ve Harris'in farkli ekonomik yaklasimlari, her
iki adayin politikalarinin temel varlik siniflarini nasil etkileyebilecegini ortaya
koyuyor. Ana politika farkliliklari; kurumlar vergisi oranlari, ticaret tarifeleri ve
regulasyon stratejileri etrafinda toplaniyor. Her biri kiiresel piyasalar icin farkli
etkiler barindiriyor. Anket sonuglarinin oldukca yakin ilerledigi g6z oniline alinirsa
her iki agidan etkileri incelemek daha da 6nem kazaniyor.

2024 Secim Anketi: Trump vs Harris:
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1. Kurumlar Vergisi ve Harcama Politikasi

4,400

Trump (Vergi indirimleri ve Regiilasyonlarin Azaltilmasi): Trump, 6zellikle yerli
ureticileri desteklemek icin kurumlar vergisi oranini diisirmeyi savunuyor. Bu
da, ABD hisse senetlerinde 6zellikle Uretim ve sanayi sektorlerinde sermaye
yatirimlarini ve istihdam artisini tesvik edebilir. Disik vergiler ile sirketlerin
nakit akisini artirarak temettli 6demeleri ve hisse geri alimlar icin kaynak
saglanmasi bekleniyor. Trump’in vergi indirimlerini dengelemek icin {mali
harcamalari azaltma odakli yaklasimi, ABD dolarini gi¢lendirebilir ve G10
ABD’nin ekonomik rekabet gictindeki degisimlere bagli olarak dalgalanmala
artirabilir.

Harris (Secici Vergi Artislari): Harris, blylk sirketler icin %28’e varan bir vergi
artisini ve yuksek gelirli bireylere yonelik vergilerin artirilmasini éneriyor. Bu
vergiler ile de uygun fiyath konut ve cocuk bakimi gibi sosyal programlarin
finansmanini saglamayi hedefliyor. Bu vyaklasim, ozellikle yuksek vergili
sektorlerde kisa vadeli baski yaratabilir, ancak hane halki harcanabilir gelirinin
artmasiyla tiketim odakli sektorler icin olumlu sonuglar dogurabilir. Orta
vadede artan gelir devletin borg¢ istikrarini destekleyebilir ve bu da mali
surdurulebilirlik konusunda gliven arttikca G10 FX'teki volatiliteyi azaltabilir.

ABD Briit Ozel Yurt igi Yatirimi (Ocak 2000 — Eyliil 2024):

2. Ticaret Politikasi
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Trump (Agresif Tarifeler): Trump, Cin’den ithal edilen mallara %60’a varan bir
vergi ve tim ithalatlarda %10-20’lik evrensel bir tarife gibi genis tabanl
tarifeleri destekliyor. Bu vyaklasimin, ABD sanayilerini yabanci rekabetten
korumasi beklenirken ABD dolarini yukari yonli baskiya sokarak G10 doviz
kurlarinda dalgalanmalara neden olabilir. ABD ile ticaret bagimhligi olan ve
ozellikle Cin’e ihracat yapan gelismekte olan {Ulkeler, artan volatilite ve
potansiyel olarak dusik talep ile karsilasabilir. Artan tarifeler, ABD’deki tuketici
drtinlerinde enflasyonist baski olusturabilir ve bu durum, tiiketim harcamalarini
ve ABD ile glicli baglari olan emtialari etkileyebilir.

Harris (Secici Tarifeler): Harris, fiyatlari artirmadan belirli ticaret
dengesizliklerine yonelik hedeflenmis tarifeleri destekleyerek daha o6lcili bir
tarife yaklasimini savunuyor. Bu durus, ABD sanayilerini koruma ile ithalat
fiyatlarinin istikrarini saglama arasinda denge kurmayr amacliyor. Daha
odaklanmis tarifeler ile G10 FX ve gelismekte olan piyasalar, Trump'in daha
agresif tarife politikasina kiyasla daha az volatilite yasayabilir. Bu yaklasim,
kiiresel tedarik zincirlerindeki kesintilerin 6nlenmesine de katkida bulunarak
ABD talebine dayanan emtialarin fayda saglamasini mimkin kilabilir.

ABD - Cin Ticaret Dengesi




3. Regiilasyon Politikasi

« Trump (Regilasyonlarin Azaltilmasi): Trump, O6zellikle enerji ve finans
sektorlerinde genis capta regilasyonlarin azaltilmasini vurgulayarak isletmeler
icin operasyonel maliyetleri disirmeyi ve yerli Gretimi tesvik etmeyi amacliyor.
Enerji sektortindeki diizenlemelerin gevsetilmesi, geleneksel enerji hisselerini
destekleyebilir ve ABD enerji Uretimini artirarak kiiresel petrol fiyatlarinda bir
disuse yol acabilir. Finans sektériinde, azalan denetim daha fazla kuru I
esneklik saglayabilir ve sermaye akisina bagl sektorlerde ABD hisse senetle
fayda saglayabilir. Ancak, cevresel ve sosyal riskler ortaya cikarak regtilasyo
istikrarina dayanan varliklarin uzun vadeli degerini etkileyebilir.

« Harris (Glclendirilmis Reglilasyon): Harris enerji, finansal hizmetler ve is glicu
gibi sektorlerde daha siki regllasyonlari destekliyor. Yenilenebilir eneriji
yatirimlarina ve isci haklarinin korunmasina vurgu yapiyor. Bu vyaklasim,
regulasyonlara tabi sektorlerde operasyonel maliyetleri artirabilir, ancak
yvenilenebilir enerji sirketleri icin blylime firsatlari vyaratarak kiresel
sirdirilebilirlik egilimleriyle uyum saglayabilir. is giicii korumalarinin ve asgari
Ucret politikalarinin glclendirilmesi, tGcret maliyetlerini artirabilir. Ancak hane
halki gelirlerini destekleyerek tiiketici harcamalarina odaklanan sektorlere
dolayli olarak fayda saglayabilir. Artan reglilasyonlar, piyasalarin cevresel ve is
glici standartlari konusunda daha az politika dalgalanmasi beklemesiyle G10
FX’te istikrara katkida bulunabilir.

Trump ve Harris’in politikalari arasindaki bu farkliliklar her bir yaklasimin piyasa
istikrari, mali surduarulebilirlik ve sektor bazinda bliyime Ulzerindeki potansiyel
ekonomik etkilerini ortaya koyuyor. G10 FX ve gelismekte olan piyasalar, ticaret
politikalarindaki mudahale derecesine ve dlzenleyici yaklasimlara bagli olarak
degisen dizeylerde volatilite yasayacak; ABD hisse senetleri ve emtialar ise
kurumlar vergisi ve harcama stratejilerindeki degisimlere tepki verecek.

Farkl Secim Senaryolarinda Varlik Siniflari Uzerinde Olasi Etkiler

2024 ABD secimlerinin potansiyel sonuclari; mali, ticari ve duzenleyici politikada
farkli degisimlere yol acarak cesitli varlik siniflarinda farkli etkiler yaratabilir. iste
baskanlik ve kongre sonuclarinin cesitli kombinasyonlari dogrultusunda doért olasi
senaryoya gore piyasa etkileri:

1. Senaryo: Trump ve Cumhuriyet¢i Kongre

. Genel Bakis: Trump’in cumhuriyetcilerle birlikte calisacagi bir hiikiimet, onun
kapsamli dereglilasyon planini uygulamasina, vergi indirimlerini genisletmesine
ve Ozellikle Cin’den ithalata yonelik genis ¢aph tarifeler uygulamasina olanak
tanir.

. G10 FX: Daha korumaci ticaret politikasina dair beklentiler nedeniyle ABD
dolarinda keskin bir ylkselis gorilebilir ve bu da daha yilksek enflasyon
yaratarak siki  para politikalarini destekleyebilir. G10 FX piyasalarinda
yatirimcilarin  potansiyel ticaret kesintilerine uyum saglamasiyla Dbirlikte
dalgalanmalar artabilir.

. ABD Hisse Senetleri: Dusik kurumlar vergisi ve azalan regtlasyonlar; 6zellikle
geleneksel enerji, sanayi ve Uretim alanlarinda ABD hisse senetlerine fayda
saglayabilir. Ancak teknoloji gibi kiresel ticarete bagimli sektorler, daha kati
tarifelerden kaynaklanan zorluklarla karsilasabilir.

. Gelismekte Olan Piyasalar: Agresif tarife yaklasimi, ABD ile ticarete bagli olan ve
ozellikle ABD ve Cin’e ihracat yapan gelismekte olan Ulkeler Gzerinde baski
yaratabilir. ABD'den gelen talebin azalmasi, bu piyasalarin deger kaybetmesine
ve sermaye cikislarina yol acabilir.

. Emtialar: Deregllasyondan kaynaklanan artan yerli enerji Uretimi, ABD’deki
petrol ve gaz fiyatlarini dengelerken korumaci politikalar ithal emtialara olan
talebi azaltarak kuresel emtia fiyatlarini etkileyebilir.

5 Gelismis Piyasa Faiz Oranlari: Tarifelerden kaynaklanan daha yiliksek enflasyon
beklentileri, merkez bankalarinin enflasyonu dengelemek icin ayarlamalar
yapmaslyla gelismis piyasa faiz oranlari Uzerinde yukari yonli bir baski
yaratabilir.
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2. Senaryo: Trump ve Boliinmiis Kongre

Genel Bakis: Trump’in bolinmis bir Kongre ile politika uygulamalari sinirh
kalabilir; ozellikle vergi indirimleri ve harcama degisiklikleri konusunda
engellerle karsilasilabilir. Ancak, tarifeler ve bazi endustrilerde deregtlasyon gibi
onemli adimlari baskanlik kararnameleri ile atabilir.

G10 FX: ABD dolari, koruyucu politikalar nedeniyle giiclenmeye devam edebilir,
ancak etkisi tam bir birlik hikiimet senaryosuna gore daha sinirli olur. G1

piyasalarinda orta diizeyde volatilite gorulebilir.

ABD Hisse Senetleri: Enerji ve finans gibi sektorlerde deregiilasyon, bu
alanlardaki hisse senetlerini destekleyebilir; ancak genis capta vergi indirimi
yapilamamasi, daha genis hisse senedi piyasasindaki kazanclari sinirlayabilir.

Gelismekte Olan Piyasalar: Bazi tarifeler uygulamaya konabilse de, kapsamlari
daha kiclk olacak ve gelisen piyasalar tzerindeki etki, tam bir birlik hikiimet
senaryosuna kiyasla sinirh kalacaktir.

Emtialar: Deregllasyon nedeniyle artan vyerli enerji Uretimi ozellikle ener;ji
sektorinde ABD emtia fiyatlarini dengeleyebilir. Ancak, ticaret hacmindeki
azalma nedeniyle kiresel emtia talebi dusebilir ve fiyatlar kontrol altina
alinabilir.

Gelismis Piyasa Faiz Oranlari: Sinirh yasal degisiklikler ve orta dizeyde
enflasyonist etkilerle, gelismis piyasa faiz oranlari biyuk olasilikla daha istikrarl
kalir.

ABD Dolar Endeksi (Ocak 2006 - Eyliil 2024)

3. Senaryo: Harris ve Demokrat Kongre
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Genel Bakis: Demokratlarin tam kontroli, kurumsal vergilerin artirilmasi, sosyal
harcamalarin genisletilmesi ve yenilenebilir enerji ile isci haklarina yonelik
dizenlemelerin artirilmasi dahil olmak lGzere 6nemli politika degisikliklerine yol
acabilir.

G10 FX: Ticaret politikasinin istikrari koruma odakli olmasi ve mali politikalarin ig
harcamalari 6nceliklendirmesi nedeniyle ABD dolari hafif bir zayiflama
gosterebilir. G10 doviz kurlari, daha 6ngorilebilir politikalarla birlikte istikrar
kazanabilir.

ABD Hisse Senetleri: Teknoloji ve finans gibi yuksek vergiye tabi sektorler kisa
vadede baski altinda kalabilirken, hiktumet harcamalariyla uyumlu sektorler
(6rnegin yesil enerji ve saglk) kazang saglayabilir. Yenilenebilir enerji hisseleri,
yeni duzenleyici tesvikler sayesinde kazang gosterebilir.

Gelismekte Olan Piyasalar: Daha az agresif ticaret yaklasimi, ABD ile ticaret bagi
olan gelisen piyasalara talep istikrari saglayabilir. Bu piyasalar doviz istikrari
gorebilir ve kuresel ticaretle uyumlu sektorlere sermaye girisi olabilir.

metallerin fiyatlarini artirabilirken, ABD'nin temiz enerjiye odaklanmasi fosil
akit talebini etkileyebilir ve geleneksel enerji emtialarini etkileyebilir.

I. Emtialar: Yenilenebilir enerji altyapisina yonelik artan talep, endustriyel

Gelismis Piyasa Faiz Oranlari: Orta dluzeyde vergi artislari ve artan harcamalar,
sosyal programlardan kaynaklanan genisleyen enflasyonist baskilar nedeniyle
gelismis piyasa faiz oranlarinda hafif bir artisa yol acabilir.
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4. Senaryo: Harris ve Boliinmiis Kongre

. Genel Bakis: Bu senaryoda Harris, tim politika gindemini uygulamakta
sinirlamalarla karsilasacaktir. Mali politikalar muhtemelen ilimli olacak ve vergi
ile harcama girisimlerinde iki partinin uzlasmasi gerekecektir.

. G10 FX: Ticaret ve mali politikalarda sinirli degisikliklerle ABD dolari istikrarh
kalabilir, doviz kurlarinda buylk dalgalanmalar gorilmez. G10 FX piyasalari,
bolinmis Kongre'yi dengeleyici bir glc olarak gorecegi icin min
dalgalanmalar yasanabilir.

. ABD Hisse Senetleri: Sinirh vergi artislari ile ABD hisse senetleri, buytk
baskilardan kacinabilir. Saghk ve vyesil enerji gibi sektorlerdeki sirketler,
hedeflenen harcamalardan fayda saglayabilir; ancak daha genis piyasa etkileri
sinirli kalabilir.

. Gelismekte Olan Piyasalar: Ticaret politikasindaki sinirli degisiklikler, kiiresel
ticaret akislari Gzerinde onemli etkiler yaratmadan gelisen piyasalarda istikrar
saglayabilir. Doviz istikrari stirebilir, ABD’nin ithmli politikalari ile desteklenebilir.

. Emtialar: Altyapi ve temiz enerjiye yonelik iliml harcamalar, endistriyel metal
fiyatlarini destekleyebilir; ancak tamamen Demokrat bir hikimetin yaratacagi
glcld yukari yonli baski gortlmez.

. Gelismis Piyasa Faiz Oranlari: Ilimli mali degisikliklerle, enflasyon Uzerindeki
etkiler sinirli olabilir ve faiz oranlari Gzerindeki baski dusik kalabilir.

ABD - Federal Bor¢: Toplam Kamu Borcu (Ocak 2000 - Eyliil 2024):

2024 ABD secimleri yaklasirken adaylarin farkh ekonomik vizyonlari, ABD ekonomisi
icin iki farkli yol sunuyor. Her iki aday da enflasyon, is glicu istikrari ve kurumsal
blylime gereksinimlerini kabul ediyor fakat hedefe ulasmak icin farkli yollar izliyor.

Cumbhuriyetcilerin kongre destegiyle birlikte Trump yonetimi, kurumlar vergisi
indirimlerini, regtlasyonlarin azaltilmasini ve yerli sanayileri korumaya yonelik gicli
bir tarife politikasini getirebilir. Bu uygulamalar ABD’de Uretim, enerji ve sanayi
sektorlerinde sermaye yatirimlarini ve istihdam yaratimini artirarak rekabetciligi
glclendirebilir. Agresif ticaret politikalari ABD dolarini giiclendirebilir ve bu durum
ihracata yonelik sektorlerde firsatlar vyaratirken, G10 do6viz piyasalarinda
dalgalanmalara yol acabilir. Boliinmis bir Kongre durumunda bile, Trump yonetimi,
enerji ve finans gibi sektorlerdeki dizenleyici kisitlamalari secici olarak azaltarak
ABD hisse senetlerinde istikrar saglayabilir ve isletmelerin maliyetlerini azaltacak bir
ekonomik tesvik saglayabilir.

Harris yonetimi ise Ozellikle Demokrat Kongre’nin tam destegiyle, genisletilmis
sosyal ve altyapi programlarini finanse etmek igin secici kurumlar vergisi artiglarini
tesvik ederek ekonomik iyilestirmeyi destekleyebilir. Yenilenebilir enerji, saglik ve
uygun fiyatl konut gibi alanlarda yapilacak harcamalar, temel ihtiyaclari karsilayacak
ve surdurulebilirlik ile sosyal esitligi iceren blyume sektoérlerinde istihdam
yaratacaktir. Bu uygulamalar, G10 doviz piyasalarindaki dalgalanmayi azaltirken ABD
dolarinda ilimli bir istikrar, ayrica ABD ticaretine bagli gelismekte olan piyasalara da
fayda saglayabilir. Harris bolinmis bir Kongre ile karsilasirsa, muhtemelen iki
partinin de destegini alabilecek 1limh politika degisikliklerini strdirecektir. Bu,
gzellikle temiz enerji ve saglk sektorleri icin sosyal altyapida ve duzenleyici
‘rarda dengeli bir ekonomik ortam yaratacaktir.

Sonuc olarak, adaylarin mali, ticari ve dizenleyici politikaya yaklagsimi, uzun vadeli
istikrar ve blyume icin kritik rol oynayacaktir. Yatinmcilar icin bu senaryolari
anlamak, odaklanilan sektorlere gore portfoylerini ayarlamak ve o6ngorilen
politikalara adapte olmak icin firsatlar sunacaktir.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, guvenilir olduguna inanjian
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanm
Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve g
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alig veya sat
yapiimasi yonunde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirrm, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit
etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlishigindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Deniz Yatirrm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve
danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer
alan bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirrm tavsiyesi, alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanlgi kapsaminda
yer almamaktadir. Yatirrm Danigsmanligi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde
Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolumi Deniz Yatinrm Menkul
Kiymetler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, hicbir sekil ve
ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared
based on information and data obtained from sources deemed to be
reliable by Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.$. The statements in
the report may not be suitable with your financial status, risk or
income preferences and must not be evaluated as a form of
guidance towards carrying out sales or purchases in any way. Deniz
Yatirrm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to
verify the accuracy of these data before they act based on
information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information belongs to the reader. Deniz Yatirim
cannot in any way be held liable for the incompleteness or
inaccuracy of this information. Also, employees and consultants of
Deniz Yatirrm and DenizBank Financial Services Group have no
direct or indirect responsibility with regards to any losses to be
incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation,
buy-sell proposal or promise of income in relation to any capital
market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for
persons based on their risk and income preferences in scope of
investment consultancy agreements signed with authorized
stitutions. None of this content can be copied without the written
iermission of Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S., published in
any form or environment, given reference or utilized.
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