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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6 2025/6 2026/6
Teknik Gelir 8,999 15,828 20,548
Teknik Denge 966 1,500 2,804
Net Kar 2,222 2,524 3,630
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Teknik Gelir 4,146 8,136 11,113
Teknik Denge 560 700 1,793
Net Kar 1,222 1,417 2,017
Carpanlar 2024/6 2025/6 2026/6
F/K (x) 12.82 7.21 6.81
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AGESA Hayat Emeklilik
06 Agustos 2026

Agesa Hayat Ve Emeklilik A.S.

Agesa Hayat ve Emeklilik 2C26°da 8.398 mn TL hayat briit yazilan prim,
1.327 mn TL genel teknik béliim dengesi ve 2.241 mn TL net kdr agiklad.
Net kdr piyasa beklentisinin %16,7 lzerinde gerceklesti. Yillik bazda
nominal hayat primi %45,9, teknik denge %47,4, yatirim gelirleri %54,0
ve net kdr %57,3 artarken, reel biiyiimeler sirasiyla %10,4, %11,6, %16,6
ve %19,1 oldu.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

* Emeklilik teknik bolim dengesi 506 mn TL negatif seviyeden 346 mn
TL negatife iyilesti. Fon isletim gelirlerinin %59,5 artarak faaliyet
giderlerindeki %30,1’lik yUkselisi asmasi bu gelisimi destekledi. Hayat
teknik dengesi de %23,1 artisla 1.404 mn TL'ye ulasti.

* BES fon buyukligl %53,4 nominal ve %16,1 reel artigla 447,5 mir
TL'ye yukselirken, katihmci sayisi %4,9 artisla 2,26 mn oldu. Sirket
%18,7 pazar paylyla 6zel sirketler arasinda liderligini korudu. Hayat
bransinda %13,5 payla birinci, ferdi kazada %9,2 payla G¢lnci sirada
bulunuyor.

*  Yatinim gelirleri %54,0 artisla 2.431 mn TL'ye ylkseldi. Portfoyin
%87’sinin kamu Eurobondlarindan ve %89,7’sinin USD cinsi
varlklardan olusmasi, TL faizlerindeki distse karsi kismi koruma
sagliyor.

» Ozsermaye nominal %81,5 ve reel %37,4 artisla 12.717 mn TL'ye
¢iktl. Solvency orani %220, 6zsermaye karlihigl %62 seviyesinde
gerceklesti.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

*  Toplam prim ve katki payi Gretimi nominal %30,9 artmasina ragmen
reel bazda %0,9 daraldi. Birikimli hayat Gretimi %2,6 gerilerken,
blyUmenin kredi baglantili hayat trlnlerine kaymasi izlenmeli.

*  Yatinm gelirlerindeki artisin dnemli bélima kur kaynakliydi. ilk yarida
3.396 mn TL gergeklesmemis kur geliri kaydedildi. Portféyiin
%82,7'sinin Ug yildan uzun vadeli olmasi ve Eurobond payinin
%87,0'ye yikselmesi kur ve vade riskini artiriyor.

* Emeklilik segmentindeki teknik acik yapisal niteligini koruyor.
Emeklilik bolimune teknik olmayan bolimden yatirim geliri
aktarilamamasi ve BES edinim maliyetlerinin cari donemde gider
yazilmasi karlilig1 sinirliyor. Faaliyet giderleri, emeklilik teknik
giderlerinin %83,7’sini olusturuyor.

* Dagitilan 1,25 mlir TL temettl, net dagitilabilir karin %19,1’ine karsihk
gelerek %50 temetti politikasinin altinda kaldi. Ayrica 2027’de TFRS
17'ye gecisin teknik karlilik ve 6zkaynaklar tGzerindeki etkileri takip
edilmeli.

Genel Gériistimiiz: Agesa Hayat ve Emeklilik’in 2¢26 sonuglarini olumlu
degerlendiriyoruz. Beklentiyi asan net kar, reel kar biytumesi, emeklilik
segmentindeki teknik a¢igin daralmasi ve BES fon buyukligindeki gliclu
artis gorinimu destekledi. Buna karsilik toplam prim ve katki payi
Uretiminin reel daralmasi, yatirim gelirlerinin kur hareketlerine
bagimhhgi, emeklilik segmentindeki yapisal acik ve temettl dagitiminin
sirket politikasinin altinda kalmasi sinirlayici unsurlar oldu.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Cari Varliklar Toplami 56.105 60.208 43.762 67.156 53% 13%
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 6.677 8.236 4.770 10.979 130% 2%
Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal 47.156 18.462 36.812 52280 22% 10%
Yatirimlar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 401 867 553 904 63% 0%
Cari Olmayan Varliklar Toplami 406.367 446.520 296.146 453.733 53% 87%
Finansal Varliklar 1.442 1.442 1.442 2.142 49% 0%
Maddi Varliklar 851 859 501 820 64% 0%
Maddi Olmayan Varliklar 1.598 1.781 1.301 1.947 50% 0%
Toplam Varliklar 462.472 506.728 339.908 520.889 53% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yukimliliikler Toplami 12.891 14.320 9.770 15.925 63% 3%
Finansal Borglar 197 209 232 197 -15% 0%
Esas Faaliyetlerden Borglar 401.342 441.155 291.645 447.489 53% 86%
Sigortacilik Teknik Karsiliklari 38.184 40.880 31.435 44.883 43% 9%
Uzun Vadeli Yakumliliikler Toplami 440.006 482.535 323.466 492.912 52% 95%
Ozsermaye Toplami 9.576 9.873 6.671 12.052 81% 2%
Toplam Yiikiimliliikler ve Ozsermaye 462.472 506.728 339.908 520.889 53% 100%
Ozkaynaklar ve Gzkaynak Bilyiime Aktifler ve Aktif Bilyiime Prim Uretimi ve Prim Uretimi Biiyime
15000 12,052 90% 600000 520.889 108% 20000 15.701 120%
12000 85% 480000 339,908 96% 16000 105%
9000 80% 360000 226.) 84% 12000 90%
. 6.482
6000 75% 240000 121325 72% 8000 A 75%
3000 70% 120000 61608 l 60% 4000 1579 - . 60%
0 65% 0 - 48% 0 — 45%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm Ozkaynaklar (Mn TL) w= Ozkaynak Biiyiime mmm Aktifler (Mn TL) «==  Aktif Blylime mmm Prim Uretimi (Mn TL) w==Prim Uretimi Biyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Hayat Disi Teknik Gelir 259 74 120 154 29% 623%
Hayat Disi Teknik Gider (-) 204 59 92 129 41% 523%
Teknik B6liim Dengesi - Hayat Disi 55 15 28 25 -11% 100%
Hayat Teknik Gelir 28.396 7.618 13.183 16.400 24% 66.363%
Hayat Teknik Gider 24.186 6.573 11.418 13.949 22% 56.447%
Teknik B6liim Dengesi - Hayat 4.210 1.045 1.765 2.451 39% 9.917%
Emeklilik Teknik Gelir 5.739 2.346 2.702 4.330 60% 17.524%
Emeklilik Teknik Gider 7.606 2.351 3.321 4.679 41% 18.934%
Teknik Boliim Dengesi - Emeklilik -1.866 -5 -618 -349 - -1.411%
Genel Teknik Boliim Dengesi 2.399 1.055 1.174 2.127 81% 8.606%
Yatirim Gelirleri 5.617 1.796 2.438 3.831 57% 15.502%
Yatirim Giderleri (-) 599 264 237 468 98% 1.893%
Diger Faal. ve Olagandisi Faal. Gid. ve Zarar. (+/-) -174 -53 78 -25 - -103%
Do6nem Net Kari veya Zarari 5.150 1.785 2.385 3.852 62% 15.586%
Teknik Béliim Dengesi ve Teknik Béliim Dengesi / Prim Uretimi Teknik Bolim Dengesi ve Teknik Boliim Dengesi Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
2400 g 15% 2400 22T 1600% 5000 2852 120%
1800 1 12% 1800 1.4 1200% 4000 - 105%
1200 9% 1200 800%
600 145 84 . 6% 600 145 84 . 400% 3000 90%
0 - —_— 3% 0 - —_— - 0% 2000 75%
-600 79 0% -600 79 -400% 1000 60%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 0 45%
mmm Teknik Bolim Dengesi (Mn TL) mmm Teknik B6lim Dengesi (Mn TL) 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
«==Teknik Bélim Dengesi / Prim Uretimi === Teknik Bélim Dengesi Biyime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) === Net Kar Blylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Degerleme Oranlari
Fiyat Kazang 7,7 7,1 7,2 6,8
Piyasa Degeri / Defter Degeri 4,2 4,2 4,3 3,7
Piyasa Degeri / Aktifler 0,1 0,1 0,1 0,1
Hisse Basina Kar (TL) 28,6 32,3 21,9 36,8
Hisse Basina Kar (USD) 0,7 0,8 0,6 0,9
Finansal Yapi Oranlari
Teknik B&liim Dengesi / Prim Uretimi 9,8 14,6 11,1 13,5
Hasar Prim Orani -76,5 -71,1 -83,1 -75,3
Net Kar / Prim Uretimi 21,1 24,8 22,4 24,5
Prim Uretimi Biiylime 70,2 49,6 63,9 47,8
Vergi Oncesi Kar / Prim Uretimi 29,7 35,2 32,5 34,8
Karlihk Oranlar
Aktif Karlilik 1,4 0,4 0,8 0,9
Ozsermaye Karlligi 69,1 23,5 45,6 41,1
Net Kar Mariji 214,7 169,3 203,1 181,1
Ozsermaye Karlihigi (%) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
80 . s 4800 voen 4.306
58 3.633
60 54 3600 3.338
6 2.875
40 41
40 2400 17054 2.102
26 23 1.546 1.503
20 1200

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlan Karlihk Oranlan

Dot Deteri 1 F/K D et Kt b or O AN o Ve Dengestcovek NS corek (i
TL) (TL) DD Biiylime  Mariji Orani  Mariji TL) (MnTL) TL)
AGESA  44.028,00 -1,94 3,65 6,65 0,08 47,80 13,54 -75,26 197% 41% 1% 2.126,68 1.071,88 3.852 2.066
TURSG 124.200,00 0,00 2,03 5,28 0,64 29,63 17,46 -66,07 88% 28% 8% 16.450,64 9.559,54 13.451 7.021
ANSGR  56.640,00 0,00 1,23 3,80 0,37 21,86 17,16 -80,34 72% 19% 6% 9.300,55 4.549,54 7.371 3.528
ANHYT 52.675,00 1,07 4,05 7,78 0,11 32,04 23,64 -94,39 139% 31% 1% 2.803,82 1.793,05 3.538 1.877
AKGRT  10.510,24 0,00 1,22 4,58 0,26 43,72 508 -73,22 81% 14% 3% 1.122,93 833,16 1.018 750
RAYSG  25.977,03 0,00 2,51 7,40 0,59 -0,60 10,66 -78,94 76% 23% 5% 2.242,20 1.193,42 1.897 985
Sigorta Sirketleri Ort. 1,52 18,42 - - - - 5% 9% 2% - - - -
XU100 1,33 18,45 - - - - 55% 10,7% 2% - - - -
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
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Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
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Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
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Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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