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Sirket Adi Akbank
Hisse Sektor Banka
Rapor Tarihi 29.04.2026
Kapanig Fiyati - TL 75,95
Oneri AL
Hedef Fiyat - TL 114,20
Onceki Hedef Fiyat - TL 114,20
Getiri Potansiyeli - % %50,36
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 394.940
Hacim - Milyon TL 9.033
Halka Agiklik - % 52,00
Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/3  2025/3  2026/3
Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 69.332 64.191  123.937
Net Ucret Komisyon Gelirleri 40.313 77.970 121.895
Net Faaliyet Kan 79.642 41.461 70.469
Net Kar - Milyon TL 68.952 42.909 62.699
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/3  2025/3  2026/3
Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 18.729 17.875 40.597
Net Ucret Komisyon Gelirleri 13.858 22.666 30.158
Net Faaliyet Kari 13.817 15.027 22.803
Net Kar - Milyon TL 13.184 13.727 19.179
Carpanlar 2024/3  2025/3  2026/3
F/K (x) 3,53 6,33 5,47
1,12 1,13

PD/DD 1,14

AKBANK T.A.$

Akbank T.A.S. (AKBNK) 26Q1°de 19,1milyar TL net kar agikladi. Bu rakam, Ahlatci
Yatirrm Arastirma Departmani olarak 20,2 milyar TL seviyesindeki beklentimizin

yaklasik %5,4 altinda gergeklesti.

Aciklanan net karin beklentimizin altinda sekillenmesinde, net faiz gelirlerindeki
toparlanmaya ragmen operasyonel giderlerdeki artis, karsilik giderlerinin yiiksek
seyri, net licret-komisyon gelirlerindeki ¢eyreklik zayiflama etkili olup asagi yonlii
sinirladi.

Finansallarda Olumlu Gérdigimuz Noktalar

* Net faiz gelirleri ve marj tarafinda toparlanma egilimi devam etmistir. 26Q1’de
swap dahil net faiz gelirleri 27,16 milyar TL seviyesinde gercekleserek hem
ceyreklik hem vyillik bazda artis gdstermistir. Stratejik bilanco ydnetimi,
fonlama optimizasyonu, menkul kiymetlerde zamaninda konumlama ve
TUFE’ve endeksli menkullerin sagladigi katkinin net faiz gelirindeki artisi

destekledigini degerlendiriyoruz.

* Net lcret ve komisyon gelirleri karliligin ana unsurlarindan biri olmaya devam
ediyor. 26Q1’de yillik bazda %35 artisla 32,4 milyar TL seviyesine ulasarak yil
sonu icin %30 buylime beklentisinin Uzerinde gerceklesmistir. Oynakhgi

ylksek kredi buyUmesi ortaminda yapisal dayaniklilik sagladigini gérmekteyiz.

* Maliyet disiplini korunmaktadir. 2025 yili boyunca operasyonel gider artisi
%33 ile projeksiyondaki seviyelerin altinda gergeklesmistir. Faaliyet
gelirlerindeki glgld artis ile birlikte degerlendirildiginde, bankanin
operasyonel verimliligini korudugunu ve maliyet kontroliinde basaril bir

performans sergiledigini gormekteyiz.

» Aktif kalitesi direngli seyrini korumaktadir. Takipteki kredi orani 26Q1’de %3,5
seviyesinde yatay kaldi ve karsilik oranlari da sinirli yikselisini korudu. Kur
etkisi hari¢ tutuldugunda net kredi risk maliyeti de 200 baz puan seviyesinde
gercekleserek yil sonu beklentisiyle uyumlu gerceklesti. ihtiyatli risk yonetimi
sayesinde aktif kalite gdstergelerini destekledigini disindyoruz.

Finansallardaki Olumsuz Gérdigimiiz Noktalar

e Swap giderleri ticari karlilik Uzerinde baski yaratmaya devam etmektedir.
Fonlama maliyetlerini yonetmek amaciyla kullanilan swap islemleri, net faiz
marjl goriniminit desteklemekle birlikte ticari kar tarafindaki yukari yonli
potansiyeli sinirlamistir.  Bu nedenle swap maliyetlerinin  6ntUmuzdeki
ceyreklerde net karlillk Uzerindeki etkisinin takip edilmesi gerektigini

distnlyoruz.

* Operasyonel giderler %40,8 seviyesinde gercekleserek yil sonu beklentisi olan
disUk %30’lu seviyenin Gzerinde gerceklesti. Karhlk Gzerinde baski yarattigini

ve yakindan takip edilmesi gerektigini distnUyoruz.

Genel Goériistiimiz: Akbank’in operasyonel karliligi beklentiler ile uyumlu hatta
sinirli yiikselisle ilerlettigini gérmekteyiz. Operasyonel giderler karlilik lzerinde
baski yaratmaya devam etse de dinamik bilanco yénetimi bilanco kalitesini
desteklemektedir. Bu gercevede, Akbank icin hedef fiyatimizi 114,20 TL olarak
surddriirken, AL tavsiyemizi ve model portféyiimiizdeki %12.5 agirhgini koruyoruz.



YATIRIM Akbank
29 Nisan 2026

Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 De§g. Dikey
Finansal Varliklar (Net) 1.070.424 1.167.524 1.037.995 1.127.845 9% 33%
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 1.763.471 1.949.377 1.508.464 2.053.378 36% 60%
Takipteki Krediler (-) 60.409 65.281 47.292 71.668 52% 2%
Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin 3.655 3.633 3.502 3.676 59% 0%
Duran Varliklar (Net)
Ortakhik Yatirimlari 83.308 90.211 67.553 92.667 37% 3%
Maddi Duran Varliklar (Net) 37.973 50.081 37.571 49.670 32% 1%
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 8.228 10.341 6.747 12.629 87% 0%
Diger Aktifler 61.218 64.427 43.111 79.323 84% 2%
Varliklar Toplami 3.028.776 3.336.007 2.706.721 3.419.803 26% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 De§g. Dikey
Mevduat 1.926.816 2.071.580 1.673.573 2.216.603 32% 65%
Alinan Krediler 146.421 144.505 111.385 144.469 30% 4%
Para Piyasalarina Borglar 249.712 329.545 346.318 221.375 -36% 6%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 166.449 199.357 91.181 196.703 116% 6%
Tiirev Finansal Yiikiimlilikler 22.224 24.625 16.697 44.420 166% 1%
Kiralama islemlerinden Yiikiimliiliikler (Net) 3.418 3.464 2.879 3.457 20% 0%
Karsiliklar 8.064 8.266 7.268 8.545 18% 0%
Cari Vergi Borcu 13.528 13.929 9.789 26.043 166% 1%
Ertelenmis Vergi Borcu 0 13.330 0 2.518 - 0%
Sermaye Benzeri Borglanma Araglar 80.497 82.804 72.903 112.711 55% 3%
Diger Yukiimluliikler 134.282 134.443 131.802 140.361 6% 4%
Ozkaynaklar 277.363 310.158 242.926 302.598 25% 9%
Yiikmliiliikler Toplami 3.028.776 3.336.007 2.706.721 3.419.803 26% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Mevduat ve Mevduat Biyiime Ozkaynaklar ve 6zkaynak Biiyiime
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 De§g. Dikey
Net Faiz Geliri veya Gideri 65.059 101.215 17.875 40.597 127% 100%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri veya Giderleri 81.901 114.402 22.666 30.158 33% 74%
Temettii Gelirleri 57 61 3 71 2.020% 0%
Ticari Kar veya Zarar (Net) -4.583 -12.975 5.981 -4.957 - -12%
Diger Faaliyet Gelirleri 5.253 6.367 2.686 3.395 26% 8%
Faaliyet Briit Kari 147.687 209.071 49.211 69.265 41% 171%
Net Faaliyet Kari (Zarari) 38.640 62.692 15.027 22.803 52% 56%
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 46.654 74.121 17.472 26.115 49% 64%
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Karsihg 7.738 16.874 3.745 6.937 85% 17%
Surdirilen Faaliyetler Donem Net Kari (Zarari) 38.916 57.247 13.727 19.179 40% 47%
Donem Net Kari veya Zarari 38.916 57.247 13.727 19.179 40% 47%
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Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Degerleme Oranlan
Fiyat Kazang 6,8 6,3 6,3 5,5
Piyasa Degeri / Defter Degeri 1,2 1,2 1,1 1,1
Piyasa Degeri / Aktifler 0,1 0,1 0,1 0,1
Hisse Basina Kar (TL) 9,3 11,0 8,3 12,1
Hisse Basina Kar (USD) 0,2 0,3 0,2 0,3
Finansal Yapi Oranlari
Alinan Krediler / Aktifler 4,8 4,3 4,1 4,2
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 52,8 46,6 45,9 47,7
Krediler / Aktifler 51,1 51,3 48,0 52,9
Ozsermaye / Aktifler 9,2 9,3 9,0 8,8
Takipteki Krediler Orani 3,7 3,7 3,5 3,8
Takipteki Krediler Blytime 87,9 74,7 115,7 51,5
Takipteki Kredi Karsilik Orani 112,0 108,1 113,5 105,6
Alinan Krediler /Ozsermaye 52,8 46,6 45,9 47,7
Kredi / Mevduat 80,3 82,6 77,6 81,6
Karlihk Oranlan
Aktif Karlihk 1,5 2,0 0,6 0,6
Kredilerden Alinan Faizler / Ort. Krediler 21,2 26,8 7,9 7,1
Ozsermaye Karliligi 15,3 20,8 6,0 7,0
Net Kar Marji 26,5 26,6 33,9 27,1
Ozkaynak Yeterlilik Oranlar
Sermaye Yeterlilik Orani 20,2 20,0 20,0 17,1
Ozsermaye / Krediler 17,9 18,1 18,7 16,7
Ozsermaye / Mevduat 14,4 15,0 14,5 13,7
Ozsermaye Yeterlilik Orani (%) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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TL) (TL) Ceyrek yilik Marji (Mn TL) 1) (MnTL) (MnTL)
AKBNK  394.940,00 2.823,79 1,31 6,30 0,12 81,6% 1,5% 4,4% 25,5% 7,0% 0,6% 123.937 40.597 62.699 19.179
ICBCT 14.172,80 0,00 3,64 - 0,14 - - - - - - - - - -
KLNMA  96.000,00 0,00 2,86 10,65 0,47 - - - - - - - - - -
ISATR 4.950,00 0,00 289.382,12 21.098,20 26.757,10 - - - - - - - - - -
QNBTR 1.375.000,00 0,00 7,95 28,76 0,75 - - - - - - - - - -
ISBTR 12.035,00 0,00 24.261,33 40.743,62 2.243,27 - - - - - - - - - -
ALBRK 21.025,00 0,00 0,83 1,60 0,05 - - - - - - - - - -
TSKB 33.544,00 0,00 0,73 2,95 0,10 - - - - - - - - - -
SKBNK 31.750,00 0,00 2,39 15,28 0,16 - - - - - - - - - -
VAKBN  319.689,31 0,00 0,99 4,56 0,06 - - - - - - - - - -
Banka Ort. 1,63 19,94 - 82,0% 166,4% 43% 52% 9,0% 2,0% - - - -
XU100 1,44 15,76 - 789% 158,7% 39% 50% 9,8% 1,9% - - - -
ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlata Yatirm
Arastirma Departmani

Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Midurliik Merkez Ofis

Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 i¢ Kapi No:49 Umraniye / istanbul

@ SUBELERIMIz

istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blirosu

S6gUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Blrosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BOlUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Blrosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 Eyipsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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