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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 12,650 13,030 13,672
Briit Kar - Milyon TL 1,921 1,118 740
FAVOK - Milyon TL 2,067 1,196 801
Net Kar - Milyon TL 909 92 -96

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 6,297 7,012 7,665
Brit Kar - Milyon TL 1,286 869 325
FAVOK - Milyon TL 1,400 968 374
Net Kar - Milyon TL 906 340 251

Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 11.16 18.53 81.02
5.46 6.31 14.97

FD/FAVOK (x)

06 Agustos 2026

Akcansa Cimento Sanayi Ve Ticaret A.S.

Akcansa 2C26°da 7.665 mn TL net satis, 340 mn TL FAVOK ve 251 mn TL
net kdr agikladi. Ciro piyasa beklentisinin %1,5 tizerinde, FAVOK %5,4
altinda gergeklesirken, 319 mn TL net zarar beklentisine karsilik net kér
aciklandi. Yillik bazda ciro %9,3 artarken FAVOK %63,7 ve net kir %26,2
geriledi. FAVOK marji %13,3’ten %4,4’e, briit kér marji %12,4’ten
%4,2'ye gerilerken esas faaliyet kéri 272 mn TL zarara dénd.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

* Cimento satis hacmi %9,5, hazir beton satis hacmi %27,7 artti. Ana
faaliyet bolgelerindeki talep %15 ylkselirken, yurt ici hasilat %17,9
biyidu.

* Sirket 606 mn TL net borgtan 655 mn TL net nakit pozisyonuna gecti.
isletme sermayesindeki toparlanma bilanco goériinimiinii destekledi.

* Sabanci Holding’in %39,72’lik payinin Heidelberg Materials’a devri
sonrasinda alicinin payl %79,44’e ylkseldi. Zorunlu pay alim
teklifindeki 260,25 TL taban fiyat, 234,60 TL cari fiyata gore yaklasik
%10,9 prim igeriyor.

* Alternatif yakit orani %22’ye yikselirken, CO2 yogunlugu 692
kg/tondan 675 kg/tona geriledi. Ladik yatirimiyla 2028’de yaklasik 1
mn ton ilave klinker kapasitesi hedefleniyor.

Olumsuz Gérdiigimtz Noktalar

*  FAVOK marji 891 baz puan daralirken sirket esas faaliyet zarari
acikladi. Diger tretim giderleri %65,5, satilan ticari mallarin maliyeti
%122,4 ve direkt iscilik %30,4 artti. Maliyet kalemlerinin sinirh
aciklanmasi baskinin kaynagini netlestirmeyi zorlastiriyor.

* Net kar operasyonel performansi yansitmiyor. Vergi éncesi 162 mn
TL zarara ragmen, kurumlar vergisi oranindaki degisiklik nedeniyle
495 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydedildi. Nakit yaratmayan ve
tekrarlanabilir olmayan bu kalem net karin temel kaynagi oldu.

* Heidelberg Materials raporlamasi icin yapilan konsolidasyon
dizeltmesi karsilastinlabilirligi zayiflatiyor. Sirket 689 mn TL
karsilastirilabilir net kar aciklasa da, yaklasik 438 mn TL'lik
diizeltmenin FAVOK ve briit kar Gzerindeki dagilimi agiklanmadi.
Operasyonel performansin ayristirilmasi bu nedenle giglesiyor.

* Yurt disi hasilat %9,9 gerilerken, hacim artisina ragmen reel fiyatlama
baskisi stirdd. Cimsa payina iliskin 556 mn TL deger dusuklUgu
Ozkaynaklarda muhasebelestirildi.

Genel Gériistimiiz: Akgansa’nin 2C26 sonuglarini operasyonel agidan
olumsuz degerlendiriyoruz. Net karin tek seferlik ertelenmis vergi
gelirinden kaynaklanmasi, FAVOK marjindaki sert daralma ve esas
faaliyet zararina gegcis temel zayifliklar oldu. Hacim biytmesi disik
marijli Urdn karmasi ve maliyet baskisi nedeniyle karliiga yansimadi.
Konsolidasyon diizeltmesinin etkisi netlesmeden 2026 tahminlerinin
saglikli kurulmasini zor gorlyoruz. Buna karsilik zorunlu pay alim
teklifindeki prim potansiyeli ve yeni ana ortagin uzun vadeli marj
hedefleri hisse agisindan katalizér olusturuyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 16.182 13.330 10.924 13.495 24% 34%
Nakit ve Benzerleri 7.109 4.526 3.181 3.993 26% 10%
Ticari Alacaklar 5.706 4.132 3.710 5.509 48% 14%
Stoklar 2.553 3.063 2.409 2.881 20% 7%
Duran Varliklar 26.730 24.852 19.815 26.177 32% 66%
Finansal Yatirimlar 4.981 4.624 4.397 4.425 1% 11%
Maddi Duran Varliklar 15.318 14.226 10.892 15.397 41% 39%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 4.654 4.337 3.496 4.636 33% 12%
Toplam Varliklar (Aktifler) 42.912 38.181 30.739 39.672 29% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 10.890 8.347 7.148 8.939 25% 23%
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.930 3.727 3.729 3.700 -1% 9%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 5.161 3.833 2.933 4.308 47% 11%
Uzun Vadeli Yiikiimlalikler 2.533 2.630 1.338 2.199 64% 6%
Uzun Vadeli Borglanmalar 882 728 388 739 91% 2%
Toplam Yiikiimlilikler 13.424 10.977 8.487 11.138 31% 28%
Toplam Ozkaynaklar 29.488 27.205 22.252 28.534 28% 72%
Odenmis Sermaye 191 191 191 191 0% 0%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 4.253 4.773 3.219 4.709 46% 12%
Net Donem Kari veya Zarari 726 -324 92 -96 - 0%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 42.912 38.181 30.739 39.672 29% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
50000 wsr2  150% 1250 136 - 400% 30000 23 o50%
40000 125% 1000 300% 24000 200%
30000 100% 750 ” 200% 18000 : 150%
20000 75% 500 100% 12000 100%
10000 50% 250 l 0% 6000 I 50%
0 25% 0 -100% 0 0%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 202506 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) e Aktif Biiyiime mm Net Borg (Mn TL) « Net Borg Biiyiime mmm Ozkaynak (Mn TL) w Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satislar 24.609 5.613 13.030 13.672 5% 100%
Satislarin Maliyeti 21.450 5.225 11.912 12.932 9% 95%
Briit Kar (Zarar) 3.159 388 1.118 740 -34% 5%
Faaliyet Giderleri 1.542 450 925 997 8% 7%
Genel Yonetim Giderleri 1.251 368 766 800 4% 6%
Pazarlama Giderleri 258 73 140 178 27% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 34 10 19 20 7% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zararn 1.617 -62 193 -257 - -2%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 648 184 373 244 -34% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 635 206 496 349 -30% 3%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.629 -84 69 -362 - -3%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 3.337 431 1.196 801 -33% 6%
Finansman Gelirleri 1.613 364 1.077 732 -32% 5%
Finansman Giderleri 1.381 303 918 619 -33% 5%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.762 -20 286 -183 - -1%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 726 -324 92 -96 - -1%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
15000 eso  130%0 132 300% 3000 2602 480% 2000 167 600%
12500 1 240% 2500 360% 1500 909 450%
10000 180% 2000 240% 1000 300%
7500 120% 1500 120% 500 53 9 150%
5000 3284 60% 1000 538 801 0% 0 - - —- 0%
2500 — 0% 500 - - -120% -500 -96 -150%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 202506 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 202506 2026/06
mm Net Satislar (Mn TL) —— Net Satis Bilyime mm FAVOK (Mn TL) —— FAVOK Bilyiime mm Net Kar/Zarar (Mn TL) «— Net Kar Bilyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 65,3 54,2 44,5 44,7
Cari Oran 1,5 1,6 1,5 1,5
Faaliyet Oranlar
Stok Devir Siresi (Guin) 39,2 43,1 34,4 42,7
Alacak Devir Siresi (Guin) 64,9 68,2 47,8 72,9
Ticari Borg Devir Suresi (Guin) 85,7 59,6 40,7 58,8
Nakit Dondiirme Siresi (Gln) 18,4 51,7 41,5 56,9
Finansal Yapi Oranlar
Donen Varliklar / Aktifler 37,7 34,9 35,5 34,0
Duran Varliklar / Aktifler 62,3 65,1 64,5 66,0
Toplam Borg / Aktifler 31,3 28,7 27,6 28,1
Toplam Borg / Ozsermaye 45,5 40,3 38,1 39,0
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -9,9 -177,8 17,0 19,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -0,3 -5,0 0,4 0,7
Net Borg (Milyon TL) -1.297,1 -71,5 936,3 446,0
Net Borg / FAVOK (Yillik) -0,4 0,0 0,2 0,2
ihracat Orani (%) 24,3 22,4 25,0 22,6
Karlihik Oranlan
Aktif Karlihig 1,8 -1,0 0,3 -0,3
Aktif Karlihgr (Yilhk) 1,8 1,9 5,2 1,5
Ozsermaye Karhligi 2,6 -1,3 0,5 -0,4
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 2,6 2,6 7,1 2,1
Esas Faaliyet Kar Marji 6,6 -1,1 1,5 -1,9
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 6,6 7,2 7,8 4,6
FAVOK Mariji 13,6 7,7 9,2 5,9
FAVOK Mariji (Yillik) 13,6 14,3 14,6 11,6
Net Kar Mariji 3,0 -5,8 0,7 -0,7
Net Kar Marji (Yilhk) 3,0 2,6 4,8 2,1
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
1200 o e s75 s 400 -
- - H — - . )
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlari
Deée[r’i“(laMS: DD:gﬂ PD/ F/K FP / Fl\?e{c Esas Faaliye't FAVG!( Net Ka.r (")zseur. Aktif Ylllll:ll(-“(lslri (;eyr:ll(-“(lla: Ylll::it(ll\(/?r: (;eyrIZEt(KMar:
1) (L) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karhihg Karhihk TL) TL) TL) TL)
AKCNS 44.913,48 149,04 1,57 83,48 15,42 1,80 5% 12% 2% 0% 0% 2.941 374 538 251
OYAKC 98.497,15 0,00 1,42 13,03 6,48 1,65 - - - - - - - - -
CIMSA 4230575 50,19 1,13 11,16 834 1,54 8% 18% 9% 6% 2% 8.218 2.700 3.790 1.329
BTCIM 27.453,60 0,00 1,16 - 31,98 2,32 - - - - - - - - -
BSOKE 57.120,00 0,00 4,25 - 257,84 10,45 - - - - - - - - -
NUHCM 32.731,54 0,00 1,44 444,11 8,66 1,63 - - - - - - - - -
LMKDC  12.770,29 0,00 1,53 7,36 3,27 1,24 - - - - - - - - -
GOLTS 5.229,00 0,00 0,50 13,82 10,08 1,11 - - - - - - - - -
KONYA  17.605,30 0,00 3,67 8560 22,72 2,86 - - - - - - - - -
BUCIM 7.560,00 0,00 0,44 - 9,22 0,97 - - - - - - - - -
Cimento, Beton Ort. 1,52 18,42 10,01 1,07 6% 11% 5% 9% 2% - - - -
XuU100 1,33 18,45 12,77 1,21 6,0% 10,4% 5,3% 10,7% - - - - -
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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