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Akcansa Cimento Sanayi Ve Ticaret A.$

Analist Toplantisi Notu - “Starting A New Era”

Akcansa, Heidelberg Materials'in (HM) Sabanci
Holding'in paylarini devralarak yaklasik %80 oraninda
hakim ortak konumuna gecmesinin ardindan ilk
kapsaml analist toplantisini gerceklestirdi. Toplantinin
ana mesaijl, Akcansa'nin ortak girisim déneminin karar
mekanizmalarindan siyrilarak HM'in klresel operasyon
disiplinine tam entegre, marj ve nakit Gretimi odakl bir
platforma donudstlrulecegi yonitinde. Yonetim, 2030 yili
icin %25'in tGzerinde FAVOK mariji ve %50'nin tizerinde
nakde déniisiim orani hedefi agikladi. 2025 baz FAVOK
marjinin %13,6 oldugu dikkate alindiginda bu, bes yillik
donemde marjin yaklasik iki katina c¢ikarilmasi
anlamina geliyor. Hedeflerin iddiali niteligi yonetimce
da teyit edilmis, dayanak olarak doért baslik one
cikanldi: operasyonel mukemmeliyet (“dort miks”
cercevesi), HM sinerjileri, varlk optimizasyonu
(Betonsa ve Akgansa Porticin potansiyel halka arzlar, 1
mn m?yi asan atil arazi portfoyii, Cimsa payl) ve
surdarulebilirlik/CBAM hazirligl. Serbest nakit akiginin
2026-2030 déneminde onceki bes yila (189 mn €)
kiyasla %100'Un Uzerinde artirilmasi, temettlide ise
%25'in Uzerinde yillik bilesik buyime
hedeflenmektedir. Grup CFO'su, HM'in stratejik
tercihinin temettinin ana ortaga aktarilmasi oldugunu
aclk bicimde ifade etmig; 30 yiluk kesintisiz temettu
gecmisinin yonetimin ifadesiyle “temettu aristokrati”
konumunun korunacagi vurgulandi.

Degerlendirmemiz: Yatirnm tezinin 6zu, yeni kapasite
yatirrmindan ziyade mevcut varlik tabanindan deger
cikarilmasidir. Yonetimin en somut niceliksel dayanagi
dikkat cekiyor: klinker tarafinda tesislerin fiilen dolu
calistigl, buna karsilik klinker oraninin ~%80'den %60'a
duasurulmesi yoluyla mevcut klinker tabaniyla ¢imento
kapasitesinde asgari %35 artis potansiyeli bulundugu
ifade etti. Ladik dn-kalsinasyon projesi disinda buyuk
yatinm taahhudu bulunmamakta, yillik ortalama net
yatirrm harcamasi hedef donemde 25-35 mn €'ya
gerilemektedir. Bu yapi yatinm tezini sermaye-hafif bir
modele donustururken, hedeflerin gerceklesmesini
agirlikla uygulama kalitesine baglamaktadir. izlenecek
baslica katalizérler: Ladik yatinm tutan ve tesvik
oraninin netlesmesi, Turkiye'nin emisyon ticaret
sistemine (ETS) iliskin 31 Ekim'de beklenen dlzenleyici
aciklama, Betonsa ve liman halka arz opsiyonlarina
dair somutlagsma ve 2C26 finansallari.
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Yeni Liderlik ve Yonetisim Cercevesi

Yonetim degisimi, kurumsal bir kopus degil sureklilik icinde hizlanma olarak konumlandirildi.

Yonetisim tarafinda iki husus dne cikmaktadir. Birincisi, CEO sirket tarihinde ilk kez yonetim kurulunda yer
almaktadir. ikincisi, karar cevikligine iliskin somut adimlar atilmistir: eski ortaklik yapisinda CEO'nun imza
yetkisi 0,5 mn € ile ve azami bir yiluk streyle sinirliyken, yeni donemde suresiz ve genisletilmis yetki
tanimlanmis; halihazirda 16 kademeden olusan onay stlrecinin 3 kademeye indirilecegi aciklandi. Eski
yapinin karar hizina iliskin g¢arpici 6rnek, Ladik kapasite artisi kararinin 20 yil siirmus olmasidir. Bagimsiz
yonetim kurulu Gyelerinin gorevlerine devam etmesi ve HM Grup CFO'sunun kurulda yer almasi, sermaye
disiplini sdéylemine kurumsal agirlik kazandirmaktadir. Hakan Gurdal, HM'in halka agik istirak yonetimindeki
kurumsal ge¢cmisine (Ciments du Maroc, Tanzanya'daki iki halka acik sirket) atifla azinlik ortakli yapinin
sUrecegi mesajini vermigtir.

Strateji: “Dort Miks” ile Yapisal Marj Genislemesi

Operasyonel mukemmeliyet programinin omurgasini hammadde, yakit, Grin ve musteri miksi olmak Uzere
dort baslik olusturmaktadir. Yakit miksinde en somut firsat alternatif yakit/RDF alanindadir. HM Avrupa'nin
en buyuk es-yakma kapasitesini isletmekte olup, yonetim ithal RDF lisansinin alinmasi halinde Bulgaristan
operasyonunda ithal RDF payinin %60-65'e ulastigl érnegiyle hem yakit maliyetinde dlgsus hem bertaraf
geliri yaratilabilecegini belirtmistir.

Uriin miksinde hedef nettir: %80 diizeyindeki klinker oraninin %60'a ¢cekilmesi; ydnetim ayni, hatta daha iyi
marjlarin %60 klinker oraniyla elde edilebilecegini ifade etmistir. Satis kompozisyonunda ddékme
¢imentonun payl %95, torbalinin payi yalnizca %5 duzeyindedir. Ydnetim bu oranin Avrupa ortalamalarini
dahi astigini, karlilik agisindan urin karmasinin yeniden degerlendirilecegini belirtmistir. Mlsteri miksinde
segmentasyonun guglendirilmesi ve katma degerli Urlinlerle daha karl, daha sadik musteri tabanina
odaklanilmasi hedeflenmektedir.

HM sinerijileri dort baslikta sunuldu: en iyi uygulama transferi, kiresel 6l¢gek (satin alma ve lojistik kaldiraci),
dijital verimlilik ve yeni buyume alanlari. Dijital tarafta HM'in Tanzanya, Gana ve Burkina Faso'daki tesislerini
Kahire'den uzaktan iglettigi ve Afrika operasyonlarinin raporlamasinin tek merkezden yurutuldugu 6rnekleri,
Akcansa'ya tasinabilecek operasyon modeline dair somut referanslardir. Akgansa bunun yaninda HM'in
grup capindaki maliyet donusum programi TAl'ye (Transformation Accelerator Initiative) ilk gunden dahil
edilmis olup, 2030'a uzanan ikinci fazin da devreye alinacagi belirtti.

Varlik Optimizasyonu: Degerleme Katmani

Toplantinin piyasa agisindan en yeni bilgi igeren bolumu varlik optimizasyonu basligidir. Yonetim G¢ somut
opsiyonu gundeme getirmistir. Birincisi, Betonsa ve Akgcansa Port (Ambarli) icin potansiyel halka arzlar.
Gelirlerin kullanimi sorusuna verilen yanit “buyumenin finansmani” olmus, zamanlama ve yapinin
regulasyona ve grup ici sinerjilerin korunmasina bagli oldugu ifade edildi.

ikincisi, metropol alanlarda 1 mn m?yi asan atil arazi portfoyl (agirlikla istanbul gevresi ve Menemen):
degerleme calismalari surmekte, farkli gelistirme modelleri incelenmektedir.

Uglinciisi, Cimsa payinin optimizasyonu: pay “olagan bir finansal varlik” olarak nitelendirilmis; kararin
getiri beklentisine bagli oldugu ve tim opsiyonlarin ortaklarla birlikte degerlendirildigi belirtildi.

Liman tarafinda Akcansa Port icin 15 mn $ Gzeri FAVOK potansiyeli ve Ambarli'da 2 mn ton potansiyel
¢imento kapasitesi telaffuz edilmistir. Q&A'da liman marjina iliskin rakam paylasilmamis ancak halka acik
liman isletmelerinin FAVOK marjlarinin yapi malzemeleri sektériiniin belirgin (izerinde seyrettigine isaret
edilmistir.
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Ambarli'nin istanbul'daki tek dékme cimento liman altyapisi olmasi, Avrupa'nin en biyik Ro-Ro
operatorine hizmet vermesi ve 30 ayri onay gerektiren iskele genisletme izinlerinin alinmis olmasi, tGg¢lncu
taraf liman gelirlerinin buyuttilmesi tezini desteklemektedir.

Betonsa'da hedef, hacmin 2025'teki 2,7 mn m® seviyesinden 2028'de 5 mn m®e yiikseltilmesidir. Yonetime
gore bu hacim 1,25 mn ton cimento ¢ekisine karsilik gelen bir dikey entegrasyon aracidir. Mevcut hazir
beton sahalarinda yillik 100 bin m® olan (iretimin, saha basina 300 bin $ maliyetli ilave santral yatirrmiyla
500 bin m*e kadar cikarilabilecegi yani hedefin agirlikla mevcut arazi tabanindan, sinirli sermayeyle
karsilanacagi ifade edildi.

Ladik On-Kalsinasyon Yatirimi ve Siirdiiriilebilirlik

Onaylanmis tek bayuk yatinm, Ladik'te klinker kapasitesini mevcut 600-650 bin ton seviyesinden 2028'e
kadar 1 mn tona cikaracak on-kalsinasyon projesidir. Projenin cazibesi kapasiteden c¢ok verimlilik
tarafindadir. Isi tiketiminde %22-25, elektrik tiketiminde asgari %20 dusus hedeflenmektedir. Yatirim tutari
aclklanmamis olup nihai rakamin cevresel tesvik oranina bagli oldugu ve netlestig¢inde kamuya
duyurulacagi ifade edildi.

Yonetim, brownfield genislemenin greenfield yatinma (orta Olcekli yeni entegre tesis igin 75 $/ton
mertebesinde maliyet telaffuz edilmistir) kiyasla ¢ok disuk birim maliyetle gerceklestirildigini vurgulamistir.
Ladik ayni zamanda Karadeniz ihracat kapisi olarak konumlandirilmakta olup savas sonrasi Ukrayna'nin
yeniden insasi ile Gurcistan acik bicimde hedef pazar olarak zikredilmektedir.

CBAMV/ETS tarafinda yonetim, Turkiye'nin ETS'ye iliskin aciklamasinin 31 Ekim'de beklendigini belirtmis ve
dusuk karbon ayak izini Avrupa'ya ihracatta yapisal maliyet avantaji olarak nitelemigtir. Canakkale'de atik
Isidan elektrik Uretimi kapasitesi artirilmaktadir (tesis ihtiyacinin yaklasik tgte birini karsilamaktadir).

Kalsine kil konusunda ise yonetimin durusu ihtiyatlidir. Avrupa'da kalsine kili ekonomik kilan unsurun ETS
kaynakli karbon fiyati oldugu, Turkiye'de bu itici gicin bulunmadigl, dolayisiyla kalsine kilin ancak
klinkerden ucuza uretilebilmesi halinde anlamli olacagi, bunun da atik 1s1, liman ve altyapi avantajlari
nedeniyle en iyi Canakkale'de mumkun oldugu ifade edildi. Eski ortaklik yapisinin kisitladigi yenilenebilir
enerji (rizgar/gunes) yatinmlari yeni donemde serbest alan olarak sunuldu.

ihracat Platformu ve Lojistik Ag

Canakkale'nin yurt ici kullanim payl 2025'te %36'ya gerilemistir (2023-24: %45). Yonetim bunu bir zayiflik
gostergesi degil, operasyonel esnekligin bir sonucu olarak gérmektedir. Uretim kisilmamis, hacim i¢ pazar
ile ihracat arasinda kaydirilmistir. ABD, dusuk alkalili cimentoda yerlesik pazar olarak New York'ta %30,
Houston'da %25 pazar payina sahip olundugunu, Miami'de ise HM'in yeni satin almalariyla payin %20'ye
ulasacagini belirtmigtir.

Canakkale'de yeni yukleme sistemiyle saatte 11.000 ton kapasiteye ve ayni anda bes gemi yukleme
imkanina ulasilmistir. Akdeniz tarafinda Libya, ylukselen ham petrol fiyatiyla birlikte somut hedef pazar
olarak éne g¢ikmaktadir. Yonetim bunun yaninda mobil bosaltma ekipmaniyla 10 gun iginde Turkiye'de
herhangi bir imandan (Mersin, iskenderun) pazara girilebilecegini belirtmistir.

Agrega tarafinda istanbul'da rezervlerin tikenmekte ve ruhsat maliyetlerinin yiikselmekte oldugu tespitiyle,
Canakkale'deki yuksek rezervlerin deniz yoluyla tasinmasina dayall bir tedarik modeli ve beton geri
doénusumu one cikarildi.
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Finansal Hedefler

Yonetim, 2025 yilinda %13,6 seviyesinde bulunan FAVOK marjini 2028 itibariyla %20'nin (izerine, 2030
yiinda ise %25'in Uzerine ¢ikarmayl hedeflemektedir. Ayni dénemde isletme sermayesinin satislara
oraninin %11 seviyesinden o6nce yaklasik %10'a, ardindan %10'un altina indirilmesi planlanirken, yillik
ortalama net yatinm harcamalarinin yaklasik 40 mn € seviyesinden 2028'de yaklasik 35 mn €'ya, 2030
doéneminde ise 25-35 mn € bandina gerilemesi 6ngorulmektedir. Nakde dontsim oraninin ise %43'ten 6nce
yaklasik %45'e, ardindan %50'nin Uzerine yukseltilmesi hedeflenmektedir. Sirket verilerine gore 2021-2025
déneminde 189 mn € serbest nakit akisi ve 93 mn € temettu Uretilirken, 2026-2030 déneminde serbest
nakit akisinin %100'Un Uzerinde artirilmasi ve temettinun yillik bilesik bazda %25'in Uzerinde blUyutdlmesi
hedeflenmektedir.

Q&A'da FAVOK marjinin bes yilda yaklasik iki katina gikarilmasinin maliyet/hacim/fiyat kirlimi sorulmus,
yonetim kiriimi “rakiplere regete olur” gerekcesiyle paylasmayi reddetmis ve dort miks cergevesine atifta
bulunmustur. Ote yandan ydnetimin seffaflik taahhidi gliclidir. Bugiin verilen taahhitlerin bundan
sonraki her toplantida “ne sdyledik, ne yaptik” formatinda kiyaslanacagi acik¢a ifade etti. Ayrica capex
sorusuna verilen yanitta hedeflerin net capex bazinda okunmasi gerektigi, artisin atil varlik tabaninin
degerlendirilmesinden gelecegi vurgulandi.

Soru-Cevap Boliimiinden Diger Basliklar

Enerji ve navlun riski: HM'in kiuresel politikasi yakit ve navlunda %50 hedge / %50 spot dengesidir.
Jeopolitik gerginligin yeniden tirmanmasi 6ncesinde navlun tarafinda hedge orani %100'e c¢ikarilmigtir.
Komur ve petrokokta yil sonuna kadar onemli bir risk gorilmemektedir. Tedarik tarafinda Venezuela'nin
petrokok tedarikgisi olarak piyasaya donmekte oldugu, Endonezya ve Guney Afrika kaynakl firsatlarin da
izlendigi belirtti. Bolgedeki bazi Ureticilerin tedarik sikintisi yasamasi, Akgansa'ya ihracatta goreli avantaj
olarak sunuldu.

Azinlik hissedarlar ve pay alim siireci: HM'in azinlik ortakli yaplyi neden korudugu sorusuna, mevcut
ortaklik yapisinin asagi yukari korunmak istendigi ve zorunlu pay alim teklifinin prosedurel bir konu oldugu
yaniti verilmistir. Sabanci paylarinin devralinmasina iliskin nihai degerlemenin 1,1 mlr $ oldugunu ve zorlu
piyasa kosullarinda alinan bu kararin “bir miktar agresif” gorulebilecegini, ancak potansiyele duyulan inanci
yansittigini ifade etmistir.

Degerlendirme ve Riskler

Olumlu tarafta dne ¢ikan unsurlar; sermaye-hafif bir blyime stratejisinin benimsenmesi, klinker oraninin
dusurulmesiyle mevcut varlik tabanindan ilave yatinm gerektirmeden en az %35 seviyesinde ¢imento
kapasitesi yaratilabilecegine iliskin somut hedef, tek blyuk yatinm olan Ladik projesinin yuksek getirili bir
verimlilik yatinmi niteligi tagsimasi ve liman, arazi ile Betonsa varliklarindan olugan, piyasa tarafindan henutz
tam olarak fiyatlanmadigini degerlendirdigimiz gizli deger potansiyelidir. Ayrica Heidelberg Materials'in
temettu politikasina verdigi acik destek, dizenli nakit dagitimi agisindan yatirim tezini guglendiren bir unsur
olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Baslica riskler ise; FAVOK marji hedefinin maliyet, fiyat ve hacim bilesenlerine iliskin detaylarin
paylasilmamasi nedeniyle ara donem performansinin saglikli sekilde izlenmesinin guglesmesi, zayif gecen
2025 yilinin ardindan i¢ talepte beklenen toparlanmanin kaliciligina iligkin belirsizlikler, Betonsa ve Akgansa
Port halka arzlari ile arazi monetizasyonu sureglerinde zamanlamanin duzenleyici onaylara bagli olmasi ve
dusuk fiili dolagim ile olasi pay alim teklifi strecinin hisse likiditesi Uzerindeki etkileridir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Dénen Varhklar 11.987 15.121 10.705 13.330 25% 35%
Nakit ve Benzerleri 3.786 6.643 3.662 4.526 24% 12%
Ticari Alacaklar 4.836 5.332 3.251 4.132 27% 11%
Stoklar 2.027 2.386 2.236 3.063 37% 8%
Duran Varhklar 21.039 24.978 19.261 24.852 29% 65%
Finansal Yatirimlar 4.343 4.654 4.676 4.624 -1% 12%
Maddi Duran Varliklar 11.684 14.314 10.325 14.226 38% 37%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.760 4.349 3.296 4.337 32% 11%
Toplam Varliklar (Aktifler) 33.026 40.099 29.966 38.181 27% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 7.637 10.177 7.381 8.347 13% 22%
Kisa Vadeli Borglanmalar 3.892 4.607 3.618 3.727 3% 10%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 3.010 4.823 3.116 3.833 23% 10%
Uzun Vadeli Yiikiimlulukler 1.383 2.367 1.322 2.630 99% 7%
Uzun Vadeli Borglanmalar 470 824 363 728 101% 2%
Toplam Yiikiimlultkler 9.020 12.544 8.703 10.977 26% 29%
Toplam Ozkaynaklar 24.006 27.555 21.263 27.205 28% 71%
Odenmis Sermaye 191 191 191 191 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 3.460 3.974 3.037 4.773 57% 13%
Net Donem Kari veya Zarari 487 726 -231 -324 - -1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 33.026 40.099 29.966 38.181 27% 100%
Aktifler ve Aktif Biiylime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
50000 55181 200% 1600 - 160% 30000 s 205 400%
40000 160% 1200 o1 120% 24000 320%
30000 120% 800 19 80% 18000 . 240%
20000 80:& 400 = 4?% 12000 I 16(0)%
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mmm Aktifler (Mn TL) w==  Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) «== Net Bor¢ Bliylime mm Ozkaynak (Mn TL) w== Ozkaynak Bilylime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Net Satiglar 17.017 24.609 5.624 5.613 0% 100%
Satiglarin Maliyeti 15.070 21.450 5.391 5.225 -3% 93%
Briit Kar (Zarar) 1.947 3.159 232 388 67% 7%
Faaliyet Giderleri 1.121 1.542 456 450 -1% 8%
Genel Yonetim Giderleri 916 1.251 377 368 -2% 7%
Pazarlama Giderleri 180 258 72 73 2% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 24 34 7 10 38% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 827 1.617 -223 -62 - -1%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 365 648 228 184 -19% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 500 635 287 206 -28% 4%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 692 1.629 -283 -84 - -2%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 2.057 3.337 244 431 77% 8%
Finansman Gelirleri 1.164 1.613 610 364 -40% 6%
Finansman Giderleri 1.066 1.381 430 303 -30% 5%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 818 1.762 -91 -20 - 0%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarar 487 726 -231 -324 - -6%
Net Satislar ve Net Satis Biilyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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6000 g 300% 800 649 450% 500 450%
4800 200:/u 600 431 3002/.; 250 ! 2 300:&
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Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Likidite Oranlari
Nakit Oran 49,6 65,3 49,6 54,2
Cari Oran 1,6 1,5 1,5 1,6
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gun) 39,9 38,5 34,2 42,4
Alacak Devir Suresi (GUn) 60,5 63,5 47,3 66,8
Ticari Borg Devir Suresi (Gun) 50,1 82,8 44,9 59,6
Nakit Dondiirme Siresi (Giin) 50,3 19,2 36,5 49,6
Finansal Yapi Oranlan
Dénen Varliklar / Aktifler 36,3 37,7 35,7 34,9
Duran Varliklar / Aktifler 63,7 62,3 64,3 65,1
Toplam Borg / Aktifler 27,3 31,3 29,0 28,7
Toplam Borg / Ozsermaye 37,6 45,5 40,9 40,3
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 301,9 -9,3 34,0 -177,8
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 9,2 -0,3 0,7 -5,0
Net Bor¢ (Milyon TL) 575,4 -1.212,1 318,8 71,5
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,2 -0,4 0,1 0,0
ihracat Orani (%) 24,3 24,3 21,6 22,4
Karlilik Oranlan
Aktif Karlilig 1,7 1,9 -0,9 -1,0
Aktif Karliligr (Yillik) 3,5 1,9 7,6 1,9
Ozsermaye Karlligi 2,3 2,7 -1,3 -1,3
Ozsermaye Karlligi (Yillik) 4,8 2,7 10,6 2,6
Esas Faaliyet Kar Mariji 4,9 6,6 -4,0 -1,1
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 6,5 6,6 10,2 7,2
FAVOK Mariji 12,1 13,6 4,3 7,7
FAVOK Mariji (Yillik) 13,4 13,6 16,6 14,3
Net Kar Mariji 2,9 3,0 -4,1 -5,8
Net Kar Marji (Yillik) 4,2 3,0 7,0 2,6

Net Bor¢ (Mn TUL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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v o M g - | . -
-353 -337 I ik 51 34 17
1200 0 - Iu [ R— .
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2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03
Degerleme Oranlari Karhilik Oranlar
_ Piyasa  Defter ., , ./ P/ EcasFaaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif _ FAVOK FAVOK.  Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Kar Marii Marii  Marii Karhlh# Karlilik Yilik (Mn  Ceyrek (Mn  Yilhk (Mn  Ceyrek (Mn
) (T Satis ) ) ) 6 TL) ) ) TL)
AKCNS 44.626,31 142,10 1,64 70,45 12,64 1,81 7% 14% 3% -1% -1% 3.524 431 633 -324
OYAKC 96.552,48 14,27 1,39 12,77 6,34 1,61 19% 25% 14% 0% 0% 13.635 2.386 7.561 103
CIMSA 43.326,98 47,79 1,25 12,79 8,06 1,45 9% 18% 7% 2% 1% 8.276 1.470 3.388 641
BTCIM 31.024,80 4,80 1,31 - 35,43 2,58 -2% 7% -6% -2% -1% 1.035 270 -922 -329
BSOKE 58.560,00 8,41 4,35 - 264,02 10,70 -9% 1%  -21% -4% -3% 233 125 -1.181 -434
NUHCM 33.107,08 151,52 1,45 449,20 8,78 1,65 10% 19% 0% -4% -3% 3.277 172 74 -860
GOLTS 5.683,50 626,33 0,54 15,02 10,69 1,17 7% 11% 6% 0% 0% 746 367 378 17
LMKDC 11.892,78 16,18 1,42 6,85 3,00 1,14 33%  38% 21% 0% 0% 3.194 363 1.736 9
KONYA 18.385,05 984,11 3,83 89,39 23,70 2,99 9% 13% 3% -4% -3% 799 -21 206 -149
BUCIM 7.920,00 13,30 0,46 - 950 1,00 3% 11% -5% -1% -1% 1.273 53 -661 -178
Cimento, Beton Ort. 1,59 19,52 10,08 1,08 6% 11% 5% 9% 2% - - - -
Xu100 1,40 20,96 13,60 1,24 6,0% 10,4% 5,2% 10,7% - - - - -
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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