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Finansal Degerlendirme

Aksa

Tekstil Kimyasallari

Rapor Tarihi 14.08.2026
Kapanig Fiyati - TL 12.29
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 47,747
Firma Degeri - Milyon TL 70,843
Hacim - Milyon TL 291
Halka Aciklik - % 32.00
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 18,336 18,841 22,657
Briit Kar - Milyon TL 3,048 2,684 3,360
FAVOK - Milyon TL 3,145 2,791 4,136
Net Kar - Milyon TL 1,008 281 2,050

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 8,613 9,200 11,222
Briit Kar - Milyon TL 1,217 1,398 1,656
FAVOK - Milyon TL 1,324 1,511 2,215
Net Kar - Milyon TL 19 -30 1,327

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 12.72 46.88 8.12
6.54 7.54 9.91

FD/FAVOK (x)
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Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.

Aksa Akrilik 2C26'da 11.221 mn TL net satis, 2.127 mn TL FAVOK ve
1.326 mn TL net kar acikladi. Ciro piyasa beklentisinin %13,6, FAVOK
%5,3 altinda kalirken net kar beklentiyle uyumlu gerceklesti. Yillik bazda
ciro %22,0, FAVOK %45,9 artarken gecen yilki 29 mn TL zarar 1.326 mn
TL kdra déndi. FAVOK marji 311 baz puan artisla %19,0'a yiikselirken
faaliyet marji 321 baz puan daralarak %5,9'a geriledi.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

e FAVOK marji yillik 311 baz puan genisledi. ilk madde ve malzeme
giderinin hasilata orani %64,9'dan %57,1'e gerileyerek 776 baz puan
iyilesti. Bu gbrinum akrilonitril-elyaf makasinin sirket lehine
gelistigine isaret ediyor.

e Karbon elyaf yeni bir kdr merkezi haline geldi. ileri malzemeler
segmenti 2.201 mn TL ciro ve 774 mn TL diizeltiimis FAVOK uretirken
%35,1 marjla konsolide FAVOK'(in yaklasik %36'sini sagladi. Segment
marji elyaf tarafindaki %19,7'nin belirgin Gzerinde bulunuyor.

* Nakit Gretimi gliclendi. ilk yari serbest nakit akisi 1.522 mn TL'den
2.011 mn TL'ye yikselirken yatirim harcamalarinin hasilata orani
%11,5'ten %5,5'e geriledi. Net borg da yil sonundaki 24.663 mn
TL'den 23.096 mn TL'ye indi.

* Sirket 2025 karindan toplam 2.253 mn TL brit temetti dagitirken
cari fiyata gore yaklasik %4,7 temetti verimi sundu. Sirketin 17 yillik
kesintisiz temettl ge¢misi ve ana ortak Emniyet Ticaret'in pay alimlari
olumlu sinyal olusturuyor.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

» Ciro beklentinin %13,6 altinda kaldi ve faaliyet karn %21,2 disUsle
656 mn TL've geriledi. FAVOK marjindaki genislemeye karsin faaliyet
marjinin 321 baz puan daralmasi iyilesmenin amortisman sonrasi
karlliga tasinamadigini gosteriyor.

e Aksa Carbon'un tam konsolidasyonu maliyet yapisini agirlastirdi.
Amortisman gideri %79 artisla 1.444 mn TL'ye ¢ikarken personel
giderlerinin hasilata orani da yiikseldi. iki kalemin toplam marj yiiki
672 baz puana ulasti.

* Net parasal pozisyon kazanci 1.318 mn TL ile ¢eyreklik net karin
%99,4'Une, ilk yarida ise 2.540 mn TL ile net kdrin %124'Gne ulasti. Bu
durum kar kalitesini zayiflatiyor.

» Net Bor¢/FAVOK 2,85x seviyesinde bulunurken cari oran 0,91'e
geriledi. Net d6viz acik pozisyonunun 167,2 mn USD olmasi ve nakit
donglstnliin 55,1 glinden 69,9 gline uzamasi da bilango agisindan
takip edilmeli.

Genel Goriislimliz: Aksa Akrilik'in 2C26 sonuglarini sinirli olumlu
degerlendiriyoruz. Hammadde makasindaki iyilesme, FAVOK marjindaki
genisleme, karbon elyaf segmentinin ytksek karlihgi ve gliclenen serbest
nakit akisl olumlu. Buna karsilik cironun beklentinin belirgin altinda
kalmasl, artan amortisman ve personel yikinUn faaliyet marjini
baskilamasl, net karin parasal kazanca ylksek bagimlilig ve 2,85x
seviyesindeki kaldirag gérinimu sinirliyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Donen Varliklar 24.378 25.865 16.491 24.733 50% 32%
Nakit ve Benzerleri 5.838 9.723 5.802 5.340 -8% 7%
Ticari Alacaklar 6.993 6.552 4.288 8.233 92% 11%
Stoklar 8.998 7.103 4.866 8.564 76% 11%
Duran Varliklar 56.255 50.701 29.254 53.014 81% 68%
Finansal Yatirimlar 54 49 37 59 60% 0%
Maddi Duran Varliklar 45.016 40.546 23.005 42.484 85% 55%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9.423 8.475 2.677 8.842 230% 11%
Toplam Varliklar (Aktifler) 80.633 76.565 45.745 77.747 70% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 28.758 29.069 14.078 27.207 93% 35%
Kisa Vadeli Borglanmalar 18.574 16.605 8.773 16.083 83% 21%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 3.178 2.815 346 2.902 740% 4%
Ticari Borglar 5.923 6.691 4.448 7.261 63% 9%
Uzun Vadeli Yiikimlilikler 12.264 12.899 4.060 12.899 218% 17%
Uzun Vadeli Borglanmalar 9.081 9.551 2.609 9.453 262% 12%
Toplam Yiikiimlilikler 41.022 41.968 18.137 40.106 121% 52%
Toplam Ozkaynaklar 38.536 33.650 26.682 36.636 37% 47%
Odenmis Sermaye 3.885 3.885 3.885 3.885 0% 5%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 14.933 15.866 11.256 16.978 51% 22%
Net Donem Kari veya Zarari 3.922 618 316 1.980 526% 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 80.633 76.565 45.745 77.747 70% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Net Satislar 32.444 10.685 18.841 22.657 20% 100%
Satiglarin Maliyeti 27.516 9.094 16.157 19.297 19% 85%
Briit Kar (Zarar) 4.928 1.592 2.684 3.360 25% 15%
Faaliyet Giderleri 2.875 973 1.505 2.014 34% 9%
Genel Yonetim Giderleri 1.375 453 700 928 33% 4%
Pazarlama Giderleri 1.292 445 719 919 28% 4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 208 75 86 168 95% 1%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 2.053 619 1.179 1.345 14% 6%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.906 423 1.185 886 -25% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.272 311 863 792 -8% 3%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 4.687 731 1.501 1.439 -4% 6%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 5.730 1.877 2.791 4.136 48% 18%
Finansman Gelirleri 1.988 535 1.286 1.221 -5% 5%
Finansman Giderleri 6.193 1.261 3.076 2.765 -10% 12%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 3.906 1.168 192 2.483 1.193% 11%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 4.016 676 281 2.050 630% 9%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAV(OK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 21,5 34,0 41,2 19,6
Cari Oran 0,8 0,9 1,2 0,9
Faaliyet Oranlar
Stok Devir Stiresi (Glin) 81,5 86,1 55,9 91,9
Alacak Devir Suresi (Gin) 59,3 63,7 40,7 69,8
Ticari Borg Devir Suresi (Guin) 71,1 67,0 55,4 69,7
Nakit Dondirme Suresi (Giin) 69,7 82,7 41,1 92,0
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 30,2 33,8 36,1 31,8
Duran Varliklar / Aktifler 69,8 66,2 63,9 68,2
Toplam Borg / Aktifler 50,9 54,8 39,6 51,6
Toplam Borg / Ozsermaye 106,5 124,7 68,0 109,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -5.202,1 -7.915,3 -495,4 -7.784,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -90,8 -124,4 -9,0 -110,0
Net Borg (Milyon TL) 24.663,6 19.090,5 5.925,2 23.096,1
Net Borg / FAVOK (Yillik) 4,3 3,0 1,1 3,3
ihracat Orani (%) 53,0 - = -
Karhhk Oranlari
Aktif Karlihg 6,3 1,2 0,7 3,3
Aktif Karlihgr (Yilhk) 6,3 7,5 2,0 9,4
Ozsermaye Karliligi 11,5 2,2 1,2 6,5
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 11,5 14,6 3,3 18,3
Esas Faaliyet Kar Marji 6,3 5,8 6,3 5,9
Esas Faaliyet Kar Marji (illik) 6,3 6,4 6,9 6,1
FAVOK Mariji 17,7 17,6 14,8 18,3
FAVOK Marji (Villik) 17,7 18,6 14,7 19,5
Net Kar Mariji 12,4 6,3 1,5 9,0
Net Kar Mariji (Yillik) 12,4 12,9 2,0 16,0
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Karhlik Oranlar

Piyasa Degeri Defter PD / E/K FD/ Fﬁ{ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser. Aktif FAVOK Yilllk FAVOK Ceyrek Net Kar Yillik Nzt(blar

(Mn TL) Degeri (TL) DD FAVOK € Kar Marji Marji Marji Karlilig Karhiik  (MnTL) (MnTL) (MnTL) Seyrek(Mn

Satig TL)

AKSA 47.746,65 9,69 1,30 8,25 10,01 1,95 6% 20% 16% 6% 3% 7.075 2.215 5.786 1.327
SASA  128.629,73 3,67 0,67 - 22,09 4,24 5% 19% -16% 0% 0% 11.984 5.634 -9.820 -1.362
Tekstil Kimyasallari Ort. 1,49 17,32 9,94 1,08 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,32 19,68 13,37 1,16 6,0% 10,5% 56% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
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Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
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Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu
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Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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