
Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş.
Albaraka Türk 2Ç26’da 5.574 mn TL net kâr payı geliri, 1.713 mn TL net 
ücret ve komisyon geliri ve 2.626 mn TL net dönem kârı açıkladı. Net kâr 
çeyreklik %96,3, yıllık %68,8 artarken, çekirdek gelir %24,7 çeyreklik ve 
%123,2 yıllık artışla 6.998 mn TL’ye yükseldi. Ticari işlemler 289 mn TL 
zarar yazarken, çeyreklik özkaynak kârlılığı %34,1, gider/gelir oranı 
%51,3 oldu. 1Y26 net kârı, geçen yılki 7.000 mn TL serbest karşılık 
iptalinin baz etkisiyle %59 gerileyerek 3.964 mn TL’ye indi.

Olumlu Gördüğümüz Noktalar

• Çekirdek bankacılık marjı toparlandı. Net kâr payı geliri 601 mn 
TL’den 5.574 mn TL’ye yükselirken, yıllıklandırılmış çeyreklik marj 
%4,26’ya çıktı. Swap düzeltilmiş marj da %3,27’den %4,04’e yükseldi.

• Faaliyet giderlerinde normalleşme sağlandı. Personel giderleri 3.252 
mn TL’den 2.270 mn TL’ye gerilerken, ücret ve komisyon gelirlerinin 
faaliyet giderlerini karşılama oranı %39,4’e yükseldi. Gider/gelir oranı 
%67,0’den %51,3’e geriledi.

• Aktifler yıl başından bu yana %15,0, krediler ve leasing %20,0, 
toplanan fonlar %18,7 artarken, TL katılma hesapları %50,9 büyüdü.

• Takipteki kredi oranı %1,93 ile sektörün %2,69 seviyesinin altında 
kalırken, çeyrekte NPL satışı yapılmadı.

Olumsuz Gördüğümüz Noktalar

• Sermaye rasyolarındaki gerileme risk oluşturuyor. RAV yıl başından 
bu yana %36,7 artarken, SYR 419 baz puan düşüşle %17,05’e, CET1 
ise 234 baz puan gerileyerek %9,95’e indi. BDDK’nın kur esnekliğinin 
kullanılmaya devam edilmesi de dikkate alınmalı.

• Aktif kalitesinde bozulma sinyalleri bulunuyor. Donuk alacaklar %36,4 
artışla 5.491 mn TL’ye, 2. Aşama kredilerin payı %6,01’den %7,32’ye 
yükseldi. Buna karşılık 3. Aşama karşılık oranı %74,3’e, 2. Aşama 
karşılık oranı %10,70’e geriledi. İlk yarı brüt risk maliyeti yaklaşık 153 
baz puan oldu.

• Fonlama kompozisyonu maliyet aleyhine değişti. Vadesiz fonların 
payı %54,5’ten %46,7’ye gerilerken, TL cari hesaplar %13,7 daraldı. 
Bu durum marj toparlanmasını sınırlayabilir.

• Çeyrekte 900 mn TL serbest karşılık iptali ve 90 mn TL yeni karşılık 
sonrasında serbest karşılık bakiyesi 1.850 mn TL’den 1.040 mn TL’ye 
geriledi. Kârı destekleyebilecek tamponun azalması izlenmeli.

Genel Görüşümüz: Albaraka Türk’ün 2Ç26 sonuçlarını gelir tablosu 
açısından olumlu, sermaye ve aktif kalitesi açısından temkinli 
değerlendiriyoruz. Çekirdek gelirlerdeki toparlanma, marj iyileşmesi ve 
gider/gelir oranındaki düşüş kârlılığı destekliyor. Buna karşılık hızlı 
büyümeye eşlik eden sermaye rasyosu gerilemesi, takipteki ve 2. Aşama 
kredilerde artış, karşılık oranlarındaki düşüş ve daralan serbest karşılık 
tamponu riskleri artırıyor. Temel takip başlığı, büyümenin mevcut 
sermaye yapısı ve aktif kalitesiyle ne ölçüde sürdürülebileceği olacaktır.

Hisse Bilgileri

Bloomberg /  Bist Kodu ALBRK:TI ALBRK

Rapor Adı: Finansal Değerlendirme

Şirket Adı Albaraka Türk

Hisse Sektör Banka

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 8.22

Öneri -

Hedef Fiyat - TL -

Önceki Hedef Fiyat - TL -

Getiri Potansiyeli - % -

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 20,550

Hacim - Milyon TL 204

Halka Açıklık - % 38.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/6 2025/6 2026/6

Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 10,183 4,406 17,665

Net Ücret Komisyon Gelirleri 3,052 4,058 5,540

Net Faaliyet Kârı 5,170 10,745 8,391

Net Kâr - Milyon TL 3,806 11,542 7,163

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/6 2025/6 2026/6

Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 2,497 569 5,569

Net Ücret Komisyon Gelirleri 831 1,187 1,414

Net Faaliyet Kârı 1,326 529 2,628

Net Kâr - Milyon TL 1,256 1,256 2,183

Çarpanlar 2024/6 2025/6 2026/6

F/K (x) 3.63 1.77 2.83

PD/DD 0.90 1.03 0.73
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