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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,059 1,613 1,403
Brut Kar - Milyon TL 545 630 437
FAVOK - Milyon TL 436 472 336
Net Kar - Milyon TL 85 79 -64
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 592 721 806
Briit Kar - Milyon TL 412 202 202
FAVOK - Milyon TL 356 130 159
Net Kar - Milyon TL 259 -152 47
Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 35.06 49.18 812.44
FD/FAVOK (x) 21.09 20.60 31.65
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Altinay Savunma
17 Agustos 2026

Altinay Savunma Teknolojileri A.S.

Altinay Savunma 2G26'da 806 mn TL net satis, 152 mn TL FAVOK ve 47
mn TL ana ortaklik net kari agikladi; konsolide dénem sonucu ise 20 mn
TL zarar oldu. Yillik bazda ciro %11,8, FAVOK %21,6 artarken ceyreklik
bazda ciro %34,9 yiikseldi, FAVOK %16,9 geriledi. FAVOK marji 153 baz
puan artisla %18,9'a ¢iktl.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* Siparis akisl glclu seyretti. Ceyrek boyunca kritik Gretim teknolojileri,
batarya, eyleyici gelistirme, havacilik sistemleri, kara araci bilesenleri
ve yurt disi havacilik ekipmanlarinda yeni sozlesmeler aciklandi.
Dasal'in Nijerya NIGUS International ile imzaladigl ¢erceve anlagsma
da ihracat potansiyelini destekliyor.

* Ceyrek sonrasinda Taac Havacilik'in 134,12 mn USD tutarindaki yurt ici
sdzlesmesiyle grup backlog'u 334 mn USD'yve ulastli. Bu buyuklik
onimdizdeki dénem gelir gérinrligl acisindan glcli bir taban
olusturuyor.

» hracat ilk kez basladi. Yurt disi satislar gecen yilki sifir seviyesinden
44 mn Tl'ye ylkseldi. Tutar hen(z sinirli olsa da yurt ici kamu talebine
bagimhhgl azaltma stratejisi acgisindan vyapisal bir esik olarak
degerlendiriyoruz.

* Faaliyet kari 45 mn TL'den 149 mn TL'ye yiUkselirken personel sayisi
742'ye ciktl. Tuzla mihendislik merkezi ve Ankara'daki havacilik
yatirimlariyla toplam Gretim alaninin mevcut 40 bin m2'nin 2,5 katina
cikariimasi hedefleniyor.

Olumsuz Gérdiigimuz Noktalar

*  Karlilik 6nemli olgiide kur farkindan destek aldi. Diger faaliyet
gelirlerindeki 295 mn TL'nin 284 mn TL'si kur farki gelirinden olustu.
Net operasyonel kur etkisinin 93 mn TL pozitif olmasi, faaliyet karinin
yaklasik %62'sine karsilik geliyor.

* Borgluluk belirgin artti. Net bor¢ 775 mn Tl'den 2.266 mn Tl'ye
yikselirken Net Bor¢/FAVOK 3,1x'e cikti. Finansal borcun %83'Unin
kisa vadeli ve yaridan fazlasinin doéviz cinsi olmasi finansal riski
artiriyor.

* Konsolide zarar azinlik payl istiraklerden kaynaklandi. Kontrol giicl
olmayan paylara 67 mn TL zarar diserken 79 mn TL ertelenmis vergi
gideri vergi dncesi kari donem zararina cevirdi.

* Pazarlama giderleri %265 artisla 33 mn TL'ye ylkselirken bunun 27
mn TL'si fuar harcamalarindan olustu. Arastirma giderlerindeki
%27'lik dists de izlenmeli.

Genel Goériisimdz: Altinay Savunma'nin = 2C26  sonuglarini  notr
degerlendiriyoruz. GuglU siparis akisl, 334 mn USD'ye ulasan backlog,
ihracatin baslamasi ve kapasite vyatirimlari orta vadeli blylime
gorinimint  destekliyor. Buna karsiik faaliyet karinin  6nemli
béliminun kur farki gelirlerinden olusmasi, net borcun hizli artmasi ve
kisa vadeli doviz agirlikh finansman yapisi kar kalitesi ile nakit dondsimi
acisindan temkinli olmamizi gerektiriyor. Onimizdeki dénemde ana
takip noktamiz, backlog'un hangi hizla ciro ve nakit akisina dontstigi
olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§. Dikey
Donen Varhiklar 5.689 5.311 4.178 6.060 45% 49%
Nakit ve Benzerleri 367 257 537 379 -30% 3%
Ticari Alacaklar 1.608 1.232 1.051 1.384 32% 11%
Stoklar 1.681 1.696 1.115 1.888 69% 15%
Duran Varliklar 5.688 5.579 3.787 6.264 65% 51%
Finansal Yatirimlar 28 33 4 33 697% 0%
Maddi Duran Varliklar 1.563 1.414 1.110 1.469 32% 12%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.835 3.843 2.547 4.401 73% 36%
Toplam Varliklar (Aktifler) 11.378 10.890 7.965 12.324 55% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 4.346 4.291 2,703 5.060 87% 41%
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.815 1.836 887 2.140 141% 17%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 70 66 25 62 149% 1%
Ticari Borglar 676 704 509 911 79% 7%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.030 1.067 759 1.368 80% 11%
Uzun Vadeli Borglanmalar 404 303 314 444 41% 4%
Toplam Yiikiimluliikler 5.376 5.358 3.461 6.428 86% 52%
Toplam Ozkaynaklar 5.443 5.034 4.032 5.377 33% 44%
Odenmis Sermaye 1.000 1.000 235 1.000 325% 8%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 1.550 1.123 1.183 1.180 0% 10%
Net Dénem Kari veya Zarari 141 -79 117 -105 - -1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 11.378 10.890 7.965 12.324 55% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Bor¢ ve Net Bor¢ Bliyiime Ozkaynak ve Gzkaynak Biiyiime
14000 12.324 75% 2400 i 304% 6400 52%
12000 70% 1800 300% 5600 i 48%
10000 7,065 65% 1200 587 296% 4800 4032 44%
8000 60% 600 ] 292% 4000 e 40%
6000 4152 I 55% 0 [ | 288% 3200 — I 36%
4000 50% -600 . 284% 2400 32%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bliyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Bilylime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satislar 3.140 559 1.613 1.403 -13% 100%
Satiglarin Maliyeti 2.146 338 984 966 -2% 69%
Briit Kar (Zarar) 993 220 630 437 -31% 31%
Faaliyet Giderleri 531 144 301 307 2% 22%
Genel Yonetim Giderleri 141 55 80 108 34% 8%
Pazarlama Giderleri 24 9 13 42 220% 3%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 366 81 208 158 -24% 11%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 462 76 328 130 -60% 9%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 515 115 378 419 11% 30%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 687 103 367 305 -17% 22%
Esas Faaliyet Kari veya Zarar 290 88 339 243 -28% 17%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 736 171 472 336 -29% 24%
Finansman Gelirleri 271 36 177 56 -69% 4%
Finansman Giderleri 262 95 248 233 -6% 17%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 282 86 224 151 -33% 11%
Ana Ortakhk D6nem Kari veya Zarari 163 -54 79 -64 - -5%
Net Satislar ve Net Satis Bliyime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
2000 60% 600 320% 240 191 16000%
1750 o1 45% 500 a2 240% 160 N 12000%
1500 1403 30% 400 l 336 160% 80 7 . . 8000%
1250 1.059 15% 300 80% 0 — 4000%
1000 754 . ! 0% 200 = I . ! 0% -80 . 0%
750 -15% 100 -80% -160 -105 -4000%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 202506 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm Net Satislar (Mn TL) Net Satis Biiyiime = FAVOK (Mn TL) FAVOK Bilyime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Bilyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 9,5 7,0 23,7 7,5
Cari Oran 1,3 1,2 1,5 1,2
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Stresi (Giin) 216,0 265,7 177,1 289,1
Alacak Devir Suresi (Gun) 136,9 155,2 128,2 162,1
Ticari Borg Devir Stresi (Guin) 102,8 97,0 86,8 121,6
Nakit Dondiirme Suresi (Glin) 250,0 324,0 218,5 329,6
Finansal Yapi Oranlarn
Dénen Varliklar / Aktifler 50,0 48,8 52,5 49,2
Duran Varliklar / Aktifler 50,0 51,2 47,5 50,8
Toplam Borg / Aktifler 47,3 49,2 43,5 52,2
Toplam Borg / Ozsermaye 98,8 106,4 85,8 119,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -1.994,4 -695,9 -720,8 25.119,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -271,0 -119,4 -74,8 4.191,5
Net Borg (Milyon TL) 1.875,9 1.906,3 586,8 2.266,3
Net Borg / FAVOK (Yillik) 2,5 3,3 0,6 3,8
ihracat Orani (%) 7,2 0,2 S 3,2
Karlilik Oranlar
Aktif Karlilig 1,7 -0,6 1,2 -0,6
Aktif Karlihigr (Yillik) 1,7 0,3 6,2 0,2
Ozsermaye Karliligi 3,3 -1,2 2,3 -1,4
Ozsermaye Karliligi (Villik) 3,3 0,6 11,5 0,4
Esas Faaliyet Kar Mariji 14,7 13,5 20,4 9,2
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 14,7 9,8 24,5 9,0
FAVOK Mariji 23,4 30,7 29,3 23,9
FAVOK Marji (Villik) 23,4 20,4 33,6 20,5
Net Kar Mariji 5,2 -9,7 4,9 -4,6
Net Kar Marji (Yillik) 5,2 1,0 13,7 0,7
Net Borg (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
3000 - 30000 25120
2000 1876 1,908 20000
1.113 I I I
1000 T 10000 8127
263 .
. - - — . . 200 IN—
P 75 503 456 721 4322 qgg4 696
-1000 -10000
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlan Karlihk Oranlari
Degefi“(’ams: Defter PD/ .\ FD/ Fﬁe{ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK villk Ceyr:;“(’la: Net Kar Yillik cEygﬁt(KMa;
1) Degeri (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karhhg Karhlik (Mn TL) 1) (MnTL) 1)
ALTNY 16.770,00 5,90 3,12 815,85 31,76 6,50 9% 20% 1% -1% -1% 599 159 21 47
ASELS 1.767.000,00 67,66 5,76 49,18 34,13 9,10 23% 27% 18% 6% 3% 52.771 14.128 35.928 8.511
SDTTR 14.717,50 0,00 5,47 120,61 37,70 6,20 - - - - - - - - -
KAREL 8.220,03 2,34 7,25 - 910 0,79 2% 9% 3% -12% -1% 1.635 538 -539 88
MOBTL 15.262,25 0,00 1,70 21,26 18,23 1,09 - - - - - - - - -
FORTE 9.145,50 46,75 293 3,50 9,86 2,90 27% 29% 68% 11% 4% 1.128 329 2.616 203
KRONT 4.811,34 0,00 5,83 37,11 20,40 8,66 - - - - - - - - -
PAPIL 2.578,13 0,00 6,02 928,36 - 25,78 - - - - - - - - -
ALCTL 4.926,61 86,18 1,48 - 11,90 0,73 4% 6% -1% -4% -2% 303 -174 -74 -131
NETAS 4.028,10 -2,09 - - 983 0,44 3% 5% -1% - 1% 680 414 -134 183
iletisim ve Savunma Ort. 1,48 17,41 10,03 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,32 19,29 13,27 1,16 6,0% 10,4% 56% 11,0% - - - - -
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Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
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Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA
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Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
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Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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