
Tat Gıda Sanayi A.Ş.

06.05.2026 tarihinde Tat Gıda Sanayi A.Ş. 2026 yılı birinci çeyrek finansal

sonuçlarına dair analist toplantısı gerçekleştirdi.

Tat Gıda’nın ilk çeyrek finansallarında net satışlar, bir önceki yılın aynı çeyreğine

oranla %2,4 artışla 2,31 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Satışların %78’i yurt içi,

%22’si yurt dışı satışlardan oluştu. Yurt içi satışlar yıllık bazda %9 artarken yurt dışı

satışlar küresel piyasalardaki fiyat baskısının etkisiyle %14 geriledi. Satışların

maliyetindeki düşüşle birlikte brüt kar yıllık bazda %84 artarak 368 milyon TL’ye

yükselirken, FAVÖK 207 milyon TL seviyesinde gerçekleşti. Şirket, çeyreği 117

milyon TL net kar ile tamamlarken finansman giderlerindeki azalış net karı

desteklemiş, enflasyon endekslemesine bağlı parasal kazançtaki düşüş ise net karı

olumsuz etkilemiştir.

İlk çeyrekte üretim artışı ağırlıklı olarak soslar ile domates ürünleri ve salça

grubundan kaynaklandı. Domates ürünleri ve salça üretimi yıllık bazda %163, sos

üretimi %39 arttı. Satış tarafında sos grubu %44 artış gösterirken, domates ürünleri

ve salça satışları %14, hazır yemek satışları %35, turşu satışları %22 geriledi. Toplam

satış hacmi yılın ilk çeyreğinde bir önceki yılın ilk çeyreğine oranla %5 düşüşle

32.859 ton seviyesinde gerçekleşti.

Toplantıda öne çıkan başlıklardan biri şirketin arsa ve arazilerine ilişkin yaptığı

yeniden değerleme olmuştur. Yönetim daha önce maliyet bedeli ile takip edilen bu

varlıkların artık gerçeğe uygun değerleriyle izleneceğini belirtmiştir. Bu değişiklik

sonucunda maddi duran varlıklar tarafında yaklaşık 3 milyar TL artış olurken bunun

2,7 milyar TL’lik kısmı özkaynaklar altında değer artış fonuna yansıtılmıştır.

İşletme sermayesi tarafında daha sağlıklı bir görünüm oluştuğu belirtildi. Bu

iyileşmede sezon stoklarının daha iyi yönetilmesi ve tahsilat performansındaki

toparlanma etkili olurken, marjlardaki iyileşmenin de şirketin nakit üretim

kabiliyetini desteklediği ifade edildi. Hammadde tarafında ise Çin ve ABD’de oluşan

arz fazlasının fiyatlar üzerinde aşağı yönlü baskı yarattığı, hammadde fiyatlarındaki

düşüşün satış fiyatlarına da yansıdığı paylaşıldı.

Tat Gıda’nın Koç Holding döneminde yurt içi satış ve dağıtım tarafında "Düzey

Tüketim Malları" şirketi ile çalıştığını, ortaklık yapısındaki değişim sonrası da bu

işbirliğinin devam ettiğini açıklamışlardır. Doğrudan satış modelinin Düzey

kontrolünde olduğu, Düzey’in erişiminin sınırlı kaldığı illerde Tat Gıda’nın kendi

bayi/distribütör yapılanmasını kurduğu paylaşılmıştır. Bu yapıyla şirketin yurt içi

pazarda kapsama alanını arttırmayı ve satış/dağıtım sürecinde daha etkin bir model

oluşturmayı hedeflediği belirtilmiştir.

Gübre alımlarının önceden yapılmış olması nedeniyle bu tarafta bir sorun

yaşanmadığı, domates tarafında ise sözleşmeli tarım modeliyle ilerlenmesi

sayesinde fiyatlarda değişim olmadığı ifade edildi. Yatırım harcamaları tarafında

toplam 12 milyon avroluk yatırım planı bulunduğu, bunun 3,4 milyon avroluk

kısmının tamamlandığı belirtildi. Kalan yatırım tutarı için konjonktürel koşullara göre

hareket edileceği aktarılırken, borçluluğu azaltma planı kapsamında tahvil

borçlarının düşürülmesinin hedeflendiği paylaşıldı. Döviz bazlı borçluluk kaynaklı

risklere karşı ise ilerleyen dönemde hedge işlemleriyle önlem alınacağı belirtildi.

2026 yılına ilişkin beklentilerine dair şirket, 150.858 ton satış hacmi ve 10,1 milyar

TL net satış hasılatı öngörmektedir. FAVÖK marjı beklentisi ise %11–14 bandında

paylaşılmıştır.
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Şirket Adı Tat Gıda

Hisse Sektör Gıda

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 21.40

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 5,239

Firma Değeri - Milyon TL 8,721

Hacim - Milyon TL 80

Halka Açıklık - % 41.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 2,127 2,252 2,307

Brüt Kâr - Milyon TL 130 200 368

FAVÖK - Milyon TL -226 -33 200

Net Kâr - Milyon TL -167 -104 117

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 2,127 2,252 2,307

Brüt Kâr - Milyon TL 130 200 368

FAVÖK - Milyon TL -226 -33 200

Net Kâr - Milyon TL -167 -104 117

Çarpanlar 2024/3 2025/3 2026/3

F/K (x) 0.00 0.00 11.23

FD/FAVÖK (x) 0.00 233.54 8.22
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