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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 2,127 2,252 2,307
Briit Kar - Milyon TL 130 200 368
FAVOK - Milyon TL -226 -33 200
Net Kar - Milyon TL -167 -104 117
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/3  2025/3  2026/3
Hasllat - Milyon TL 2,127 2,252 2,307
Briit Kar - Milyon TL 130 200 368
FAVOK - Milyon TL -226 -33 200
Net Kar - Milyon TL -167 -104 117
Garpanlar 2024/3  2025/3  2026/3
F/K (x) 0.00 0.00 11.23
FD/FAVOK (x) 0.00 233.54 8.22
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Tat Gida
08 Mayis 2026

Tat Gida Sanayi A.S.

06.05.2026 tarihinde Tat Gida Sanayi A.S. 2026 yili birinci ¢eyrek finansal

sonuglarina dair analist toplantisi gerceklestirdi.

Tat Gida’nin ilk g¢eyrek finansallarinda net satislar, bir 6nceki yilin ayni geyregine
oranla %2,4 artisla 2,31 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Satislarin %78’ yurt ici,
%22’si yurt disi satislardan olustu. Yurt ici satislar yillik bazda %9 artarken yurt dis
satiglar klresel piyasalardaki fiyat baskisinin etkisiyle %14 geriledi. Satislarin
maliyetindeki dustsle birlikte brit kar yillik bazda %84 artarak 368 milyon Tlye
yikselirken, FAVOK 207 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirket, ceyregi 117
milyon TL net kar ile tamamlarken finansman giderlerindeki azalis net kari
desteklemis, enflasyon endekslemesine bagl parasal kazangtaki disls ise net kari
olumsuz etkilemistir.

ilk ceyrekte Uretim artisi agirlikl olarak soslar ile domates driinleri ve salca
grubundan kaynaklandi. Domates Uriinleri ve salca Uretimi yillik bazda %163, sos
Uretimi %39 artti. Satis tarafinda sos grubu %44 artis gosterirken, domates Urlnleri
ve salca satislart %14, hazir yemek satislari %35, tursu satislari %22 geriledi. Toplam
satis hacmi yilin ilk ceyreginde bir onceki yilin ilk gceyregine oranla %5 disusle
32.859 ton seviyesinde gercgeklesti.

Toplantida 6ne c¢ikan basliklardan biri sirketin arsa ve arazilerine iliskin yaptig
yeniden degerleme olmustur. Yonetim daha énce maliyet bedeli ile takip edilen bu
varliklarin artik gergege uygun degerleriyle izlenecegini belirtmistir. Bu degisiklik
sonucunda maddi duran varliklar tarafinda yaklasik 3 milyar TL artis olurken bunun

2,7 milyar TUlik kismi 6zkaynaklar altinda deger artis fonuna yansitiimistir.

isletme sermayesi tarafinda daha saglikli bir gériinim olustugu belirtildi. Bu
iyilesmede sezon stoklarinin daha iyi yonetilmesi ve tahsilat performansindaki
toparlanma etkili olurken, marjlardaki iyilesmenin de sirketin nakit Gretim
kabiliyetini destekledigi ifade edildi. Hammadde tarafinda ise Cin ve ABD’de olusan
arz fazlasinin fiyatlar Gzerinde asagi yonll baski yarattigi, hammadde fiyatlarindaki

disusin satis fiyatlarina da yansidigi paylasildi.

Tat Gida’nin Kog¢ Holding doneminde yurt igi satis ve dagitim tarafinda "Dizey
Tuketim Mallart"

ishirliginin devam ettigini

sirketi ile calistigini, ortaklik yapisindaki degisim sonrasi da bu
aciklamislardir.  Dogrudan satis modelinin  Dizey
kontrolinde oldugu, Dizey’in erisiminin sinirh kaldig illerde Tat Gida’nin kendi
bayi/distributor yapilanmasini kurdugu paylasiimistir. Bu yapiyla sirketin yurt igci
pazarda kapsama alanini arttirmayi ve satis/dagitim strecinde daha etkin bir model

olusturmayi hedefledigi belirtilmistir.

GUbre alimlarinin 6nceden vyapilmis olmasi nedeniyle bu tarafta bir sorun

yasanmadigl, domates tarafinda ise sozlesmeli tarim modeliyle ilerlenmesi
sayesinde fiyatlarda degisim olmadigl ifade edildi. Yatirrm harcamalari tarafinda
toplam 12 milyon avroluk yatirim plani bulundugu, bunun 3,4 milyon avroluk
kisminin tamamlandigi belirtildi. Kalan yatirim tutari igin konjonkttrel kosullara gére
hareket edilecegi aktarilirken, borglulugu azaltma plani kapsaminda tahvil
borglarinin dislrtlmesinin hedeflendigi paylasildi. Doviz bazl borgluluk kaynakli

risklere karsi ise ilerleyen dénemde hedge islemleriyle 6nlem alinacagi belirtildi.

2026 yilina iliskin beklentilerine dair sirket, 150.858 ton satis hacmi ve 10,1 milyar
TL net satis hasilati dngérmektedir. FAVOK marji beklentisi ise %11-14 bandinda
paylasiimistir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 7.512 8.153 4.994 6.836 37% 50%
Nakit ve Benzerleri 797 1.100 370 1.049 183% 8%
Ticari Alacaklar 1.557 1.776 1.242 1.715 38% 13%
Stoklar 4.676 4.681 2.853 3.440 21% 25%
Duran Varhklar 3.220 3.720 2.776 6.823 146% 50%
Finansal Yatirimlar 4 6 4 6 50% 0%
Maddi Duran Varliklar 2.736 3.138 2.364 6.242 164% 46%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 210 267 156 277 78% 2%
Toplam Varliklar (Aktifler) 10.732 11.872 7.770 13.659 76% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yakiimlulikler 6.107 5.800 2.859 4.687 64% 34%
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.740 3.040 2.196 2.764 26% 20%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 772 853 50 994 1.888% 7%
Ticari Borglar 2.180 1.500 457 647 42% 5%
Uzun Vadeli Yiikuimliiliikler 679 1.346 1.438 1.388 -3% 10%
Uzun Vadeli Borglanmalar 602 1.070 1.283 774 -40% 6%
Toplam Yiikiimliliikler 6.785 7.146 4.297 6.075 41% 44%
Toplam Ozkaynaklar 3.946 4.726 3.473 7.584 118% 56%
Odenmis Sermaye 245 245 245 245 0% 2%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari -508 -584 -446 -438 - -3%
Net Dénem Kari veya Zarari -52 132 -104 117 = 1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 10.732 11.872 7.770 13.659 76% 100%
Aktifler ve Aktif Bilyime Net Borg ve Net Bor¢ Bilyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime

15000 13659 200% 4000 oy S50 348 1500% 10000 150%

12000 160% 3200 22 1200% 8000 120%
9000 120% 2400 900% 6000 90%
6000 80% 1600 600% 4000 60%
3000 40% 800 162 N_LI 300% 2000 30%
0 0% 0 - 0% 0 0%

2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03 2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03 2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03
mm Aktifler (Mn TL) = AKtif Biiyiime mmm Net Borg (Mn TL) «= Net Borg Bilyiime mm Ozkaynak (Mn TL) e Ozkaynak Bilyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Net Satiglar 5.762 8.190 2.252 2.307 2% 100%
Satiglarin Maliyeti 4.994 6.879 2.052 1.938 -6% 84%
Briit Kar (Zarar) 767 1.311 200 368 84% 16%
Faaliyet Giderleri 724 944 275 275 0% 12%
Genel Yonetim Giderleri 322 405 122 121 -1% 5%
Pazarlama Giderleri 384 518 147 150 2% 7%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 17 21 6 5 -30% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 44 367 -75 93 - 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 357 526 139 114 -18% 5%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 152 246 49 41 -16% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zaran 248 647 16 166 969% 7%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 296 672 -33 200 - 9%
Finansman Gelirleri 198 234 36 53 49% 2%
Finansman Giderleri 1.072 1.408 456 288 -37% 12%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar -154 194 -94 154 - 7%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari -52 132 -104 117 - 5%
Net Satislar ve Net Satis Biiyime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime

= o o S A B B

2000 180% 120 ° h . 120% 0 u 45%

1500 120% 0 - - — 60% -80 I . 30%

1000 537 60% -120 I -33 0% -160 -104 15%
500 — 0% -240 26 -60% -240 -167 0%

2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03 2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 202603 2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03
mm Net Satislar (Mn TL) —— Net Satis Biyiime mm FAVOK (Mn TL) —— FAVOK Bilyime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) —— Net Kar Bilyime

atirim.com.ti analiz@ahlatciyatirim.com.tt
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Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Likidite Oranlari
Nakit Oran 13,1 19,0 12,9 22,4
Cari Oran 1,2 1,4 1,7 1,5
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Siiresi (Giin) 198,1 192,1 156,4 203,2
Alacak Devir Suresi (Gun) 65,6 66,7 55,8 71,5
Ticari Borg Devir Suresi (GUn) 101,2 71,1 24,8 29,8
Nakit Déndiirme Siiresi (Giin) 162,5 187,7 187,4 245,0
Finansal Yapi Oranlan
Donen Varliklar / Aktifler 70,0 68,7 64,3 50,0
Duran Varlklar / Aktifler 30,0 31,3 35,7 50,0
Toplam Borg / Aktifler 63,2 60,2 55,3 44,5
Toplam Borg / Ozsermaye 171,9 151,2 123,7 80,1
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -1.118,0 -1.810,6 -1.467,5 -1.475,3
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -344,8 -269,3 -5.621,6 -162,9
Net Borg (Milyon TL) 3.317,2 3.862,3 3.158,6 3.482,7
Net Borg / FAVOK (Yillik) 10,2 5,7 121,0 3,8
ihracat Orani (%) 26,2 26,2 26,7 22,3
Karhlik Oranlari
Aktif Karlihgi -0,6 1,2 -1,4 1,1
Aktif Karliligr (Yillik) 1,5 1,2 -6,4 3,3
Ozsermaye Karliligi -1,6 3,0 -3,4 2,1
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 4,3 3,0 -15,2 6,4
Esas Faaliyet Kar Mariji 0,8 4,5 -3,3 4,0
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) -0,1 4,5 -4,1 6,5
FAVOK Mariji 51 8,2 -1,5 8,7
FAVOK Marji (Yillik) 4,2 8,2 0,3 11,0
Net Kar Marji -0,9 1,6 -4,6 51
Net Kar Marji (Yillik) 1,9 1,6 -5,6 4,3
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
4800 0 .-
3.862 79
3600 3118 = 3.159 3.317 S48 -500 = I I I I I
2,952 Sois 2686
2400 -1000 258 907
-1.118
1200 -1500 . oo
-1.682
0 -2000
2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03
Degerleme Oranlari | Karlihk Oranlari
Deéel:i“(,::: Ig:;eer: / F/K FP / FI\?e{ Esas Faaliye.t FAVO!( 'I\I(:: Ozsef. Aktif YllllFlf\(Il\ollﬁ Ceyr:ll(.“(lla: Y|IIN|:t(II\(IIar: CeereEt(K:r:
) (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Mariji Marjt Karhligi Karlihk TL) T1) TL) TL)
TATGD 5.238,72 30,98 0,69 14,85 9,63 1,06 6% 11% 4% 2% 1% 906 200 353 117
ULKER 48.116,64 0,00 1,11 9,87 4,46 0,73 - - - - - - - - -
CEMZY 30.130,00 1,92 6,84 - 52,23 11,22 19% 21% -5% 2% 2% 582 192 -131 83
ARMGD  34.766,28 26,98 4,88 34,13 26,30 3,21 11%  12% 8% 10% 4% 1.535 486 1.019 577
OBAMS 24.306,68 0,00 2,21 - 106,41 0,90 - - - - - - - - -
TUKAS 11.745,00 4,29 0,611.837,48 7,47 2,07 20%  28% 0% 1% 1% 2.386 701 6 133
DMRGD  11.147,65 0,00 6,47 104,60 68,40 9,26 - - - - - - - - -
YYLGD 13.619,86 14,52 0,86 26,27 12,26 0,96 7% 8% 2% 7% 3% 1.918 540 518 897
BALSU 16.579,92 0,00 4,54 - 2043 1,88 - - - - - - - - -
GOKNR 7.756,00 0,00 0,80 16,57 590 0,64 - - - - - - - - -
Gida Ort. 1,72 20,21 10,44 1,10 6% 10% 6% 10% 2% - - - -
Xu1o00 1,49 17,10 10,76 1,28 59% 10,3% 5,2% 10,6% - - - - -
ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr
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Arastirma Departmani

Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Midurliik Merkez Ofis

Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 i¢ Kapi No:49 Umraniye / istanbul

@ SUBELERIMIz

istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blirosu

S6gUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Blrosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BOlUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Blrosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 Eyipsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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