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Finansal Bilgiler - Yillik 2023/12  2024/12  2025/12
Hasilat - Milyon TL 1,711 2,313 3,140
Brut Kar - Milyon TL 672 1,183 993
FAVOK - Milyon TL 613 928 736
Net Kar - Milyon TL 484 398 163

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2023/12 2024/12  2025/12
Hasllat - Milyon TL 746 824 1,397
Brit Kar - Milyon TL 500 445 253
FAVOK - Milyon TL 488 367 196
Net Kar - Milyon TL 508 237 82

Carpanlar 2023/12 2024/12  2025/12
F/K (x) 0.00 48.54 89.64
FD/FAVOK (x) 0.00 20.76 22.07

Altinay Savunma Teknolojileri A.S.

Altinay Savunma, 20 Nisan 2026 tarihinde gercgeklestirdigi analist toplantisinda 2025

yili
projeksiyonlarini paylasmistir.

finansal goérinimini ve 2030'a kadar uzanan proje, backlog ve ciro

Sirketin mevcut olgekteki blyimesini yalnizca kisa vadeli sozlesme akisina degil;
savunma ve havacilikta kritik alt sistemler, insansiz sistemler, test altyapilari ve bagh
ortakliklari Gzerinden kurdugu uzun vadeli teknoloji platformuna da dayalidir. Sirket,
2025 yili itibariyla 182 milyon USD backlog ve 79,46 milyon USD ciro seviyesine
ulasirken, 6zgin mihendislik ve Uretim glcuyle global oOlgekte ilk 100 savunma
sanayii sirketinden biri olma hedefini korumaktadir. Ayrica sirketin NATO’nun onayli
tedarikgisi konumundadir.

Sektorel gorinim tarafinda, kiresel savunma harcamalarindaki artis sirketin faaliyet

gosterdigi alan igin destekleyici bir zemin olusturmaktadir. Kiresel savunma
harcamalarinin 2024 itibariyla 2,677 trilyon USD seviyesine ulasmasi, Tirkiye'de
savunma ve havacilik proje sayisinin 2025te 1.400’e, savunma sanayi ihracat
gelirlerinin ise 10 milyar USD’ye yikselmesi, sektériin biylime potansiyelini
desteklemektedir. Bu tablo, hem kireselde hem de Tirkiye’de savunma sanayiine
yonelik talebin artmaya devam ettigini gostermektedir. Sirketin hareket kontrol
sistemleri, ugus kontrol eyleyicileri, inis takimlari, deniz sistemleri, mihimmat tretim
sistemleri, test sistemleri ve insansiz platformlar gibi ok sayida kritik alt sistemde yer

almasi da bu biyimeden ¢ok boyutlu faydalanabilmesine imkan tanimaktadir.

Finansal tarafta sirketin son yillarda hizli buyudigu gorilmektedir. Ciro 2021’de 8,3
milyon USD seviyesinden 2025te 79,5 milyon USD’ye vylkselmis, 2021-2025
doneminde yillik bilesik blylime orani %76 olarak gerceklesmistir. Brit kar marji
2024'te %51 iken 2025'te %45’e, FAVOK marji %42'den %18’e, vergi 6ncesi kar mariji
ise %32'den %9a gerilemistir. Toplantida da kur kaynakl maliyet baskisinin
hissedildigi, yukumluliklerde goérilen artisin ise 6nemli olglide yatirim kaynakh
oldugu ifade edilmistir. Buna ragmen yonetim, orta vadede brit kar marjinin yeniden

%40’ seviyelerde sekillenmesini hedefledigini belirtmistir.

Sirketin 6nimdizdeki doneme iliskin dnemli dayanaklari backlog ve yeni sézlesme
projeksiyonlaridir. Toplam 182 milyon USD backlog’un 2026'da 96 milyon USD,
2027'de 55 milyon USD ve 2028de 31 milyon USD ciroya
ongorulmektedir. Buna ek olarak backlog’un 2026’da 273,1 milyon USD’ye, 2027'de
369,4 milyon USD’ye, 2028'de 494,4 milyon USD’ye, 2029’da 639,7 milyon USD’ye ve
2030’da 750,3 milyon USD’ye yikselmesi beklenmektedir. Yeni stzlesmeler tarafinda
da 2026 igin 212,6 milyon USD, 2027 igin 260,3 milyon USD ve 2030 ig¢in 514,1

milyon USD seviyesine ulasan bir projeksiyon paylasiimistir. Yonetim bu rakamlari

donlismesi

mutevazi varsayimlar olarak degerlendirmistir.

Ciro projeksiyonlari da benzer sekilde gicli bir biylime patikasina isaret etmektedir.
Sirket, 2026'da 101,1 milyon USD, 2027'de 125,8 milyon USD, 2028’de 152,8 milyon
USD ve 2030’da 220,6 milyon USD ciro hedeflemektedir. Sirket yillik ortalama en az
%20 ciro buylUmesi hedeflemektedir. Ayrica yurt disi satislarin toplam igindeki payinin
da kademeli olarak artmasi 6ngorilmektedir. 2025'te 6,1 milyon USD seviyesinde
olan yurt digi satislarin 2030°da 37,0 milyon USD’ye yikselmesi hedeflenirken, bu
buylmenin Avrupa, MENA, Uzak Dogu Asya ve Gilney Amerika gibi potansiyel
pazarlardaki OEM, Uriin ve Ar-Ge firsatlariyla desteklenmesi 6ngorilmektedir.

Mevcut backlog’un 6nimuzdeki U¢ yilda ciroya donlisecek olmasi, yeni sozlesme
projeksiyonlarinin gucli seyretmesi ve ciroda en az %20 yillik ortalama blyime

hedefi sirketin gelecek gorinimunl desteklemektedir.
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