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Hisse Sektor

ANHYT:TI ANHYT
Finansal Degerlendirme
Anadolu Hayat Emek.

Sigorta Sirketleri

Rapor Tarihi 28.07.2026
Kapanis Fiyati - TL 106.00
Oneri -
Hedef Fiyat - TL -
Onceki Hedef Fiyat - TL =
Getiri Potansiyeli - % -
Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 45,580
Firma Degeri - Milyon TL -
Hacim - Milyon TL 129
Halka Aciklik - % 15.06
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Teknik Gelir 8,999 15,828 20,548
Teknik Denge 966 1,500 2,804
Net Kar 2,222 2,524 3,630
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Teknik Gelir 4,146 8,136 11,113
Teknik Denge 560 700 1,793
Net Kar 1,222 1,417 2,017
Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K () 15.07 7.91 6.54

28 Temmuz 2026

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik, 26Q2'de hayat bransinda 6,18 milyar TL briit
yazilan prim lretimi gergeklestirdi. Prim tretimi yillik bazda %34,8,
ceyreklik bazda ise %8,9 artti.Sirketin genel teknik bélim dengesi
26Q2'de 1,79 milyar TL ile yilhik bazda %156,2 artis géstererek sirket
tarihinin en yliksek ¢eyreklik teknik sonucuna ulasti. Net kar ise 2,02
milyar TL ile yillik bazda %42,4, ceyreklik bazda %25,1 yiikseldi.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

* Hayat bransindaki teknik karlilik sonuglari destekledi. Hayat teknik
bolim dengesi yillik bazda 508 milyon TL'den 1,52 milyar TL'ye
yukselirken, teknik dengenin brit yazilan prime orani %11,1'den
%24,6'ya cikarak yaklasik 1.350 baz puan genisledi. S6z konusu oran
son bes geyregin en yiksek seviyesine ulast.

* Emeklilik segmentinde fon blyuklGgu ve gelir Gretimi glicli seyrini
korudu. Bireysel emeklilik katimci fonlari yillik bazda %50,7 artarak
406,2 milyar TL'ye ulasirken, fon isletim gelirleri %61,4 (reel %22,2)
artisla 1,18 milyar TL oldu. Emeklilik teknik bolim dengesi de 276
milyon TL ile yillik bazda %43,6 ylkseldi. Ceyreklik bazdaki %49,4'Itk
artista segment faaliyet giderlerindeki %9,4'lik gerileme etkili oldu.

e Toplam yatirim geliri Gretimi artti. Hayat bransina aktarilan yatirim
geliri ile teknik olmayan bolim yatirim gelirlerinin toplami 3,98
milyar TL'ye ulasarak ¢eyreklik bazda %22,9, yillik bazda %14,9
yUkseldi. Hayat bransina aktarilan yatirim geliri ise ¢eyreklik bazda
%73,0 artigla 3,07 milyar TL'ye ¢ikti.

* Net karin Gzerinde gerceklesen 548 milyon TL'lik artista satilmaya
hazir finansal varliklardaki degerleme farklari etkili oldu.
Yilliklandiriimis geyreklik 6zsermaye karliligi %63,9'a yikselirken,
26Q1'de bu oran %51,6 seviyesindeydi. Mart ayinda 6denen 3,5
milyar TL temettinln cari fiyata gore temettl verimi ise %7,7
seviyesinde bulunuyor.

Olumsuz Gérdigimtz Noktalar

*  Teknik marjdaki glcla artisin temelinde portfoy blylimesinden ziyade
portfoy cikislar bulunuyor. Kazanilmis primler yillik bazda %31,6
artarken, matematik karsiliklardaki artis %5,5 ile sinirli kald.
Matematik karsiliklarin kazanilmis prime orani %90,6'dan %72,5'e
geriledi.

* Yeniis Uretiminde belirgin bir daralma gérullyor. Ceyrekte Uretilen
yeni police adedi yillik bazda %44,2 gerileyerek 465.578'e, yeni isin
matematik karsiligi ise %21,3 dislsle 1,34 milyar TL'ye indi. Ferdi
sigortalarda portfoy blylmesinin %92'si mevcut policelerin
kapitalinin artirilmasindan gelirken, yeni yazilan policelerin payi
yalnizca %5,5 oldu.

* Net karin kalitesini sinirlayan bazi unsurlar bulunuyor. Efektif vergi
oraninin %27,9'dan %24,6'ya gerilemesi net kara yaklasik 88 milyon
TL katki saglarken, ertelenmis vergi kalemindeki degisim de 158
milyon TL'lik olumlu etki yaratti. iki kalemin toplam etkisi ceyreklik
net karin yaklasik %8'ini olusturdu.

Genel G6riisiimiiz: ANHYT'nin 26Q2 sonuglari manset seviyesinde giicli
bir gériiniim sunuyor. Net kar sirket tarihinin en ytksek ¢eyreklik
seviyesine ulasirken, karllk artisinin ana belirleyicisi hayat bransindaki
teknik sonuglar oldu.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Cari Varhklar Toplami 68.112 66.444 52.711 74.217 41% 15%
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 8.218 6.878 5.406 6.732 25% 1%
Yahl:li;a:;\fal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal 51580 50637 40.947 53.040 22% 12%
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 3.785 4.522 2.893 5.022 74% 1%
Cari Olmayan Varliklar Toplami 374.769 400.656 270.566 407.707 51% 85%
Finansal Varlklar 19 19 19 19 0% 0%
Maddi Varliklar 768 808 556 862 55% 0%
Maddi Olmayan Varliklar 173 198 57 205 256% 0%
Toplam Varliklar 442.880 467.100 323.277 481.924 49% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yukumliiliikler Toplami 55.921 56.518 43.693 61.920 42% 13%
Finansal Borglar 202 239 189 207 10% 0%
Esas Faaliyetlerden Borglar 373.395 399.165 269.449 406.163 51% 84%
Sigortacilik Teknik Karsiliklari 269 295 214 322 51% 0%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 374.095 399.983 270.024 406.984 51% 84%
Ozsermaye Toplami 12.864 10.599 9.561 13.020 36% 3%
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye 442.880 467.100 323.277 481.924 49% 100%
Ozkaynaklar ve 6zkaynak Biiyiime Aktifler ve Aktif Biiyiime Prim Uretimi ve Prim Uretimi Bilyiime
15000 1020 90% 600000 oo 96% 12500 M 420%
12000 75% 480000 523277 84% 10000 100%
9000 60% 360000 219107 72% 7500 80%
6000 2425 45% 240000 110.483 60% 5000 60%
3000 = 30% 120000 Gﬁs [ l 48% 2500 ! 3-53 40%
0 15% 0 36% 0 20%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm Ozkaynaklar (Mn TL) = Ozkaynak Biiyiime mm Aktifler (Mn TL) = AKtif Biiyiime mmm Prim Uretimi (Mn TL) e Prim Uretimi Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Hayat Disi Teknik Gelir 2 0 -2 1 - -44%
Hayat Disi Teknik Gider (-) 2 2 3 4 63% -144%
Teknik Boliim Dengesi - Hayat Disi -1 -2 -4 -3 - 100%
Hayat Teknik Gelir 27.898 7.319 13.268 16.427 24% -545.189%
Hayat Teknik Gider 24.985 6.492 12.139 14.082 16% -467.348%
Teknik Boliim Dengesi - Hayat 2.913 827 1.130 2.345 108% -77.842%
Emeklilik Teknik Gelir 5.726 2.115 2.560 4.121 61% -136.759%
Emeklilik Teknik Gider 5.074 1.930 2.186 3.659 67% -121.446%
Teknik Bolim Dengesi - Emeklilik 652 185 374 461 23% -15.313%
Genel Teknik Béliim Dengesi 3.564 1.011 1.500 2.804 87% -93.054%
Yatirim Gelirleri 4.205 1.508 1.593 2.271 43% -75.370%
Yatinim Giderleri (-) 372 112 190 189 0% -6.281%
Diger Faal. ve Olagandisi Faal. Gid. ve Zarar. (+/-) 353 -122 226 -64 - 2.139%
D6nem Net Kari veya Zarari 5.599 1.661 2.369 3.538 49% -117.419%
Teknik Béliim Dengesi ve Teknik Béliim Dengesi / Prim Uretimi Teknik Bolim Dengesi ve Teknik Bliim Dengesi Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Teknik Boliim Dengesi (Mn TL)

w==Teknik Bélim Dengesi / Prim Uretimi

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Teknik Bolim Dengesi (Mn TL)

== Teknik Boliim Dengesi Biiylime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL)

=== Net Kar Biylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Degerleme Oranlan
Fiyat Kazang 7,5 7,5 7,9 6,5
Piyasa Degeri / Defter Degeri 3,3 4,4 3,6 3,4
Piyasa Degeri / Aktifler 0,1 0,1 0,1 0,1
Hisse Basina Kar (TL) 13,0 14,5 10,0 15,7
Hisse Basina Kar (USD) 0,3 0,4 0,3 0,4
Finansal Yapi Oranlan
Teknik Bélim Dengesi / Prim Uretimi 17,2 17,8 16,7 23,6
Hasar Prim Orani -103,0 -90,6 -115,1 -94,4
Net Kar / Prim Uretimi 27,1 29,3 26,4 29,8
Prim Uretimi Bliyime 66,5 29,1 70,7 32,0
Vergi Oncesi Kar / Prim Uretimi 37,5 40,2 34,8 40,6
Karlihk Oranlari
Aktif Karhlik 1,6 0,4 0,9 0,9
Ozsermaye Karlligi 49,7 17,9 27,7 31,3
Net Kar Mariji 157,1 164,3 158,0 126,2

Ozsermaye Karliligi (%)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlar Karhihk Oranlari
} Pllyasa Deftet PD PD/ . Pt.'m! Teknik Has'ar Net Ozser.  Aktif Teknik B.olum Teknll.( Bolim Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri /[ F/K Aktifler Uretimi Kar Prim Kar Karhlér Karlilik Dengesi (Mn Dengesi Ceyrek (Mn TL) Ceyrek (Mn
TL) (TL) DD Biiylime  Marji Orani  Marji & TL) (Mn TL) TL)
ANHYT  45.580,00 1,07 3,50 6,73 0,09 32,04 23,64 -94,39 139% 31% 1% 2.803,82 1.793,05 3.538 1.877
TURSG 129.000,00 0,00 2,11 5,48 0,67 29,63 17,46 -66,07 88% 28% 8% 16.450,64 9.559,54 13.451 7.021
ANSGR  54.600,00 0,00 1,29 3,81 0,37 - - - - - - - - - -
AGESA  42.678,00 0,00 4,32 7,34 0,08 - - - - - - - - - -
AKGRT 11.235,64 0,00 1,44 4,68 0,30 - - - - - - - - - -
RAYSG  27.640,34 0,00 2,96 7,20 0,65 - - - - - - - - - -
Sigorta Sirketleri Ort. 1,57 19,21 - - - - 5% 9% 2% - - - -
Xu1o0 1,39 20,84 - - - - 55% 10,8% 2% - - - -

ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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