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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 15,467 17,877 19,215
Briit K&r - Milyon TL 5,712 7,012 7,854
FAVOK - Milyon TL 4,745 5,823 6,751
Net Kar - Milyon TL 1,731 2,476 4,646
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 6,971 9,114 9,277
Briit Kar - Milyon TL 2,784 3,952 4,035
FAVOK - Milyon TL 2,382 3,384 3,482
Net Kar - Milyon TL 894 1,205 2,707
Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 12.40 12.67 28.05
8.57 7.45 22.15
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Astor Enerji A.S.

Astor Enerji 2C26'da 9.276 mn TL net satis, 3.457 mn TL FAVOK ve 2.707
mn TL net kar agikladi. Ciro piyasa beklentisinin %10,3 altinda kalirken
FAVOK %0,9, net kar %34,1 Gzerinde gerceklesti. Yillik bazda ciro reel
%1,8, FAVOK %2,8 ve net kar %124,8 artti. FAVOK marji 37 baz puan
artisla %37,3'e, faaliyet marji %35,5'e yikseldi.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

» Cekirdek karlilhk giclu kaldi. FAVOK marji %37,3 ile sirketin Gg yillik
%30+ hedefinin lzerinde seyrederken brit marj 1¢26'daki %38,4'ten
%43,5'e ylkseldi.

* Siparis birikimi bilancoda belirginlesiyor. Kisa vadeli ertelenmis
gelirler %53 artisla 14.981 mn TL'ye, stoklar %77 artigla 16.919 mn
TL've ciktl. Avans ve stoklarin birlikte ylkselmesi uzun teslim sireli
glc trafosu siparisleri icin Gretim hazirligina isaret ediyor.

* Backlog gugli. 1¢26 sonunda 960 mn USD seviyesindeki bekleyen
islerin %76's1 glic trafosu, %72'si yurt disi ve %72'si USD bazli. Son 12
ayhk hasilati  karsilama oraninin  %115'e  yikselmesi  gelir
gbrinlrligini destekliyor.

* Kapasite artisi slriyor. Anahtarlama fabrikasi Uretime baslarken
yuksek glg trafosu ve mekanik fabrikalarin 2027 basinda devreye
alinmasiyla teorik satis kapasitesinin yaklasik 3 mlr USD'ye ¢ikmasi
hedefleniyor. Sirket ayrica TEIAS ve ABD'den énemli yeni siparisler
aldr.

* Bilanco glcli. Sirket 9.433 mn TL net nakit pozisyonu ve 43.796 mn
TL 6zkaynak tasiyor.

Olumsuz Gérdiigimuz Noktalar

* Ciro beklentinin %10,3 altinda kaldi ve yillik reel blyime yalnizca
%1,8 oldu. Yaklasik 1,1 mlr USD'lik 2026 ciro hedefine ulagsmak icin
ikinci yarida teslimatlarin belirgin hizlanmasi gerekiyor.

* Net kar sUrprizinin 6nemli bolimU operasyon disi. Yatirim
faaliyetlerinden 2.662 mn TL gelir elde edilirken bu tutarin buyuk
kismi fon portféyindeki gercege uygun deger artisindan kaynaklandi.
Dolayisiyla net karin tekrarlanabilirligi sinirli.

* Net parasal pozisyon kaybi 1.959 mn TL ile FAVOK'iin %57'sine ulast!.
Sirketin yuksek finansal yatirim ve ticari alacak bakiyesi, enflasyon
muhasebesinde yapisal parasal kayip yaratiyor.

e Vergi gideri 2C26'da 840 mn TL'ye yikseldi. ilk ceyrekteki yatirim
tesviki kaynakli vergi avantajinin ortadan kalkmasi onimuzdeki
donemlerde net kar Gzerinde baski yaratabilir.

Genel Gorisdmdz: Astor Enerji'nin 2C26  sonuglarini  olumlu
degerlendiriyoruz. %37,3 FAVOK marji, giicli siparis avanslari, yiksek
backlog, devam eden kapasite yatirimlari ve net nakit bilanco temel
glclh taraflar. Buna karsilik ciro blylmesinin zayif kalmasi, yil sonu
hedefi icin ikinci yariya yiksek teslimat yiki binmesi ve net karin fon
degerleme gelirlerinden 6nemli destek almasi gérinimua sinirhyor. Stok
ve avanslardaki giicli artis, ikinci yarida teslimatlarin hizlanabilecegine
isaret ederken ana takip noktamiz backlog'un ciroya dénus hizi olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 41.440 41.551 27.144 47.912 77% 68%
Nakit ve Benzerleri 1.502 1.924 4.706 1.079 -77% 2%
Ticari Alacaklar 13.846 11.233 6.300 11.003 75% 16%
Stoklar 9.181 8.923 4.598 16.920 268% 24%
Duran Varliklar 18.245 17.080 11.014 22.664 106% 32%
Finansal Yatirimlar 2.327 2.288 1.339 2.093 56% 3%
Maddi Duran Varliklar 11.761 11.539 7.045 14.178 101% 20%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 1.954 2.078 2.320 2.463 6% 3%
Toplam Varliklar (Aktifler) 59.685 58.631 38.157 70.576 85% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 20.392 17.528 11.893 23.852 101% 34%
Kisa Vadeli Borglanmalar 5.351 3.808 3.316 3.223 -3% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 85 34 92 0 - 0%
Ticari Borglar 3.833 3.184 2.160 4.430 105% 6%
Uzun Vadeli Yiikimlultkler 103 2.700 107 2.928 2.642% 4%
Uzun Vadeli Borglanmalar 0 2.609 30 2.718 8.884% 4%
Toplam Yiikiimliliikler 20.495 20.227 11.999 26.779 123% 38%
Toplam Ozkaynaklar 39.190 38.404 26.158 43.796 67% 62%
Odenmis Sermaye 998 998 998 998 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlar 19.555 26.713 16.251 28.586 76% 41%
Net Donem Kari veya Zarari 7.669 1.812 2.476 4.646 88% 7%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 59.685 58.631 38.157 70.576 85% 100%

Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bliyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyime

Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satislar 35.291 9.286 17.877 19.215 7% 100%
Satiglarin Maliyeti 22.251 5.762 10.865 11.361 5% 59%
Brit Kar (zarar) 13.040 3.524 7.012 7.854 12% 41%
Faaliyet Giderleri 2.995 840 1.781 1.962 10% 10%
Genel Yonetim Giderleri 628 200 359 420 17% 2%
Pazarlama Giderleri 2.108 596 1.312 1.406 7% 7%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 259 43 110 136 23% 1%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 10.045 2.684 5.231 5.892 13% 31%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.160 1.302 2.364 2.896 23% 15%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4.427 1.120 2.554 2.428 -5% 13%
Esas Faaliyet Kar veya Zarari 9.777 2.867 5.041 6.359 26% 33%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 11.103 3.033 5.823 6.751 16% 35%
Finansman Gelirleri 1.818 180 1.567 366 -77% 2%
Finansman Giderleri 1.497 312 778 755 -3% 4%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 7.792 1.657 2.808 5.321 90% 28%
Ana Ortakhk D6nem Kari veya Zarari 7.669 1.812 2.476 4.646 88% 24%

Net Satiglar ve Net Satis Biyiime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 72,4 85,7 87,5 64,5
Cari Oran 2,0 2,4 2,3 2,0
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Giin) 105,1 123,0 56,6 172,0
Alacak Devir Siresi (Gun) 85,6 95,3 66,0 106,4
Ticari Borg Devir Stiresi (Guin) 49,5 40,7 28,7 52,9
Nakit Dondirme Siresi (Gtin) 141,2 177,6 93,9 225,5
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 69,4 70,9 71,1 67,9
Duran Varliklar / Aktifler 30,6 29,1 28,9 32,1
Toplam Borg / Aktifler 34,3 34,5 31,4 37,9
Toplam Borg / Ozsermaye 52,3 52,7 45,9 61,1
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 7.859,2 3.036,4 2.573,5 2.427,6
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 70,8 25,6 22,4 20,2
Net Borg (Milyon TL) -9.332,1 -8.564,7 -6.964,8 -9.433,9
Net Borg / FAVOK (Yillik) -0,8 -0,7 -0,6 -0,8
ihracat Orani (%) 39,3 44,3 49,0 44,6
Karhlik Oranlar
Aktif Karlihg 15,4 3,9 8,1 8,5
Aktif Karlihgr (Yilhk) 15,4 17,8 24,0 18,1
Ozsermaye Karlligi 23,1 5,8 11,6 13,3
Ozsermaye Karlihig (Yillik) 23,1 26,7 34,3 28,1
Esas Faaliyet Kar Mariji 28,5 28,9 29,3 30,7
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 28,5 29,4 27,5 29,2
FAVOK Mariji 31,5 32,7 32,6 35,1
FAVOK Mariji (Villik) 2185 32,6 30,9 32,8
Net Kar Mariji 21,7 19,5 13,8 24,2
Net Kar Marji (Yillik) 21,7 22,8 19,7 26,9

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Deée[r’ii‘(,:;ral ) DFfter PD/ F/K FD/ Fl\llje{ Esas Faaliye‘t FAV(":)!( Net Ka‘r 6zsef. Aktif FAVOK Yillik Ceyr:l? \(I“C,)Iﬁ Net Kar Yillik Ceyrtit(l\K:r:
1) Degeri (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karhligi Karlihk (MnTL) 1) (MnTL) 1)
ASTOR  338.821,00 43,88 7,74 34,44 27,38 8,99 29%  33% 27% 13% 9% 12.030 3.482 9.839 2.707
EUPWR 64.020,00 21,57 4,8970,51 17,13 4,49 23% 26% 6% 5% 3% 3.909 231 908 135
GEREL 17.059,37 0,00 4,7544,01 87,21 7,09 - - - - - - - - -
SARAE 33.559,75 17,51 4,3131,40 20,37 4,33 16%  21% 11% 9% 7% 2.021 533 1.069 320
BETAE 41.269,50 14,44 7,0561,74 43,64 9,50 17% 22% 15% 1% 1% 1.003 292 668 1
ALVES 2.816,00 0,00 0,94 28,52 2,98 0,63 - - - - - - - - -
SAYAS 4.271,93 20,33 2,72 24,20 8,60 1,72 18% 20% 7% 9% 6% 484 187 177 104
EMKEL 2.661,00 0,00 2,53 52,32 45,83 3,13 - - - - - - - - -
EKOS 6.216,00 0,00 1,87 - - 2,63 - - - - - - - - -
ULUSE 24.540,00 0,00 25,05 30,09 31,60 3,03 - - - - - - - - -
Elektrik Malzemeleri Ort. 1,47 17,23 10,02 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XuU100 1,31 18,94 13,20 1,15 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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