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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,975 2,618 2,615
Briit Kar - Milyon TL 376 481 515
FAVOK - Milyon TL 358 519 590
Net Kar - Milyon TL 116 3 15
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,134 1,437 1,363
Brit Kar - Milyon TL 248 321 324
FAVOK - Milyon TL 262 341 383
Net Kar - Milyon TL 74 41 49
Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 19.72 46.46 172.01
FD/FAVOK (x) 4.48 4.44 3.97
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Buyuk Sefler Gida Turizm A.S.

Bliyiik Sefler Gida Turizm A.S. (BIGCH), 26Q2°de 1,36 milyar TL hasilat,
368 milyon TL FAVOK ve 49,0 milyon TL net kér agikladi. Hasilat %5,1
gerilerken, briit kir %1,1 artti. FAVOK yillik %12,8, net kdr %20,0
ylkseldi. Ceyreklik hasilat %8,9 artarken, sirket 26Q1°deki 34,5 milyon TL
net zararin ardindan yeniden kdra gecti.

Ziyaretci ve fis sayisindaki gerileme gelir biiyiimesini baskilarken, gida
maliyetleri, enerji giderleri ve sube verimliligi marjlar destekledi. ikinci
ceyrekte FAVOK marjinin 4,3 puan artisla %27,0’ye ulasmasi sonuclarin
glcld tarafini olusturdu.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* ilk yarida yatay hasilata ragmen briit kar %7,1 artarak 514,8 milyon
TLl'ye ulasti. Brit kar marji 1,3 puan artisla %19,7’ye, FAVOK marji 2,7
puan yikselisle %22,6’ya cikti. ikinci ceyrekte briit kar marji yaklasik
1,5 puan genisleyerek %23,8 oldu.

* Gida giderleri %16,1 azalarak 584,3 milyon TL'ye gerilerken, net
satiglara orani %26,6'dan %22,3’e indi. Tedarik zinciri ydnetimi, Grin
karmasi optimizasyonu ve merkez mutfak yatirminin sagladigi
standardizasyon marj genislemesini destekledi.

* GuUnes Enerjisi Santrali yatiriminin katkisiyla elektrik giderleri %13,2
azalarak 41,3 milyon TL'ye geriledi. Toplam finansal borglar %30,6
diUsUsle 435,6 milyon TL'ye inerken, kiralama yuktumlulUkleri dahil net
finansal borcun yatirilan sermayeye orani %35,4’ten %34,0’e geriledi.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Mdsteri trafigindeki daralma sirdu. ilk yarida fis sayisi %8,0, ziyaretci
sayisl %11,4 geriledi. Birebir fis sayisindaki disls %11,8 olurken,
daralma sirket restoranlarinda %9,3, franchise restoranlarda %13,8
gerceklesti.

 ilk yari konsolide satislari %0,1 gerilerken, sistem genelindeki satislar
yalnizca %1,9 artti. Restoran gelirleri %1,2 biyuse de franchise Griin
satis gelirleri %14,7, royalty gelirleri %1,7 daraldi.

* Toplam restoran sayisi 140’tan 128'e, franchise restoran sayisi
96’dan 88’e geriledi. Ortalama efektif sube sayisi %5 azalarak 131
oldu. Sube basina satislarin %6,9 artmasi olumlu olmakla birlikte,
toplam agdaki kiiglme gelir biyimesini sinirlad.

* ilk yarida amortisman giderleri %12,3 artisla 491,7 milyon TL'ye,
finansman giderleri %15,8 artisla 214,7 milyon TL’ye ulasti. Sirket
180,7 milyon TL net parasal pozisyon kazanci kaydederken, 187,8
milyon TL net finansman gideri ve 60,5 milyon TL vergi gideri olustu.

Genel Gériistimiiz: BIGCH'nin 26Q2 sonuglari gelir biylimesinden ¢ok
maliyet yonetimi ve marj genislemesiyle 6ne ¢iktl. Gida ve enerji
maliyetlerindeki diisiis FAVOK marjini %27,0'ye tasirken, nakit tretme
kapasitesi gliclendi. MUsteri trafigindeki daralma, restoran agindaki
kigtlme ile yiksek amortisman ve finansman giderleri baski yaratti.
Oniimizdeki ddnemde ziyaretci sayisindaki toparlanma, restoran
verimliligi ve yatirimlarin nakit akisina katkisi karli blyime gériiniminde
belirleyici olacaktir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Ddnen Varhklar 1.131 959 960 916 -5% 26%
Nakit ve Benzerleri 330 124 124 88 -29% 3%
Ticari Alacaklar 538 524 421 495 17% 14%
Stoklar 149 129 130 145 11% 4%
Duran Varliklar 2.702 2.459 2.117 2.575 22% 74%
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 1.782 1.680 1.291 1.828 42% 52%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 71 72 65 74 14% 2%
Toplam Varliklar (Aktifler) 3.833 3.418 3.077 3.491 13% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 1.694 1.456 1.310 1.499 14% 43%
Kisa Vadeli Borglanmalar 621 306 488 245 -50% 7%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 163 231 35 257 641% 7%
Ticari Borglar 522 493 442 464 5% 13%
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 628 605 469 587 25% 17%
Uzun Vadeli Borglanmalar 373 352 307 310 1% 9%
Toplam Yiikiimliiliikler 2.323 2.061 1.779 2.087 17% 60%
Toplam Ozkaynaklar 1.510 1.357 1.298 1.405 8% 40%
Odenmis Sermaye 107 535 107 535 400% 15%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 790 623 778 614 -21% 18%
Net Dénem Kari veya Zarari 11 -32 3 15 320% 0%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 3.833 3.418 3.077 3.491 13% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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mmm Aktifler (Mn TL) —— AKtif Biiytime mmm Net Borg (Mn TL) «— Net Borg Bilyime mm Ozkaynak (Mn TL) « Ozkaynak Bilyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 4.611 1.170 2.618 2.615 0% 100%
Satiglarin Maliyeti 3.627 992 2.138 2.100 -2% 80%
Briit Kar (Zarar) 983 178 481 515 7% 20%
Faaliyet Giderleri 703 194 399 416 4% 16%
Genel Yonetim Giderleri 645 181 364 385 6% 15%
Pazarlama Giderleri 58 13 35 31 -10% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarar 280 -16 81 99 21% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30 5 26 15 -42% 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 74 6 61 23 -63% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 237 -17 46 91 97% 3%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 1.053 208 519 590 14% 23%
Finansman Gelirleri 31 18 18 27 47% 1%
Finansman Giderleri 377 109 185 215 16% 8%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 121 -13 34 75 120% 3%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 11 -32 3 15 320% 1%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 19,5 8,5 9,4 59
Cari Oran 0,7 0,7 0,7 0,6
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Siresi (Gin) 12,8 13,3 9,9 13,9
Alacak Devir Stresi (GUn) 34,0 36,6 26,4 38,6
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 48,0 46,3 29,8 46,1
Nakit Dondiirme Suresi (Gun) -1,3 3,6 6,5 6,5
Finansal Yapi Oranlari
Doénen Varliklar / Aktifler 29,5 28,0 31,2 26,2
Duran Varliklar / Aktifler 70,5 72,0 68,8 73,8
Toplam Borg / Aktifler 60,6 60,3 57,8 59,8
Toplam Borg / Ozsermaye 153,8 151,8 137,1 148,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -45,9 -18,1 -85,6 -6,6
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -4,4 -1,7 -7,6 -0,6
Net Borg (Milyon TL) 827,1 765,3 706,5 723,3
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,8 0,7 0,6 0,6
ihracat Orani (%) - - = -
Karhhk Oranlarn
Aktif Karlihgs 0,3 1,1 0,1 0,4
Aktif Karliligr (Yillik) 0,3 0,4 3,6 0,7
Ozsermaye Karlligi 0,7 -2,5 0,3 1,1
Ozsermaye Karliligi (Villik) 0,7 1,0 8,0 1,6
Esas Faaliyet Kar Mariji 6,1 -1,4 3,1 3,8
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 6,1 6,1 6,6 6,5
FAVOK Marji 22,8 17,8 19,8 22,6
FAVOK Marji (Yillik) 22,8 23,1 21,8 24,4
Net Kar Marji 0,2 -2,8 0,1 0,6
Net Kar Mariji (Yillik) 0,2 0,3 1,8 0,5
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlan Karhlik Oranlari
_ Piyasa  Defter ., 0/ P/ EsasFaaliyet FAVOK NetKar Ozser. AKif FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net KarMarji Marji Marji Karlihg Karlilik Yillik (Mn  Ceyrek (Mn  Yillk (Mn  Ceyrek (Mn
TL) (TL) Satig TL) TL) TL) TL)
BIGCH 3.573,80 2,63 2,54 164,38 3,82 0,93 6%  24% 0% 1% 0% 1.124 383 22 49
TABGD 61.586,52 0,00 2,49 25,17 6,16 1,25 - - - - - - - - -
ATATR 11.079,27 0,00 2,02 29,23 9,77 3,40 - - - - - - - - -
DOCO  119.143,06 0,00 4,85 22,05 3,15 0,92 - - - - - - - - -
MAALT 8.752,37 0,00 1,63 326,74 420,49 159,69 - - - - - - - - -
MARTI 2.250,00 0,00 0,31 - 56,01 4,25 - - - - - - - - -
MERIT 5.304,82 0,00 0,28 6,98 29,55 15,96 - - - - - - - - -
TEKTU 2.325,00 0,00 0,40 - 38,92 18,76 - - - - - - - - -
KSTUR 10.611,47 190,23 13,14 320,46 69,87 23,91 25%  34% 8% -15% -13% 149 0 33 0
PKENT 3.137,77 0,00 1,97 24,82 20,64 1,93 - - - - - - - - -
Lokanta ve Oteller Ort. 1,53 18,57 9,92 1,06 6% 11% 5% 9% 2% - - - -
XU100 1,36 20,30 13,25 1,21 6,0% 10,4% 54% 10,9% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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