
Büyük Şefler Gıda Turizm A.Ş.
Büyük Şefler Gıda Turizm A.Ş. (BIGCH), 26Q2’de 1,36 milyar TL hasılat, 
368 milyon TL FAVÖK ve 49,0 milyon TL net kâr açıkladı. Hasılat %5,1 
gerilerken, brüt kâr %1,1 arttı. FAVÖK yıllık %12,8, net kâr %20,0 
yükseldi. Çeyreklik hasılat %8,9 artarken, şirket 26Q1’deki 34,5 milyon TL 
net zararın ardından yeniden kâra geçti.

Ziyaretçi ve fiş sayısındaki gerileme gelir büyümesini baskılarken, gıda 
maliyetleri, enerji giderleri ve şube verimliliği marjları destekledi. İkinci 
çeyrekte FAVÖK marjının 4,3 puan artışla %27,0’ye ulaşması sonuçların 
güçlü tarafını oluşturdu.

Olumlu Gördüğümüz Noktalar

• İlk yarıda yatay hasılata rağmen brüt kâr %7,1 artarak 514,8 milyon 
TL’ye ulaştı. Brüt kâr marjı 1,3 puan artışla %19,7’ye, FAVÖK marjı 2,7 
puan yükselişle %22,6’ya çıktı. İkinci çeyrekte brüt kâr marjı yaklaşık 
1,5 puan genişleyerek %23,8 oldu.

• Gıda giderleri %16,1 azalarak 584,3 milyon TL’ye gerilerken, net 
satışlara oranı %26,6’dan %22,3’e indi. Tedarik zinciri yönetimi, ürün 
karması optimizasyonu ve merkez mutfak yatırımının sağladığı 
standardizasyon marj genişlemesini destekledi.

• Güneş Enerjisi Santrali yatırımının katkısıyla elektrik giderleri %13,2 
azalarak 41,3 milyon TL’ye geriledi. Toplam finansal borçlar %30,6 
düşüşle 435,6 milyon TL’ye inerken, kiralama yükümlülükleri dahil net 
finansal borcun yatırılan sermayeye oranı %35,4’ten %34,0’e geriledi.

Olumsuz Gördüğümüz Noktalar

• Müşteri trafiğindeki daralma sürdü. İlk yarıda fiş sayısı %8,0, ziyaretçi 
sayısı %11,4 geriledi. Birebir fiş sayısındaki düşüş %11,8 olurken, 
daralma şirket restoranlarında %9,3, franchise restoranlarda %13,8 
gerçekleşti.

• İlk yarı konsolide satışları %0,1 gerilerken, sistem genelindeki satışlar 
yalnızca %1,9 arttı. Restoran gelirleri %1,2 büyüse de franchise ürün 
satış gelirleri %14,7, royalty gelirleri %1,7 daraldı.

• Toplam restoran sayısı 140’tan 128’e, franchise restoran sayısı 
96’dan 88’e geriledi. Ortalama efektif şube sayısı %5 azalarak 131 
oldu. Şube başına satışların %6,9 artması olumlu olmakla birlikte, 
toplam ağdaki küçülme gelir büyümesini sınırladı.

• İlk yarıda amortisman giderleri %12,3 artışla 491,7 milyon TL’ye, 
finansman giderleri %15,8 artışla 214,7 milyon TL’ye ulaştı. Şirket 
180,7 milyon TL net parasal pozisyon kazancı kaydederken, 187,8 
milyon TL net finansman gideri ve 60,5 milyon TL vergi gideri oluştu.

Genel Görüşümüz: BIGCH’nin 26Q2 sonuçları gelir büyümesinden çok 
maliyet yönetimi ve marj genişlemesiyle öne çıktı. Gıda ve enerji 
maliyetlerindeki düşüş FAVÖK marjını %27,0’ye taşırken, nakit üretme 
kapasitesi güçlendi. Müşteri trafiğindeki daralma, restoran ağındaki 
küçülme ile yüksek amortisman ve finansman giderleri baskı yarattı. 
Önümüzdeki dönemde ziyaretçi sayısındaki toparlanma, restoran 
verimliliği ve yatırımların nakit akışına katkısı kârlı büyüme görünümünde 
belirleyici olacaktır.

Hisse Bilgileri

Bloomberg /  Bist Kodu BIGCH:TI BIGCH

Rapor Adı: Finansal Değerlendirme

Şirket Adı Büyük Şefler Bigchefs

Hisse Sektör Lokanta ve Oteller

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 6.68

Öneri -

Hedef Fiyat - TL -

Önceki Hedef Fiyat - TL -

Getiri Potansiyeli - % -

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 3,574

Firma Değeri - Milyon TL 4,297

Hacim - Milyon TL 65

Halka Açıklık - % 53.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/6 2025/6 2026/6

Hasılat - Milyon TL 1,975 2,618 2,615

Brüt Kâr - Milyon TL 376 481 515

FAVÖK - Milyon TL 358 519 590

Net Kâr - Milyon TL 116 3 15

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/6 2025/6 2026/6

Hasılat - Milyon TL 1,134 1,437 1,363

Brüt Kâr - Milyon TL 248 321 324

FAVÖK - Milyon TL 262 341 383

Net Kâr - Milyon TL 74 41 49

Çarpanlar 2024/6 2025/6 2026/6

F/K (x) 19.72 46.46 172.01

FD/FAVÖK (x) 4.48 4.44 3.97
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