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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 299,461 409,303 449,695
Briit Kar - Milyon TL 50,872 77,804 85,809
FAVOK - Milyon TL 11,452 19,846 24,393
Net Kar - Milyon TL 11,783 7,346 14,934
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 147,544 202,426 221,903
Briit Kar - Milyon TL 24,731 41,590 42,674
FAVOK - Milyon TL 5,210 13,016 14,082
Net Kar - Milyon TL 6,106 3,558 8,020
Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 11.48 14.92 16.72
FD/FAVOK (x) 15.23 8.69 9.80
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Bim Birlesik Magazalar A.S.

BiM 2C26'da 221.903 mn TL net satis, 13.571 mn TL FAVOK ve 8.020 mn
TL ana ortaklik net kari agikladi. Ciro piyasa beklentisinin %1,4, FAVOK
%8,9 ve net kar %32,4 Uzerinde gerceklesti. Yillik bazda ciro reel %9,6,
FAVOK %9,0 ve net kar %125,5 artti. FAVOK marji %6,1 ile yillik yatay
kalirken faaliyet marji %2,4 seviyesinde gerceklesti.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* Enflasyon muhasebesi hari¢ gbrinim oldukca glcli. TMS 29 etkisi
dislandiginda ciro %45, FAVOK %63 ve net kar %81 artarken FAVOK
marjl %8,2've yikseldi. UFRS 16 éncesi FAVOK marji da %5,5'ten
%6,5'e ¢iktl.

* Gider disiplini belirgin iyilesti. Faaliyet giderlerinin satiglara orani 177
baz puan dustsle %16,39'a gerilerken iyilesmenin biytk bolimi
personel giderlerinden geldi. Faaliyet kar yilhk %30 artti.

*  Magaza acilis hizi glglendi. Toplam magaza sayisi 14.851'e ulasirken
ikinci ceyrekte net 275 yeni magaza acildi. FiLE'nin 35 sehirde faaliyet
gbstermesi ve online satiglarin ciro igindeki payinin %5,2'ye ulagmasi
kanal cesitliligini destekliyor.

* Benzer magaza satislari nominal %37,3 artarken BiMflasyon dikkate
alindiginda reel blylime yaklasik %4,7 oldu. Musteri trafiginin %0,4
pozitif kalmasi, tuketici trafiginin zayif oldugu sektorde olumlu
ayrismaya isaret ediyor.

* Bilango glcli. TFRS 16 haric net nakit 29,5 mlr TL seviyesinde
bulunurken temettl ve 950 mn TL'lik pay geri alimi hissedar getirisini
destekliyor.

Olumsuz Gérdiigimuz Noktalar

* Brit marj yillik 130 baz puan daralarak %19,2'ye geriledi. Enflasyon
muhasebesi haric bazda da marjin %21,7'den %21,3'e inmesi fiyat
rekabetinin strdiguna gosteriyor.

 ilk yari raporlanan FAVOK marji %5,4 ile sirketin %6,5 (+0,5) yil sonu
hedefinin altinda kaldi. ikinci yarida hedefe ulasmak icin marjlarin
daha da gliclenmesi gerekiyor.

*  BUyUmenin dnemli bolimu fiyat kaynakli. Benzer magaza sepet tutari
%36,7 artarken trafik yalnizca %0,4 yukseldi; ilk yar bazinda trafik
%0,1 negatif kaldi.

*  Misir operasyonu 1,3 mir TL ciroya karsilik yalnizca 22 mn TL FAVOK
Ureterek %1,7 marjda kaldi. Net kardaki glicli artista parasal kazang
katkisi da kar kalitesi agisindan izlenmeli.

Genel Gériisiimiiz: BIM'in 2C26 sonuclarini olumlu degerlendiriyoruz. Ana
kalemlerin beklentileri asmasi, TMS 29 hari¢ gicli FAVOK biyimesi,
gider disiplinindeki belirgin iyilesme, hizlanan magaza aclilislari, pozitif
musteri trafigi ve glicli net nakit pozisyonu temel olumlu unsurlar. Buna
karsilik briit marjdaki daralma, raporlanan FAVOK marjinin yil hedefinin
altinda kalmasi ve blyimenin agirlikli olarak fiyat artislarindan gelmesi
gdrinim sinirhyor. ikinci yarida marjlarin hedef banda yaklasmasi ve
misteri trafiginin kalici bicimde pozitife donmesi temel takip noktalari
olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 131.282 145.377 99.221 152.412 54% 36%
Nakit ve Benzerleri 4.075 4.980 2.921 4.326 48% 1%
Ticari Alacaklar 40.987 38.562 28.501 42.525 49% 10%
Stoklar 64.115 62.819 50.197 70.885 41% 17%
Duran Varliklar 266.841 252.926 196.243 276.163 41% 64%
Finansal Yatirimlar 5.246 4.903 6.354 6.253 -2% 1%
Maddi Duran Varliklar 154.975 145.595 108.683 159.502 47% 37%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 386 322 259 326 26% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 398.123 398.302 295.464 428.574 45% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 127.596 136.103 104.668 147.698 41% 34%
Kisa Vadeli Borglanmalar 15.360 14.142 10.293 15.350 49% 4%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 101.897 102.108 79.981 111.496 39% 26%
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 73.764 71.405 54.092 77.739 44% 18%
Uzun Vadeli Borglanmalar 46.728 43.933 36.168 47.243 31% 11%
Toplam Yiikiimliliikler 201.360 207.508 158.760 225.437 42% 53%
Toplam Ozkaynaklar 194.985 188.977 135.594 201.353 48% 47%
Odenmis Sermaye 600 600 600 1.200 100% 0%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 112.960 125.768 85.463 124.745 46% 29%
Net Dénem Kari veya Zarari 18.735 6.551 7.336 15.095 106% 4%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 398.123 398.302 295.464 428.574 45% 100%
Aktifler ve Aktif Bliylime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Gzkaynak Biiyiime
500000 428.574 150% 36000 pere By 160% 250000 201.353 300%
400000 SERTn 125% 30000 75.961 I 120% 200000 135500 240%
300000 20028 100% 24000 80% 150000 8563 180%
200000 53,640 ‘ 75% 18000 ous 40% 100000 . 120%
100000 4ﬁ7 " I h 50% 12000 [ I . ! 0% 50000 8803 2ﬁ° l h 60%
25% 6000 -40% 0 0%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Biyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bilyime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Net Satiglar 721.063 212.862 409.303 449.695 10% 100%
Satislarin Maliyeti 581.616 172.554 331.499 363.886 10% 81%
Briit Kar (zZarar) 139.447 40.308 77.804 85.809 10% 19%
Faaliyet Giderleri 122.599 37.485 74.224 76.487 3% 17%
Genel Yonetim Giderleri 14.199 4.504 9.028 8.870 -2% 2%
Pazarlama Giderleri 108.400 32.980 65.196 67.616 4% 15%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 16.848 2.824 3.580 9.323 160% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.038 592 1.152 1.237 7% 0%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.939 876 1.559 2.510 61% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 15.946 2.540 3.173 8.050 154% 2%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 43.485 10.112 19.846 24.393 23% 5%
Finansman Gelirleri 108 43 63 133 110% 0%
Finansman Giderleri 8.183 2.505 4.744 5.413 14% 1%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 31.593 12.134 15.231 25.456 67% 6%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zaran 18.632 6.461 7.346 14.934 103% 3%
Net Satislar ve Net Satig Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Bilyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satiglar (Mn TL) Net Satis Bliyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm FAVOK (Mn TL) FAVOK Biiyiime

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL)

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

Net Kar Biiylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran 13,1 22,0 13,0 20,5
Cari Oran 1,0 1,1 0,9 1,0
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Stresi (Giin) 34,2 35,7 26,0 37,6
Alacak Devir Suresi (Gln) 16,4 17,4 12,6 18,6
Ticari Borg Devir Siresi (Glin) 56,9 57,0 39,7 56,9
Nakit Dondirme Siresi (Gun) -6,2 -3,9 -1,1 -0,6
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 33,0 36,5 33,6 35,6
Duran Varliklar / Aktifler 67,0 63,5 66,4 64,4
Toplam Borg / Aktifler 50,6 52,1 53,7 52,6
Toplam Borg / C)zsermaye 103,3 109,8 117,1 112,0
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 334,9 596,2 103,6 44,2
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 0,8 1,3 0,3 0,1
Net Borg (Milyon TL) 45.423,5 28.117,3 32.833,9 32.387,1
Net Borg / FAVOK (Yillik) 1,0 0,6 0,9 0,7
ihracat Orani (%) - - - -
Karhlik Oranlan
Aktif Karhihgi 5,3 1,9 3,0 4,1
Aktif Karliigr (Yilhk) 5,3 6,3 8,0 7,2
Ozsermaye Karliligi 10,7 4,0 6,6 8,9
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 10,7 13,4 17,7 15,6
Esas Faaliyet Kar Marji 2,3 1,3 0,9 2,1
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 2,3 2,8 1,1 3,0
FAVOK Mariji 6,0 4,8 4,8 5,4
FAVOK Marji (Yillik) 6,0 6,3 48 6,3
Net Kar Marji 2,6 3,0 1,8 3,3
Net Kar Marji (Yillik) 2,6 2,9 2,5 3,4
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
48000 750
37.614 b 596
36000 32.834 20,821 ” 32.387 500 413 >
25.961
24000 T 250 209, - I I
14.449 44
12000 0 - - . —
2o 33 50
0 -250
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlan Karlihk Oranlar
Deée':ii‘(";;’: DefterPD/ _  FD/ FD/ Eeas Faaliyet FAVOK NetKar Gzser. Aktif FAVOK Villk Ceyr::‘(’“% Net Kar Yillik Ceyr";it(m
1) Degeri (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karhlik (MnTL) TL) (MnTL) T)
BIMAS 458.400,00 169,28 2,28 17,48 10,22 0,64 3% 6% 3% 9% 4% 48.031 14.082 26.220 8.020
MGROS 101.752,48 518,79 1,10 17,75 4,08 0,26 2% 6% 1% 1% 0% 26.525 5.661 5.733 -699
SOKM 30.969,74 67,50 0,77 - 3,70 0,11 -1% 3% -1% -4% -1% 8.254 1.132 -2.324 -564
GMTAS 14.028,00 15,34 3,05 - 27,60 2,46 8% 9% -2% 2% 2% 506 156 -91 -44
CRFSA 38.907,11 -38,63 - - 25,57 0,81 -2% 3% -7% - -10% 2.476 485 -5.874 -1.734
SSAAT 25.768,38 5,39 7,24 16,74 7,15 2,05 23%  29% 11% 18%  14% 3.867 1.119 1.540 384
TKNSA 3.967,74 -3,23 - - 3,29 0,14 2% 4% -3%  -296% -7% 3.680 784 -2.452 -986
MOPAS 7.709,52 21,35 1,32 25,35 3,79 0,38 6%  10% 2% 2% 1% 1.873 430 304 53
KIMMR 3.288,00 21,83 0,63 5,47 3,22 0,27 2% 8% 4% 4% 2% 1.263 484 601 6
MEPET 1.555,22 0,00 0,51 4,87 3,46 0,32 - - - - - - - - -
Perakende Ticaret Ort. 1,47 17,23 10,02 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XuU100 1,31 18,94 13,20 1,15 6,0% 104% 57% 11,1% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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