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Sirket Adi Coca Cola igecek

Hisse Sektor icecek

Rapor Tarihi 11.08.2026

Kapanig Fiyati - TL 90.05

Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 251,967

Firma Degeri - Milyon TL 281,913

Hacim - Milyon TL 474

Halka Aciklik - % 25.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6

Hasilat - Milyon TL 89,293 114,237 123,260

Brat Kar - Milyon TL 32,106 37,922 46,073

FAVOK - Milyon TL 17,252 17,808 24,511

Net Kar - Milyon TL 11,280 8,459 13,895

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6

Hasilat - Milyon TL 49,428 63,600 67,218

Briit Kar - Milyon TL 18,857 22,520 25,711

FAVOK - Milyon TL 10,947 11,963 15,050

Net Kar - Milyon TL 7,304 6,673 8,291

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6

F/K (x) 6.36 8.31 11.91

7.56 5.38 6.62

FD/FAVOK (x)
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Coca Cola icecek
11 Agustos 2026

Coca-Cola icecek A.S.

Coca-Cola Icecek 2C26'da 67.217 mn TL hasilat, 14.888 mn TL FAVOK ve
8.290 mn TL ana ortaklik net kéri agikladi. Hasilat piyasa beklentisinin
%1,5 altinda kalirken FAVOK %5,6, net kér %4,0 lizerinde gerceklesti.
Yillik bazda hasilat %5,7, FAVOK %26,1 ve net kir %24,2 artti. Ceyreklik
bazda hasilat %19,9, FAVOK %54,7 ve net kir %47,9 yiikseldi. FAVOK
marji 358 baz puan genisleyerek %22,1'e ¢ikti.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

* Konsolide satis hacmi yiksek baza ragmen %9,8 artigla 519 milyon
Unite kasaya ulasti. BlyUmenin ana kaynagi uluslararasi operasyonlar
olurken, Ozbekistan %21,1, Pakistan %17,0 ve Kazakistan %12,7
blyudu. Uluslararasi operasyonlarin konsolide hacimdeki payi
%69,4'e ylkselirken Turkiye hacmi %1,1 geriledi.

e Marj genislemesinde Tiirkiye operasyonu 6ne cikti. Tiirkiye FAVOK'(
2.550 mn TL'den 3.649 mn Tl'ye yikselirken marj %9,5'ten %14,0'e
c¢lktl. Uluslararasi operasyonlarda da marj %24,2'den %26,4'e
genisledi. Kiiclk paket ve sekersiz Griinlerin artan payi Griin karmasini
destekledi.

* Finansman yukd belirgin sekilde azaldi. Net finansman gideri 3.868
mn TL'den 2.887 mn TL'ye, faiz gideri 4.108 mn TL'den 2.814 mn
TL'ye geriledi. Net bor¢/FAVOK orani 1,45x'ten 0,66x'e indi.

 ilk yari serbest nakit akisi gegen yilki 7,4 milyar TL negatif seviyeden
2,3 milyar TL pozitife dondu. Sirket 2026 icin orta-tek haneli
konsolide hacim buyUmesi ve yatay faaliyet kari marji beklentilerini
korudu.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Turkiye hacmi %1,1 gerileyerek st Uste ikinci ¢eyrekte blyime
Uretemedi. ilk yarida Tirkiye hacminin yatay kalmasi, konsolide
blylimenin tamamen uluslararasi operasyonlardan geldigini
gosteriyor.

* Hasllat konsensusin %1,5 altinda kaldi. Enflasyon muhasebesi
nedeniyle raporlanan ciro blylmesinin, sirketin enflasyon
muhasebesi harig acikladigl %40,7'lik blylmenin belirgin altinda
kalmasi donemler arasi karsilastirilabilirligi sinirliyor.

* Uluslararasi operasyonlarin hacimdeki payinin %69,4'e yikselmesi
Pakistan ve Ozbekistan basta olmak Gzere kur ve (lke risklerine
duyarliligi artiryor.

 Sirketin acikladigl 14.985 mn TL FAVOK ile standardize 14.888 mn TL
hesaplamamiz arasindaki fark diger faaliyet gelir ve giderlerinden
kaynaklaniyor. Yatirim harcamalarinin satislara oraninin ylksek tek
haneli seviyelerde kalmasi da nakit akisi agisindan izlenmeli.

Genel Gériisiimiiz: Coca-Cola icecek'in 2C26 sonuclarini olumlu
degerlendiriyoruz. Gugli hacim blylimesi, Tlrkiye operasyonundaki
belirgin marj iyilesmesi, azalan finansman yuki ve serbest nakit
akisindaki toparlanma geyregin giiclu taraflarini olusturdu. Buna karsilik
Turkiye hacminin biylimeye dénememesi ve konsolide blylimenin
uluslararasi pazarlara artan bagimliligi takip edilmesi gereken basliklar
olarak 6ne cikiyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 86.690 88.023 79.222 105.652 33% 44%
Nakit ve Benzerleri 30.975 25.256 22.465 27.938 24% 12%
Ticari Alacaklar 22.415 31.716 29.290 40.834 39% 17%
Stoklar 22.482 22.313 18.305 28.011 53% 12%
Duran Varliklar 137.963 125.366 103.962 134.379 29% 56%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 87.068 78.354 64.793 84.586 31% 35%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 45.794 41.282 34.492 44.147 28% 18%
Toplam Varliklar (Aktifler) 224.653 213.389 183.184 240.031 31% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimlultkler 75.173 77.084 73.375 93.725 28% 39%
Kisa Vadeli Borglanmalar 16.060 12.723 20.104 18.382 -9% 8%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6.995 5.888 6.288 5.892 -6% 2%
Ticari Borglar 40.645 43.814 37.234 53.335 43% 22%
Uzun Vadeli Yakiamliiliikler 47.470 40.871 37.937 41.764 10% 17%
Uzun Vadeli Borglanmalar 38.320 33.049 31.682 33.715 6% 14%
Toplam Yukimliilukler 122.643 117.955 111.312 135.489 22% 56%
Toplam Ozkaynaklar 89.307 83.439 62.445 91.575 47% 38%
Odenmis Sermaye 2.798 2.798 2.798 2.798 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 100.643 109.532 76.183 112.708 48% 47%
Net Dénem Kari veya Zarari 14.263 5.301 8.562 14.080 64% 6%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 224.653 213.389 183.184 240.031 31% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Blylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 187.185 52.369 114.237 123.260 8% 100%
Satislarin Maliyeti 120.616 33.341 76.316 77.186 1% 63%
Brit Kar (Zarar) 66.568 19.028 37.922 46.073 21% 37%
Faaliyet Giderleri 41.297 12.335 24.726 26.602 8% 22%
Genel Yonetim Giderleri 10.112 3.082 6.021 6.567 9% 5%
Pazarlama Giderleri 31.184 9.253 18.706 20.035 7% 16%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 25.271 6.693 13.195 19.471 48% 16%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.812 1.242 2.249 2.277 1% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3.928 1.005 1.844 2.279 24% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 25.156 6.931 13.600 19.469 43% 16%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 32.910 8.992 17.808 24.511 38% 20%
Finansman Gelirleri 4.395 881 2.522 1.831 -27% 1%
Finansman Giderleri 14.936 2.628 9.853 6.588 -33% 5%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 21.334 8.327 11.417 20.155 77% 16%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 14.072 5.237 8.459 13.895 64% 11%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 41,6 33,0 31,1 29,9
Cari Oran 1,2 1,1 1,1 1,1
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Guin) 56,4 60,2 47,8 67,2
Alacak Devir Suresi (Giin) 49,7 52,0 40,1 56,3
Ticari Borg Devir Suresi (Guin) 112,2 113,6 91,9 136,1
Nakit Dondirme Siresi (Gln) -6,2 -1,5 -4,0 -12,5
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 38,6 41,2 43,2 44,0
Duran Varliklar / Aktifler 61,4 58,8 56,8 56,0
Toplam Borg / Aktifler 54,6 55,3 60,8 56,4
Toplam Borg / Ozsermaye 137,3 141,4 178,3 148,0
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -9.706,2 -11.282,1 -10.520,0 -14.312,8
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -29,5 -31,1 -32,7 -36,1
Net Borg (Milyon TL) 30.138,0 26.241,8 35.284,8 29.945,5
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,9 0,7 1,1 0,8
ihracat Orani (%) 56,6 61,0 58,8 61,2
Karlihk Oranlar
Aktif Karlihg 6,7 2,7 5,1 6,6
Aktif Karlihgr (Yilhk) 6,7 9,2 10,0 9,2
Ozsermaye Karliligi 17,6 7,4 15,4 18,0
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 17,6 24,9 30,1 25,3
Esas Faaliyet Kar Mariji 13,5 12,8 11,6 15,8
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 13,5 14,8 11,4 16,1
FAVOK Marji 17,6 17,2 15,6 19,9
FAVOK Marji (Yillik) 17,6 18,9 15,7 20,2
Net Kar Mariji 705 10,0 7,4 11,3
Net Kar Mariji (Yilhk) 7,5 9,2 8,1 9,9

Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlar Karhlik Oranlari
Deée:i“(,:/IS: DD:;tei? PD/ F/K FD/ FI\Il)e{ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser.  Aktif FAVOK Yillik Ceyr:: \(I“(Zﬁ Ylll:ll Et(b: Ceyrgit(:/?r:
) () DD FAVOK S Kar Marji  Marji  Marji Karhihg Karhihk (Mn TL) ) T) TL)
CCOLA 251.966,98 37,36 2,75 12,92 7,12 1,44 16%  20% 10% 18% 7% 39.612 15.050 19.509 8.291
AEFES 128.605,26 0,00 1,08 14,77 4,49 0,78 - - - - - - - - -
GUNDG 78.273,00 22,15 90,62 - - 65,48 -11%  -10% -12% -10% -8% -115 29 -137 -40
ALKLC 47.376,00 0,00 16,55 - 51,87 9,59 - - - - - - - - -
EFOR 44.866,80 2,47 8,34 3.339,76 27,96 3,77 12%  13% 0% 1% 0% 1.707 494 13 -90
TBORG 43.345,11 0,00 1,72 14,65 4,12 1,10 - - - - - - - - -
MEYSU 10.744,50 0,00 2,35 23,63 12,28 2,92 - - - - - - - - -
KRSTL 1.966,08 11,77 0,87 6,28 4,33 0,60 11%  14% 9% 11% 7% 468 137 313 121
PNSUT 3.234,68 39,22 0,26 - 18,22 0,73 0% 4% -7% -3% -1% 549 302 -947 -356
ELITE 3.711,74 0,00 1,48 21,13 6,40 1,50 - - - - - - - - -
icecek Ort. 1,49 17,60 9,87 1,07 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu1o00 1,34 18,80 12,32 1,14 6,1% 10,4% 5,6% 11,1% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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