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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 4,085 8,122 9,991
Briit Kar - Milyon TL 190 588 804
FAVOK - Milyon TL 71 378 556
Net Kar - Milyon TL -25 -56 51
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 2,103 3,994 5,023
Brit Kar - Milyon TL 145 411 490
FAVOK - Milyon TL 85 294 364
Net Kar - Milyon TL 17 -26 24
Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 0.00 0.00 29.54
16.10 3.11 3.65

FD/FAVOK (x)

17 Agustos 2026

Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S.

Datagate 2C26'da 5.023 mn TL net satis, 362 mn TL FAVOK ve 24 mn TL
ana ortaklik net kari acikladi; konsolide donem kari 5 mn TL oldu. Yillik
bazda ciro %25,8, FAVOK %23,5 artarken net sonug 26 mn TL zarardan
24 mn TL kara déndi. Ceyreklik bazda ciro %1,1, FAVOK %87,6 artti.
FAVOK marji %7,2, brit marj %9,8 seviyesinde gerceklesti.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

e Ciro blyUmesi yeni distribGtorlik anlasmalariyla desteklendi.
Vodafone cihaz dagitim sozlesmesinin Datagate'e devredilmesinin
ardindan Apple ile iPad, iPhone, iWatch ve kulaklik Grinlerini
kapsayan distributorlik anlasmalari imzalandi. Uriinlerin dogrudan
Apple'dan tedarik edilmesi trin portfoylnd glclendiriyor.

* Yurt disi ve diger satislar 146 mn TlL'den 254 mn Tl'ye yukseldi.
Ortalama personel sayisinin 79'dan 98'e ¢ikmasi da operasyonel
Olcek artisina isaret ediyor.

* Banka kredileri tamamen kapatildi. Finansal bor¢ 1.488 mn TL'den 31
mn TL'ye gerilerken sirket 120 mn TL net nakit pozisyonuna gecti.
Finansman giderleri %43 azalarak 234 mn TL'ye distl ve net sonucun
kara donmesinde belirleyici oldu.

* ilk yari isletme faaliyetlerinden nakit akisi 655 mn TL'den 1.691 mn
TL'yve yukseldi. JCR'In uzun vadeli ulusal kredi notunu “A (tr)” olarak
belirlemesi de finansman gérinimd agisindan destekleyici.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

* Net nakit gorinuma iligkili taraf finansmani nedeniyle vyaniltici
olabilir. iliskili taraflara diger borclar 895 mn TL'ye, ticari borglar 353
mn TL'ye yukselirken iliskili taraflardan 175 mn TL alacak sifirlandi.
Net iliskili taraf finansmani yaklasik 1.335 mn TL artti ve bu tutar
finansal borg hesabina dahil edilmiyor.

* Ana ortaklik karinin tamam Datagate solo operasyonundan geliyor.
Despec Bilgisayar zarar yazarken kontrol glicii olmayan paylara ikinci
ceyrekte 19 mn TL zarar distd.

* Esas faaliyet kari ciro blyimesine ragmen %20,5 azalarak 319 mn
TL've geriledi. Esas faaliyetlerden diger giderlerin 57 mn TL'den 204
mn TL'ye ylUkselmesi operasyonel karlligi baskiladi.

* isletme sermayesi ihtiyaci artti. Stoklar 987 mn TlL'den 1.459 mn
TL'ye yikselirken stok bekleme ve alacak tahsil stireleri uzadi. Hedge
dahil net yabanci para pozisyonunun 889 mn TL agik vermesi de kur
riskini artiriyor.

Genel Gorisiimiz: Datagate'in 2C26 sonuglarini nétr degerlendiriyoruz.
Vodafone ve Apple anlasmalari ciro blylmesini desteklerken banka
borcunun kapatilmasi ve finansman giderlerindeki gerileme net sonucun
kdra donmesini sagladi. Buna karsilik iyilesmenin agirlikli  olarak
finansman kaynakli olmasi, esas faaliyet karindaki duslis ve banka
borcunun 6nemli 6lclde iliskili taraf finansmaniyla ikame edilmesi
bilango kalitesi agisindan temkinli yaklagimi gerektiriyor. Distk marjh
dagitim is modelinde artan isletme sermayesi ihtiyaci ve 889 mn TL'lik
aclk doviz pozisyonu temel riskler olarak 6ne gikiyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 6.297 5.227 3.293 6.637 102% 95%
Nakit ve Benzerleri 118 140 195 152 -22% 2%
Ticari Alacaklar 4.623 3.776 2.440 4.522 85% 64%
Stoklar 987 875 543 1.459 168% 21%
Duran Varliklar 444 375 141 382 172% 5%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 9 7 5 8 41% 0%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 374 331 7 334 4.456% 5%
Toplam Varliklar (Aktifler) 6.742 5.602 3.434 7.019 104% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 6.088 4.980 2.971 6.343 113% 90%
Kisa Vadeli Borglanmalar 1471 13 6 14 129% 0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 4.499 4.509 2.785 5.283 90% 75%
Uzun Vadeli Yiikimluliikler 25 23 19 31 61% 0%
Uzun Vadeli Borglanmalar 17 14 14 17 23% 0%
Toplam Yiikiimluliikler 6.113 5.003 2.990 6.373 113% 91%
Toplam Ozkaynaklar 386 386 235 437 86% 6%
Odenmis Sermaye 30 30 30 30 0% 0%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari -493 -442 -373 -473 - -7%
Net Dénem Kari veya Zarari -4 12 -48 18 - 0%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 6.742 5.602 3.434 7.019 104% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 202506 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 202506 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) = Aktif Biiyiime mmm Net Borg (Mn TL) = Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) = (Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Net Satislar 15.945 4.642 8.122 9.991 23% 100%
Satiglarin Maliyeti 14.821 4.348 7.533 9.187 22% 92%
Briit Kar (zarar) 1.124 294 588 804 37% 8%
Faaliyet Giderleri 367 137 221 299 35% 3%
Genel Yonetim Giderleri 212 70 116 163 41% 2%
Pazarlama Giderleri 155 67 105 136 29% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 757 157 367 505 37% 5%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 884 337 567 546 -4% 5%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 521 292 386 516 34% 5%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.120 202 548 535 -2% 5%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 791 181 378 556 47% 6%
Finansman Gelirleri 52 3 15 7 -51% 0%
Finansman Giderleri 1.083 226 658 476 -28% 5%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 83 41 -64 71 - 1%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zaran 17 25 -56 51 - 1%
Net Satislar ve Net Satis Biiyime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Bilyiime
12500 ) 250% 600 480% 30 - '8 10%
10000 200% 480 360% 0 — 8%
7500 150% 360 240% -30 I -8 . 6%
5000 100% 240 120% -60 48 4%
2500 50% 120 0% -90 2%
0 0% 0 -120% -120 92 0%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satislar (Mn TL) == Net Satis Bliylime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mm FAVOK (Mn TL) w= FAVOK Bilyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) === Net Kar Bilylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 1,9 2,8 6,5 2,4
Cari Oran 1,0 1,0 1,1 1,0
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gln) 17,2 18,3 14,9 22,2
Alacak Devir Suresi (Giin) 76,8 80,3 59,8 86,1
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 97,7 79,5 53,0 89,4
Nakit Dondirme Stresi (Giin) -3,8 19,1 21,8 18,9
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varlklar / Aktifler 93,4 93,3 95,9 94,6
Duran Varliklar / Aktifler 6,6 6,7 4,1 5,4
Toplam Borg / Aktifler 90,7 89,3 87,1 90,8
Toplam Borg / Ozsermaye 1.583,5 1.296,5 1.274,2 1.459,3
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -617,8 -831,6 11,9 -911,2
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -78,1 -93,1 1,9 -93,9
Net Borg (Milyon TL) 1.370,1 -112,6 -174,9 -120,8
Net Borg / FAVOK (Yillik) 1,7 -0,1 -0,3 -0,1
ihracat Orani (%) 2,4 1,4 3,0 3,2
Karlilik Oranlan
Aktif Karliligi 0,3 0,6 -1,9 1,0
Aktif Karliligr (Yillik) 0,3 1,6 -4,0 2,4
Ozsermaye Karliligi 5,0 8,1 -23,3 15,2
Ozsermaye Karlligi (Yillik) 5,0 22,3 -48,4 36,9
Esas Faaliyet Kar Marji 4,7 3,4 4,5 51
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 4,7 5,0 3,9 5,0
FAVOK Mariji 5,0 3,9 4,6 5,6
FAVOK Marii (Yillik) 5,0 5,3 4,0 5,4
Net Kar Marji 0,1 0,5 -0,7 0,5
Net Kar Mariji (Yillik) 0,1 0,4 -0,7 0,7

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlan | Karlilik Oranlan
) P'iyasa Defter. D/ FD/ FD/ Esas Faaliyet FAVOK Net o or  Aktif FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Kar Marji Marjt a.r Karhiig Karhiik Yillik (Mn Ceyrek (Mn  Yillik (Mn Ceyrek (Mn
TL) (TL) Satig Marji TL) TL) TL) TL)
DGATE 3.318,00 21,53 7,60 26,76 330 0,18 5% 5% 1%  15% 1% 970 364 124 24
ODINE 360.230,00 0,00 162,07 12.695,61 6.023,18 156,58 - - - - - - - - -
ARDYZ 26.845,43 21,42 3,91 21,57 8,58 3,91 34% 46% 17% 17% 10% 3.306 1.228 1.245 525
MANAS 11.149,97 1,72 19,32 - - 26,98 -42% -16% -138% -48% -18% -72 -62 -612 -215
MIATK 16.272,36 0,00 2,88 - 1535 7,00 - - - - - - - - -
LOGO 12.967,50 46,67 2,92 20,83 5,89 1,99 20% 34% 10% 14% 7% 2.022 744 622 370
DOFRB 21.343,50 15,09 9,18 70,36 58,69 18,01 22%  31%  25% 5% 3% 367 72 303 65
PATEK 13.383,95 0,00 3,38 31,80 - 4,08 - - - - - - - - -
ATATP 26.601,56 109,70 4,15 13,51 6,67 4,71 66% 71% 35% 28% 16% 3.932 1.801 1.970 890
NETCD 17.631,90 26,00 4,95 21,00 14,58 11,07 56% 76% 55% @ 12% 23% 1.165 313 840 193
Bilisim ve Yazilim Ort. 1,48 17,40 10,03 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XuU100 1,32 19,29 13,27 1,16 6,0% 10,4% 5,6% 11,0% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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