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Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 54,434
Firma Degeri - Milyon TL 9,195
Hacim - Milyon TL 261
Halka Aciklik - % 36.00
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 46,720 55,511 51,834
Briit Kar - Milyon TL 6,353 8819 11,716
FAVOK - Milyon TL 4,602 5,288 7,999
Net Kar - Milyon TL 2,511 -628 3,649

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 20,908 29,422 26,224
Briit Kar - Milyon TL 2,647 4,691 5,470
FAVOK - Milyon TL 2,321 2,907 3,615
Net Kar - Milyon TL 1,120 100 3,292

Garpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 0.00 16.22 8.84
FD/FAVOK (x) 2.62 1.63 0.63

v}
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Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Dogan Holding 2C26'da 14.361 mn TL ticari satis geliri, 26.223 mn TL
toplam gelir, 3.506 mn TL FAVOK ve 3.291 mn TL ana ortaklik net kari
acikladi. Ortalama 525 mn TL net kar beklentisine karsilik gerceklesme
beklentinin 6,3 kati oldu. Yillik bazda ticari ciro %19,9 daralirken FAVOK
%26,2 artti ve ana ortaklik net kari 33 katina ciktl.

Olumlu Gérdiigiimiiz Noktalar

* Net aktif deger ve nakit pozisyonu giiclendi. NAD Haziran sonunda
3.211 mn USD ile yilbasindan bu yana %14 artti. Solo net nakit 649
mn USD, konsolide net nakit 45.431 mn TL seviyesinde. Stratejik odak
alanlarinin NAD igindeki payl %57'ye ylkseldi.

* Madencilik ve sigorta glicll performans gosterdi. Madencilikte ilk yari
gelir artisi %51, FAVOK marji %52 ile hedeflerin (izerinde gerceklesti.
Hepiyi Sigorta'nin yonetilen portfoyl %44 artisla 902 mn USD'ye
ulasirken yillik artis hedefi 200-250 mn USD'ye yikseltildi.

* Toplam brit kar ciro daralmasina ragmen %16,6 artisla 5.469 mn
TL've ciktl. Finans sektdrd brit kari %46,6 blyurken Karel'deki
toparlanma sanayi ve ticaret segmentini destekledi.

* ilk yariisletme nakit akisi %69,8 artisla 8.131 mn TL'ye, serbest nakit
akisi 858 mn TL'den 4.705 mn TL'ye yukseldi. 2030 igin 4,5 mir USD
NAD hedefi korundu.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Net karin kalitesi zayif. 3.291 mn TL ana ortaklik kdrina karsihk 5.179
mn TL yatirim faaliyetlerinden gelir ve 1.620 mn TL ertelenmis vergi
geliri bulunuyor. Yatirim gelirlerinin blyUk bolima menkul kiymet
portfdylnden, ertelenmis vergi geliri ise Galata Wind'deki tek seferlik
vergi orani degisikliginden kaynaklandi.

e Ticari cirodaki daralmanin ana kaynagi otomotiv ve enerji oldu.
D.Trend Oto geliri %39 azalirken Galata Wind geliri %54 geriledi ve
gecen yilki 338 mn TL brit kar 8 mn TL brit zarara dondu.

* Faaliyet kari yillik %25,3 azalarak 2.943 mn TL'ye geriledi. Galata
Wind'in FAVOK marji beklentisinin %65-70'ten yaklasik %60'a
cekilmesi enerji gorinimini zayiflattr.

* Net parasal pozisyon kaybi ikinci ceyrekte 1.002 mn TL, ilk yarida
4.498 mn TL'ye yikseldi. GUgll net nakit pozisyonu enflasyon
muhasebesi altinda kari baskiliyor.

Genel G6riislimiiz: Dogan Holding'in 2C26 sonuglarini notr
degerlendiriyoruz. NAD'daki artis, madencilik ve sigortadaki performans
ile serbest nakit akisindaki iyilesme olumlu. Buna karsilik net karin
menkul kiymet getirileri ve tek seferlik vergi etkisinden olusmasi,
otomotiv ve enerji segmentlerindeki daralma, faaliyet karindaki gerileme
ve artan parasal kayip gérintima sinirliyor. Konsensisin gigli asiimasini
operasyonel performans gostergesi olarak okumuyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Donen Varliklar 134.291 125.012 99.063 138.288 40% 63%
Nakit ve Benzerleri 8.631 6.453 29.258 4.073 -86% 2%
Ticari Alacaklar 10.222 8.248 7.926 8.913 12% 4%
Stoklar 8.807 8.787 7.485 9.284 24% 4%
Duran Varliklar 83.089 76.293 62.962 82.055 30% 37%
Finansal Yatirimlar 2.140 1.584 1.815 1.651 -9% 1%
Maddi Duran Varliklar 31.973 29.354 23.801 31.166 31% 14%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.963 27.681 23.412 29.469 26% 13%
Toplam Varliklar (Aktifler) 217.380 201.305 162.025 220.343 36% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 85.321 77.647 58.518 86.868 48% 39%
Kisa Vadeli Borglanmalar 23.243 22.388 16.980 25.030 47% 11%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9.835 8.540 3.226 9.716 201% 4%
Ticari Borglar 8.780 7.586 4.901 8.820 80% 4%
Uzun Vadeli Yiikimlilikler 21.854 17.889 18.434 21.156 15% 10%
Uzun Vadeli Borglanmalar 7.636 8.603 11.321 8.936 -21% 4%
Toplam Yiikiimlilikler 107.174 95.536 76.952 108.025 40% 49%
Toplam Ozkaynaklar 94.135 90.552 72.929 95.446 31% 43%
Odenmis Sermaye 2.617 2.617 2.617 2.617 0% 1%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari -8.441 -5.904 -6.261 -6.318 - -3%
Net Dénem Kari veya Zarari 1.755 546 -805 4.740 - 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 217.380 201.305 162.025 220.343 36% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
200000 wos QB on oo e 0 100000 e B o
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mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Net Satislar 93.680 23.932 55.511 51.834 -7% 100%
Satiglarin Maliyeti 45.978 11.543 28.050 24.264 -13% 47%
Briit Kar (Zarar) 16.980 5.837 8.819 11.716 33% 23%
Faaliyet Giderleri 12.690 3.182 7.335 7.049 -4% 14%
Genel Yonetim Giderleri 6.564 1.804 3.656 3.884 6% 7%
Pazarlama Giderleri 5.740 1.321 3.533 2.944 -17% 6%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 386 58 146 221 52% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 4.290 2.655 1.484 4.668 215% 9%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10.773 1.004 8.690 2.495 -71% 5%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3.421 435 3.056 771 -75% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 11.642 3.225 7.118 6.392 -10% 12%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 10.618 4.198 5.288 7.999 51% 15%
Finansman Gelirleri 0 0 0 0 - 0%
Finansman Giderleri 11.349 2.348 7.658 6.035 -21% 12%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 5.197 1.600 1.203 5.311 341% 10%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 1.792 334 -628 3.649 - 7%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAV(OK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 102,2 104,8 105,7 102,6
Cari Oran 1,6 1,6 1,7 1,6
Faaliyet Oranlar
Stok Devir Siresi (Gun) 65,5 63,6 52,6 72,7
Alacak Devir Siresi (Guin) 32,2 33,8 25,4 36,0
Ticari Borg Devir Suresi (Gln) 58,8 53,7 23,3 59,3
Nakit Dondirme Suresi (Glin) 38,9 43,7 54,7 49,3
Finansal Yapi Oranlan
Dénen Varliklar / Aktifler 61,8 62,1 61,1 62,8
Duran Varliklar / Aktifler 38,2 37,9 38,9 37,2
Toplam Borg / Aktifler 49,3 47,5 47,5 49,0
Toplam Borg / C)zsermaye 113,9 105,5 105,5 113,2
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 19.918,2 8.934,5 12.676,7 15.951,2
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 187,6 71,6 191,8 119,7
Net Borg (Milyon TL) -46.179,2 -41.668,7 -29.964,1 -45.238,4
Net Borg / FAVOK (Yillik) -4,3 -3,3 -4,5 -3,4
ihracat Orani (%) 16,2 - - -
Karhhk Oranlari
Aktif Karlihg 0,9 0,2 -0,5 1,9
Aktif Karliligr (Yillik) 0,9 1,6 1,8 3,2
Ozsermaye Karhligi 2,0 0,4 -1,0 4,3
Ozsermaye Karliligr (Yillik) 2,0 3,5 3,9 7,2
Esas Faaliyet Kar Mariji 4,6 11,1 2,7 9,0
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 4,6 6,9 0,4 8,3
FAVOK Mariji 11,3 17,5 9,5 15,4
FAVOK Mariji (Yillik) 11,3 13,4 5,8 14,8
Net Kar Mariji 1,9 1,4 -1,1 7,0
Net Kar Marji (Yillik) 1,9 3,0 2,2 6,7
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
0 24000
19.642 19.918
-15000 I I I 18000
A5.908 oo
-30000 20287 325813 - 12000
-36.403
-45000 41,669 6000
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlar
De§efii\(ﬁl:;: Defter PD/ . FD/ Fl\ll)e{c Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser.  AKtif FAVOK Yillk (;eyr:l?\(llaﬁ Net Kar Yillik CeyrIZEt(KMar:
1) Degeri (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlihk (Mn TL) 1) (Mn TL) TL)
DOHOL 54.433,52 42,92 0,57 8,97 0,69 0,10 8% 15% 7% 4% 2% 13.330 3.615 6.069 3.292
KCHOL 506.926,02 509,48 0,64 14,88 6,20 0,54 6% 9% 1% 3% 0% 250.686 93.070 34.070 19.748
SAHOL  183.992,93 0,00 0,48 23,12 4,58 0,40 - - - - - - - - -
TEHOL 101.189,09 0,00 10,96 27,48 61,96 21,69 - - - - - - - - -
HEDEF  649.800,00 2,37 91,22 307,82 219,71 214,13 97%  97% 69% 7% 5% 2.962 961 2.111 603
IEYHO 97.194,92 0,00 43,24 - - 49,08 - - - - - - - - -
INVES 149.062,50 201,57 3,94 13,58 10,92 12,41 114% 114% 94% 35% 31% 13.224 10.434 10.973 8.987
AGHOL 85.967,68 0,00 0,68 23,93 247 0,25 - - - - - - - - -
GLYHO 33.442,50 12,71 2,01 6,10 9,51 3,58 26% 38% 20% 16% 2% 10.400 2.787 5.487 1.408
TRHOL 59.100,00 157,66 12,50 12,71 - - - - - 192%  86% -54 -16 4.651 4.528
Holding Ort. 1,47 17,40 9,79 1,06 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XuU100 1,32 18,59 12,27 1,13 6,1% 10,5% 5,6% 11,1% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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