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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 10.425 15.261 18.271
Brit Kar - Milyon TL 3.395 5.381 6.429
FAVOK - Milyon TL 829 1.785 2.134
Net Kar - Milyon TL 125 -89 380
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 5.219 7.988 9.339
Brit Kar - Milyon TL 1.848 3.118 3.463
FAVOK - Milyon TL 651 1.478 1.360
Net Kar - Milyon TL 49 -24 304
Carpanlar 2024/6 2025/6 2026/6
F/K (x) 16,50 0,00 22,80

FD/FAVOK (x) 5,30 2,21 3,02

Ebebek Magazacilik A.S.

FAVOK'teki daralma siniflama kaynakl, nakit retimindeki iyilesme 6ne gikiyor

EBEBEK'in 2C26 sonuclari, FAVOK ve net kar tarafinda farkli bir gériinim ortaya
koyuyor. Konsolide FAVOK ikinci ceyrekte yillik %8,5 gerileyerek 1,33 milyar TL
olurken, FAVOK marji 396 baz puan dislsle %14,3'e indi. Buna karsilik vergi
oncesi kar 143 milyon TL zarardan 454 milyon TL kara, net kar ise 44 milyon TL
zarardan 304 milyon TL kara yikseldi. ilk yarida hasilat %19,7 artisla 18,27
milyar TL've, FAVOK %19,6 artisla 2,13 milyar TL'ye ulasti ve FAVOK marji %11,7
ile yatay kaldi. Net kar ise 121 milyon TL zarardan 380 milyon TL kara dondd.

FAVOK ile vergi dncesi kar arasindaki ayrismanin temelinde, sirketin vadeli
alimlar i¢in uyguladigl muhasebe siniflamasi bulunuyor. Sirket, vadeli alimlarin
finansman bilesenini satilan mal maliyetinden ayirarak finansman gideri olarak
muhasebelestiriyor. Efektif bor¢clanma oranlarinin yillik yaklasik 7-8 puan
gerilemesiyle ayristirilan finansman gideri azalirken, maliyetin daha bulylk
bolim satilan mal maliyetinde kaliyor. Nitekim finansman giderlerinin hasilata
orani 2C26'da %5,0'ten %3,5'e, 1Y26'da ise %4,6'dan %3,6'ya geriledi.
Dolayisiyla siniflama degisikligi FAVOK'( asagl cekerken, finansman giderini ayni
Olglde azaltiyor ve vergi dncesi kar Gzerinde sinirl etki yaratiyor.

Sonuglari genel olarak olumlu degerlendiriyoruz. Ozellikle isletme sermayesi ve
nakit akisindaki iyilesme dikkat ¢ekiyor. Bununla birlikte, brit marj Gzerindeki
fiyatlama baskisi devam ederken, vergi oncesi kar artisinda parasal kazancin
onemli payi bulunuyor. Ayrica isletme sermayesi tarafindaki iyilesmenin ne
Olctide strdirdlebilir oldugu onimuzdeki ceyreklerde daha net gorulecek.

Marj Gzerindeki baskinin 6nemli bélimii fiyatlama ve siniflama kaynakli

2C26'da FAVOK marjindaki 396 baz puanlik gerilemenin temel olarak satilan
mal maliyeti ve pazarlama giderlerinden kaynaklandigi gorultyor. Satilan mal
maliyetinin hasilata orani %59,2'den %62,9'a yikselerek 377 baz puan olumsuz
katki verirken, reklam ve tanitim giderlerinin orani %2,0'den %2,9'a ¢ikarak 86
baz puan baski olusturdu. Diger operasyonel giderler de 67 baz puan olumsuz
katki yapti.

Buna karsilik personel giderlerinin satislara orani 37 baz puan, kargo 49 baz
puan, nakliye 35 baz puan ve enerji giderleri 12 baz puan iyilesti. Ozellikle
lojistik ve enerji tarafindaki iyilesmeler operasyonel verimlilik agisindan olumlu.
Personel giderlerindeki iyilesmenin ise yil sonu prim karsiiginin altinci ay
finansallarina dahil edilmesine ragmen gerceklesmis olmasi, operasyonel
kaldirac acisindan destekleyici.

Yonetim, vadeli alim siniflamasinin yaklasik 100 baz puan, 25. yil reklam
kampanyasinin yaklasik 90 baz puan ve personel prim karsiliginin yaklasik 50
baz puan etkisi oldugunu belirtti. Reklam giderlerine iliskin etki sirketin gelir
tablosundaki degisimle de uyumlu. Bununla birlikte, bu G¢ kalem toplamda
yaklasik 240 baz puanlk etkiyi aciklarken, kalan marj degisiminin tamami
toplantida ayristiriimadi.



[ { AHLATCI

Yonetimin acgiklamalarina gore sirket, dlgekten elde edilen verimliligin bir bolimunl indirim ve promosyonlar yoluyla tiketiciye yansitiyor.
Turkiye'de 2G26'da enflasyondan arindiriimig hasilat %17,7 artarken satis adedinin %20,6 yikselmesi, reel fiyat ve triin karmasinda yaklasik 2,4
puanlik baskiya isaret ediyor. ilk yarida bu fark yaklasik 1,1 puan seviyesinde. Dolayisiyla fiyatlama baskisinin ikinci ceyrekte belirginlestigi
gorulUyor. Bu strateji kisa vadede marj lzerinde baski yaratirken, sirketin pazar payi kazanimini destekliyor. Dolayisiyla 6nimizdeki dénemde

takip edilmesi gereken temel konu, hacim biyUmesi ile marj arasinda kurulan dengenin strduralebilirligi olacak.

Vergi 6ncesi kar iyilesiyor, parasal kazancin katkisi yliksek

ilk yarida vergi 6ncesi kar 81 milyon TL zarardan 716 milyon TL kara yiikseldi. Bu 797 milyon TL'lik iyilesmenin 122 milyon TL'si esas faaliyet
karindan, 50 milyon TL'si yatirim faaliyetlerinden gelirlerden ve 40 milyon TL'si finansman giderlerindeki azalistan gelirken, parasal kazang
kalemi 583 milyon TL katki sagladi. Dolayisiyla vergi 6ncesi kar artisinin onemli bir bélima enflasyon muhasebesinden kaynaklaniyor. Yonetim,
parasal kazang kaleminin niteligini ayristirarak 1.175 milyon TL'lik toplam parasal kazancin 893 milyon TL'sinin hasilat, satilan mal maliyeti ve
faaliyet giderlerinden kaynaklanan siniflama etkisi oldugunu, kalan 282 milyon TL'nin ise amortisman hari¢ gercek enflasyon muhasebesi
etkisini yansittigini belirtti. Gegen yilki 592 milyon TL parasal kazancin 721 milyon TL siniflama etkisi ve 129 milyon TL'lik negatif gercek
enflasyon muhasebesi etkisinden olustugu yonindeki agiklama da bu ayristirmayla uyumlu.

Sirketin bilangosundaki net parasal ylikimlilik pozisyonu da parasal kazang Uretimini destekliyor. Ticari borglarin 7,10 milyar TL seviyesinde
bulunmasina karsin ticari alacaklarin 145 milyon TL ile sinirli olmasi, yiksek enflasyon ortaminda parasal kazang olusmasina zemin hazirliyor.
Benzer sekilde kullanim hakki varliklari ile kiralama ytkumlalikleri arasindaki fark da TMS-29 kapsaminda parasal kazang ve amortisman
kalemlerini etkiliyor. Bu nedenle parasal kazang kaleminin tamamen tek seferlik olmadigi, ancak enflasyon, bilanco kompozisyonu ve isletme
sermayesi yapisina bagh olarak dénemler arasinda énemli farklilik gésterebilecegi dikkate alinmali.

Nakit tretimindeki iyilesme finansal yapiyi destekliyor

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akisi ilk yarida 608 milyon TL'den 2,01 milyar Tl'ye vyikseldi. lyilesmenin temelinde isletme
sermayesindeki degisimin 1,18 milyar TL negatiften 126 milyon TL negatife gerilemesi bulunuyor. Ortalama net isletme sermayesinin hasilata
orani da %5,6'dan %1,8'e indi.

Yatirim harcamalari 910 milyon TL'den 568 milyon TL'ye gerilerken, yatirim harcamalarinin hasilata orani %6,3'ten %3,2'ye disti. Yonetim bu
gelismede Banaz'da planlanan deponun ¢z mal olarak insa edilmesinden vazgegilmesinin etkili oldugunu ve kararin dniimuzdeki bes yillik nakit
akisini olumlu etkileyecegini belirtti. Sirket tanimiyla serbest nakit akisi 302 milyon TL negatiften 1,44 milyar TL pozitife dénerken, net finansal
bor¢ 1,28 milyar TL borgtan 184 milyon TL net nakit pozisyonuna gecti.

Bununla birlikte, sirketin serbest nakit akisi taniminin kira demelerini icermedigini dikkate almak gerekiyor. ilk yarida 329 milyon TL tutarindaki
kira 6demeleri dikkate alindiginda dizeltilmis serbest nakit akisi yaklasik 1,11 milyar TL seviyesinde bulunuyor. Gegen yilin ayni dénemindeki
dizeltilmis rakam ise 594 milyon TL negatifti.

isletme sermayesi tarafinda ticari borc devir siiresi 109 giin, stok devir siiresi 99 giin ve alacak devir siiresi 1,4 giin seviyesinde. Bdylece net
nakit dontstm slresi yaklasik -8 glin olarak gergeklesiyor. Tedarikgi finansmaninin glcli olmasi sirketin isletme sermayesi ihtiyacini sinirliyor.
Bununla birlikte, ortalama net isletme sermayesi oraninin %5,6'dan %1,8'e gerilemesinin ne kadarinin kalici operasyonel iyilesmeden, ne
kadarinin 6deme vadelerindeki degisimden kaynaklandig toplantida ayristiriimadi. Bu nedenle yilin ikinci yarisindaki seyir 6nem tasiyor.

Pazar payi kazanimi devam ediyor
NielsenlQ bebek perakende paneli verilerine gore sirketin pazar payi bebek hizli tiketim Urinlerinde %14,8'den %17,6'ya, bebek bezinde
%13,9'dan %15,6'ya ve biberon mamasinda %30,2'den %35,9'a yikseldi.

Turkiye toplam satis adedi ilk yarida %21,2 artisla 60,8 milyon adede ulasti. Magaza satis adetleri %22,7, ebebek.com satis adetleri %18,0 artt.

Sirketin kendi kanallarina odaklanma stratejisi dogrultusunda pazaryeri satis adetleri ise %4,3 geriledi.

Ayni magaza satis adetleri ilk yarida %13,5, magaza girisleri %9,9 artti. Bdylece giris basina satis adedi %2,6 yikseldi. Ancak 2C26'da girisler
%17,4 artarken satis adetleri %13,2 yikseldi ve giris basina satis adedi %3,5 geriledi. Bu durum, kampanya ve donemsel trafik artisinin ayni
Olclde satisa donismedigine isaret ediyor.

Yonetim pazar payl kazaniminda organize perakendenin konsolidasyonu, genis Griin portfoyl ile Grin bulunurlugu ve lojistik yatirimlarini 6ne
clkardi. Joker'in kapanmasinin mevcut pazar payl kazanimlarinda belirleyici olmadigini belirten ydnetim, rakibin yaklasik bes yil 6nce
faaliyetlerinin énemli bélimiini sonlandirdigini ifade etti. Oz marka Griinlerin toplam satis adedi icerisindeki %53,2'lik payi ise sirketin Griin
karmasi agisindan destekleyici olmaya devam ediyor.
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2026 kilavuzundaki artigin bir bélim varsayim degisikliginden kaynaklaniyor
Sirket 2026 beklentilerini yukari yonli revize etti. Turkiye satis adedi hedefi 117 milyondan 122 milyona, konsolide hasilat hedefi 37 milyar
TL'den 41 milyar TL'ye yikseltilirken, yil sonu magaza sayisi hedefi 330 olarak korundu.

Hasilat hedefindeki %10,8'lik artisin yaklasik doért puani hacim hedefindeki revizyondan, yaklasik dort puani ise yil sonu enflasyon varsayiminin
%25'ten %30'a yukseltilmesinden kaynaklaniyor. Dolayisiyla kilavuzdaki artisin yaklasik yarisi operasyonel beklentilerdeki iyilesmeden, diger

yarisi ise makro varsayimdaki degisimden geliyor.

Hacim tarafinda ise hedefin gerceklesme riski gérece dustk gérindyor. Turkiye satis adedi ilk yarida 60,8 milyon ile yil sonu hedefinin %49,8'ine
ulasmis durumda. Yilin ikinci yarisinda gerekli olan 61,2 milyon adet, ilk yariya kiyasla yalnizca %0,8 artis anlamina geliyor. ikinci yarida magaza
sayisinin 19 adet artmasi ve perakendede yilin ikinci yarisindaki mevsimselligin daha gliclt olmasi dikkate alindiginda, mevcut hacim hedefinin
ulasilabilir oldugu degerlendirilebilir.

Yurt digi operasyonlarda zarar baskisi azaliyor
Konsolide ve Tiirkiye sonuglari arasindaki fark, yurt disi operasyonlar ile grup ici eliminasyonlarin etkisini birlikte iceriyor. Bu kapsamda FAVOK
zarari ilk yarida 227 milyon TL'den 194 milyon TL'ye geriledi. Dolayisiyla rakam dogrudan yurt disi operasyonlarin performansini yansitmiyor.

Yonetim, yurt disi operasyonlarinda yeni bir yapilanmaya gidildigini, zarar seviyesinin kontrol altina alindigini ve nominal olarak ilave bir zarar
beklenmedigini belirtti. Bununla birlikte, bu operasyonlarin kisa vadede kara katki saglamasi beklenmiyor.

Birlesik Krallik'ta ilk yarida toplam satis adedi %93,6, magaza satis adetleri %89,2 ve ebebek.co.uk satislari %117,1 artti. Ancak blylime dustk
bir magaza tabanindan gerceklesiyor ve toplam hasilat yatay seyrediyor. Bu nedenle yurt disi operasyonlarinin mevcut asamada yatirim tezine

katkisi sinirl kaliyor.

Sirketin 2030 icin 1 milyar ABD dolari hasilat hedefi bulunuyor. 2025 hasilati 640 milyon dolar, 2026 ilk yari hasilati ise 392 milyon dolar
seviyesinde. Mevcut blyime hizinin devam etmesi halinde hedefe ulasiimasi icin gereken blylme orani disecektir. Bununla birlikte, 2030
hedefinin mevcut operasyonel gérinimle ne olclide desteklendigi konusunda daha fazla detay paylasiimasi, hedefin degerlendirilmesi
acisindan faydali olacaktir.

Degerleme agisindan FAVOK ve kar carpanlari farkl bir gdriiniim sunuyor

Son 12 aylik FAVOK Uzerinden hesaplanan FD/FAVOK carpani yaklasik 2,8x seviyesinde. Buna karsilik F/K carpani yaklasik 24,2x. iki carpanin
birbirinden belirgin sekilde ayrismasinin temel nedeni, sirketin FAVOK ile net kar arasinda yiksek amortisman, diger faaliyet giderleri ve
finansman/enflasyon muhasebesi etkileri tasimasi.

ilk yarida FAVOK'Un valnizca %6,1'i esas faaliyet karina ulasirken, gecen yil bu oran %0,5 seviyesindeydi. Amortisman giderleri ve esas
faaliyetlerden diger giderler, FAVOK ile faaliyet kari arasindaki farkin énemli b&limiini olusturuyor. Bu nedenle yalnizca FD/FAVOK carpanina
bakilmasi, sirketin karllk ve nakit Gretim profilini tam olarak yansitmayabilir.

Nakit akisi tarafinda ise kira 6demeleri sonrasi 1Y26'da yaklasik 1,11 milyar TL serbest nakit akisi olusmasi, mevcut piyasa degerine kiyasla glclu
bir nakit Uretim seviyesine isaret ediyor. Ancak bu performansin isletme sermayesi kosullari ve yatirim harcamalariyla birlikte yilin ikinci
yarisinda da korunup korunmayacagi takip edilmeli.

Degerlendirme

EBEBEK'in 2C26 sonuglarinda FAVOK'teki daralmanin operasyonel performanstaki bozulmadan ziyade vadeli alimlara iliskin muhasebe
siniflamasindan kaynaklandigini distintiyoruz. Finansman giderlerinin satislara oraninin gerilemesi, FAVOK Gzerindeki baskinin dnemli bélimini
vergi 6ncesi kar seviyesinde dengeledi. Bu nedenle ceyreklik FAVOK performansinin tek basina degerlendirilmesi yerine vergi éncesi kar ve nakit
akisl ile birlikte ele alinmasi daha saglkl.

Operasyonel tarafta sirketin pazar payi kazanimi devam ederken, bu kazanimin bir bélimunin indirim ve promosyonlar yoluyla desteklenmesi
brit marj Uzerinde baski yaratiyor. 2C26'da reel satis adedinin reel hasilattan daha hizli buylUmesi bu stratejinin finansallara yansimasini

gosteriyor. Onlimizdeki dénemde pazar payi kazaniminin marj Gzerindeki etkisinin temel takip alanlarindan biri olacagini disiiniiyoruz.

Finansal yapidaki iyilesme ise sonuglarin en giicli taraflarindan biri. isletme sermayesindeki iyilesme ve yatirim harcamalarindaki disis
sayesinde sirket net nakit pozisyonuna gecerken, kira 6demeleri sonrasi serbest nakit akisi da belirgin sekilde yikseldi. Bununla birlikte, isletme
sermayesi oranindaki iyilesmenin kalicihgl heniiz net degil.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Donen Varliklar 10.508 10.186 8.245 12.049 46% 64%
Nakit ve Benzerleri 2.759 2.984 2.162 3.497 62% 19%
Ticari Alacaklar 247 158 131 145 11% 1%
Stoklar 6.105 5.751 5.220 6.483 24% 34%
Duran Varhklar 6.714 6.366 4.528 6.767 49% 36%
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 3.050 2.802 2.232 2.918 31% 16%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.153 1.185 753 1.314 75% 7%
Toplam Varliklar (Aktifler) 17.222 16.552 12.774 18.816 47% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimlulukler 9.667 9.415 7.316 10.944 50% 58%
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.254 2.165 2.308 3.006 30% 16%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 172 130 98 154 58% 1%
Ticari Borglar 6.542 6.558 4.554 7.100 56% 38%
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 2.179 2.055 1.299 2.130 64% 11%
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.327 1.180 803 1.173 46% 6%
Toplam Yikiimliiliikler 11.846 11.469 8.615 13.075 52% 69%
Toplam Ozkaynaklar 5.377 5.083 4.218 5.741 36% 31%
Odenmis Sermaye 160 160 160 160 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 2.071 1.992 1.820 2.136 17% 11%
Net Dénem Kari veya Zarari -17 71 -121 380 - 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 17.222 16.552 12.774 18.816 a47% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime

20000 ¥ 4go% 1200 57 320% 7500 S0 1000%
16000 12.774 150% 900 501 y 240% 6000 218 800%
12000 8.165 120% 600 o3 160% 4500 3.246 600%

D B /1 - 2 o= gl =

0 30% -300 e -80% 0 - 0%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm Aktifler (Mn TL) AKtif Biiylime mm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bilyime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 27.675 8.347 15.261 18.271 20% 100%
Satiglarin Maliyeti 17.677 5.575 9.879 11.842 20% 65%
Brit Kar (Zarar) 9.998 2.772 5.381 6.429 19% 35%
Faaliyet Giderleri 7.593 2.410 4.307 5.117 19% 28%
Genel Yonetim Giderleri 1.159 397 578 786 36% 4%
Pazarlama Giderleri 6.434 2.013 3.729 4.331 16% 24%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.405 362 1.074 1.312 22% 7%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 50 32 21 76 265% 0%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.942 478 1.086 1.257 16% 7%
Esas Faaliyet Kari veya Zaran 513 -85 9 131 1.377% 1%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 3.540 749 1.785 2.134 20% 12%
Finansman Gelirleri 0 0 0 0 - 0%
Finansman Giderleri 1.277 311 696 656 -6% 4%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 393 245 -81 716 - 4%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 55 71 -89 380 - 2%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
20000 oy 400% 2500 = 2 125% 600 . 750%
16000 320% 2000 100% 450 600%
12000 o\ a I 240% 1500 w20 75% 300 I N I 450%
.y Z 2 .-l l Zm s ma B
0 ] - 0% 0 - N 0% 150 0%
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mmm Net Satislar (Mn TL) Net Satig Blylime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mm FAVOK (Mn TL)

FAVOK Biiyiime

-121

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL)

Net Kar Buyiime

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



AHLATCI

YATIRIM

Arastirma/Research

Ebebek Magazacilik
20 Agustos 2026

Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 34,8 36,5 30,6 41,3
Cari Oran 1,1 1,1 1,1 1,1
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gin) 115,2 110,5 102,0 110,3
Alacak Devir Stresi (Gln) 2,0 2,1 1,3 2,0
Ticari Borg Devir Suresi (GUn) 126,4 115,7 74,9 108,3
Nakit Dondiirme Siresi (Giin) -9,2 -3,1 28,4 4,1
Finansal Yapi Oranlan
Doénen Varliklar / Aktifler 61,0 61,5 64,5 64,0
Duran Varhklar / Aktifler 39,0 38,5 35,5 36,0
Toplam Borg / Aktifler 68,8 69,3 67,4 69,5
Toplam Borg / Ozsermaye 220,3 225,6 204,3 227,7
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 45,6 -25,3 -17,2 -30,4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 1,3 -0,6 -0,5 -0,8
Net Borg (Milyon TL) 392,5 40,4 966,9 -184,8
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,1 0,0 0,3 0,0
ihracat Orani (%) 1,4 1,7 1,2 1,7
Karhlik Oranlan
Aktif Karlihg 0,4 0,5 -0,8 2,4
Aktif Karlihgr (Yillik) 0,4 1,3 -0,6 3,3
Ozsermaye Karliligi 1,1 1,6 -2,4 7,6
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 1,1 41 -1,7 10,5
Esas Faaliyet Kar Marji 8,7 4,3 7,0 7,2
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 8,7 9,5 9,1 8,6
FAVOK Mariji 12,8 9,0 11,7 11,7
FAVOK Mariji (Yillik) 12,8 13,6 13,1 12,7
Net Kar Marji 0,2 0,8 -0,6 2,1
Net Kar Marji (Yillik) 0,2 0,6 -0,2 1,7

Net Borg (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
1200 . 80 64 s
46
800 661 631 40 26
400 > 0 .
243 - [ .
. it l 2 20 7 .
0 — = — - -40 ) -25 30
52 L72}
-185
-400 -80
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karlihk Oranlari
Dei P_“(':;a DDeftel: PD/ F/K FD/ FI\IID{ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser. Aktif FAVOK Yillik FI':“(I“C;K Net Kar Yillik N:t(b?r
egerl TLr; e(g.:[; DD FAVOK Satels Kar Marji  Marji  Marji Karhligi Karhilik (Mn TL) Ceyre TLr; (MnTL) Ceyre Tl.r;
EBEBK 12.888,00 35,88 2,24 24,60 3,27 0,41 9% 13% 2% 8% 2% 3.890 1.360 524 304
MAVI 30.286,80 0,00 1,94 16,19 3,07 0,56 - - - - - - - - -
SUNTK 19.695,90 17,55 2,41 38,40 18,95 1,68 4% 9% 4% 1% 1% 1.040 255 513 168
SUWEN 3.578,40 3,05 2,09 - 5,25 0,98 8% 19% -3% -13% -5% 1.090 414 -178 122
DAGI 4.076,00 4,53 2,25 - 8,34 1,78 3% 21% -2% -7% -3% 730 285 -54 -35
KOTON 10.511,67 8,53 1,49 - 3,23 0,60 7% 19% -4% -5% -1% 6.045 1.740 -1.214 -49
RUBNS 2.855,14 66,09 0,53 77,36 7,65 1,37 15% 18% 2% 1% 1% 413 -289 37 -28
VAKKO 10.600,00 63,96 1,04 - 5,02 0,62 3% 12% -1% -2% -2% 2.437 621 -148 -127
SOHOE 3.285,40 8,49 1,26 105,68 6,29 1,91 24% 30% 1% 1% 1% 851 242 31 28
RODRG 689,80 2,74 8,89 39,02 - 9,67 -14% -7% 25% -7% -3% -5 -3 18 -5
Giyim Egyasi Ort. 1,48 17,46 10,18 1,11 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,36 19,67 13,56 1,15 6,0% 10,5% 57% 11,1% - - - - -
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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