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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 41,906 64,364 84,746
Brut Kar - Milyon TL 10,526 17,514 17,693
FAVOK - Milyon TL 8,934 15,580 15,262
Net Kar - Milyon TL 11,054 15,567 18,447
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 23,680 34,497 48,916
Brut Kar - Milyon TL 6,201 9,489 8,594
FAVOK - Milyon TL 5,956 9,086 7,205
Net Kar - Milyon TL 6,362 11,703 15,033
Garpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 11.35 13.65 13.90
VFD/FAVOK (x) 8.41 9.20 11.02

17 Agustos 2026

Enka insaat ve Sanayi A.S.

Enka insaat 2C26'da 48.915 mn TL net satis, 7.205 mn TL FAVOK ve
15.032 mn TL net kar agikladi. Ciro piyasa beklentisinin %8,5, net kar
%23,3 lzerinde gerceklesirken FAVOK %25,7 altinda kaldi. Yillik bazda
ciro %41,8, net kar %28,5 artarken FAVOK %20,7 daraldi. FAVOK mariji
1.161 baz puan dusisle %14,7'ye geriledi.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

e (Ciro bilyumesinin ana surlkleyicisi enerji segmenti oldu. Enerji
hasilati 2.668 mn TL'den 12.253 mn TL'ye ylkselerek toplam ciro
artisinin yaklasik Ugcte ikisini sagladi. Gayrimenkul kiralama segmenti
de blylrken brut marjini %63,0'ten %66,0'ya ¢ikard.

* Bilango son derece glgli. Sirket 172.336 mn TL net nakit pozisyonu
tasirken toplam finansal bor¢ yalnizca 7.584 mn TL seviyesinde
bulunuyor. Net doviz fazlasinin 35.394 mn Tl'ye ylkselmesi de kur
riskine karsi koruma sagliyor.

*  Menkul kiymet portfoylindeki degerleme gorinimi ceyrekte
toparlandi. Yatirim faaliyetlerinden giderler kalemi 1G¢26'daki 9.669
mn TL giderden 5.819 mn TL gelire dondi. Portfoy baydklagu
207.717 mn TL seviyesinde bulunuyor.

* Yurt digi isletmelerin g¢evrim farki 15.334 mn TL ile &zkaynagl
desteklerken ana ortakliga ait 6zkaynak 410.763 mn TL'ye yukseldi.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* insaat segmentinde marj belirgin bozuldu. Segment brit mariji
%23,8'den %10,2'ye, brut kar 5.907 mn TlL'den 2.845 mn Tl'ye
geriledi. Devam eden sozlesmelerde maliyetlerin %20,7 artmasi
taahhit islerinde karllk baskisina isaret ediyor.

* Ciro artisinin kalitesi sinirh. Blayimenin énemli boluma yalnizca %9,5
brit marjla calisan enerji segmentinden geldi. Bu Urln karmasi etkisi
konsolide brit marji belirgin sekilde asagi ¢ekti ve gicli ciro artisinin
FAVOK'e yansimasini engelledi.

* Net kadrin 6nemli bolimi operasyon disi kalemlerden destek aldi.
Menkul kiymet degerleme gelirlerinin yani sira grup genelinde
ertelenmis vergi 3.306 mn TL giderden 1.885 mn TL gelire dondu.
Enerji segmentindeki kar artisinda da ertelenmis vergi etkisi
belirleyici oldu.

* Genel yonetim giderleri 1.370 mn TL'den 2.691 mn Tl'ye ylkseldi.
Ceyrek icinde yeni buylk proje aglklanmamasi ve devam eden
sozlesmelerden kaydedilen net karin gerilemesi orta vadeli bldyime
gorunlrlaguna sinirlyor.

Genel  Gbrijsiimiizz  Enka Ingaat'n  2C26  sonuclarini  nétr
degerlendiriyoruz. Net kar beklentiyi assa da bu gorinimin énemli kismi
menkul kiymet portféytndeki degerleme geri donlsi ve ertelenmis vergi
gelirlerinden kaynaklaniyor. insaat segmentindeki sert marj daralmasi,
genel yonetim giderlerindeki artis ve yeni proje akisinin zayif kalmasi
operasyonel tarafta temkinli olmamiza neden oluyor. Buna karsilik 172
mir TL'lik net nakit pozisyonu, yuksek déviz fazlasi ve gayrimenkul
segmentindeki gicli marj sirketi makroekonomik dalgalanmalara karsi
korunakli tutuyor. Oniimizdeki ddnemde ana takip noktalari yeni proje
kazanimlari ve insaat segmentinde marjlarin toparlanmasi olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 275.272 252.908 185.722 248.558 34% 46%
Nakit ve Benzerleri 53.558 47.132 42.747 50.126 17% 9%
Ticari Alacaklar 22.437 22.542 15.917 26.302 65% 5%
Stoklar 16.977 21.110 18.668 22.091 18% 4%
Duran Varliklar 217.787 254.128 246.915 294.251 19% 54%
Finansal Yatirmlar 25.103 52.203 90.509 77.922 -14% 14%
Maddi Duran Varliklar 86.522 94.385 72.396 101.353 40% 19%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 642 654 611 674 10% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 493.060 507.036 432.637 542.808 25% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 72.661 75.234 65.133 84.728 30% 16%
Kisa Vadeli Borglanmalar 69 48 5 69 1.288% 0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 272 271 216 298 38% 0%
Ticari Borglar 19.012 17.412 12.344 19.674 59% 4%
Uzun Vadeli Yakumliiliikler 40.860 40.309 34.839 41.325 19% 8%
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.567 6.645 5.418 7.217 33% 1%
Toplam Yukimliilukler 113.521 115.543 99.972 126.053 26% 23%
Toplam Ozkaynaklar 373.217 386.634 328.412 410.763 25% 76%
Odenmis Sermaye 6.022 6.022 6.022 6.022 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 258.857 306.030 243.365 308.922 27% 57%
Net Dénem Kari veya Zarari 38.645 4.518 16.428 20.486 25% 4%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 493.060 507.036 432.637 542.808 25% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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mm Aktifler (Mn TL) AKtif Bitytime mm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bilyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 156.507 35.830 64.364 84.746 32% 100%
Satiglarin Maliyeti 119.437 26.731 46.850 67.053 43% 79%
Briit Kar (Zarar) 37.070 9.099 17.514 17.693 1% 21%
Faaliyet Giderleri 8.590 2.658 4.338 5.806 34% 7%
Genel Yonetim Giderleri 6.952 2.122 3.617 4.813 33% 6%
Pazarlama Giderleri 1.638 536 721 993 38% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 28.480 6.441 13.177 11.887 -10% 14%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.977 307 811 979 21% 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.574 267 598 651 9% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 28.883 6.481 13.390 12.216 -9% 14%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 33.944 8.057 15.580 15.262 -2% 18%
Finansman Gelirleri 3.736 1.335 2.131 1.887 -11% 2%
Finansman Giderleri 1.997 848 1.080 1.505 39% 2%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 50.143 3.215 22.448 18.460 -18% 22%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 36.183 3.414 15.567 18.447 19% 22%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 303,0 253,6 202,3 212,4
Cari Oran 3,8 3,4 2,9 2,9
Faaliyet Oranlar
Stok Devir Suresi (Gln) 54,2 56,0 63,7 52,1
Alacak Devir Suresi (Giin) 41,7 45,3 43,3 47,0
Ticari Borg Devir Suresi (Glin) 48,3 41,0 44,2 41,8
Nakit Dondirme Siresi (Gln) 47,6 60,3 62,7 57,2
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 55,8 49,9 42,9 45,8
Duran Varliklar / Aktifler 44,2 50,1 57,1 54,2
Toplam Borg / Aktifler 23,0 22,8 23,1 23,2
Toplam Borg / Ozsermaye 30,4 29,9 30,4 30,7
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 28.608,7 31.450,0 16.259,3 35.461,8
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 84,3 88,6 54,9 105,5
Net Borg (Milyon TL) -213.270,5 -183.822,2 -126.118,0 -172.336,8
Net Borg / FAVOK (Villik) -6,3 -5,2 -4,3 -5,1
ihracat Orani (%) 42,3 43,2 49,6 30,2
Karhihk Oranlari
Aktif Karlilig 8,4 0,8 4,2 3,8
Aktif Karliligr (Yillik) 8,4 7,9 7,8 8,0
Ozsermaye Karliligi 11,1 1,0 54 5,0
Ozsermaye Karlligi (Yillik) 11,1 10,3 10,2 10,6
Esas Faaliyet Kar Marji 18,2 18,0 20,5 14,0
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillk) 18,2 18,2 20,1 15,4
FAVOK Marji 21,7 22,5 24,2 18,0
FAVOK Marji (Yillik) 21,7 21,9 24,1 19,0
Net Kar Marji 23,1 9,5 24,2 21,8
Net Kar Marji (Yillik) 23,1 22,0 23,7 22,1

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlari | Karhlik Oranlar

Deéetii‘(/aMs: ) D.efter PD/ F/K F_I?/ FI\Il)e{ Esas Faaliye.t FAVC')!( Net Ka.r ('I')zsevr. Aktif FAVOK Yillik Ceyr:ll(.\ \(I'aﬁ Net Kar Villik (;eyrliﬁt(llglar:
1) Degeri (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karhhg Karlihk (Mn TL) 1) (MnTL) 1)
ENKAI 525.900,00 69,46 1,28 13,46 10,51 2,00 15%  19% 22% 5% 4% 33.625 7.205 39.063 15.033
KUYAS 25.640,00 0,00 14,47 -307,16 25,78 - - - - - - - - -
ANELE 36.782,00 0,00 16,15 - - 6,05 - - - - - - - - -
GLRMK 57.745,40 0,00 3,0517,17 9,83 1,30 - - - - - - - - -
GESAN 38.870,00 0,00 2,5371,31 38,80 1,95 - - - - - - - - -
DAPGM  22.869,50 6,67 1,29 35,39 4,05 2,90 71%  72% 8% 3% 1% 5.972 1.841 646 348
AKFIS 56.560,50 59,11 1,51 38,94 94,90 7,25 7% 8% 14% 1% 0% 806 144 1.453 -598
ORGE 8.856,00 65,07 1,7010,74 3,91 2,11 54% 54% 20% 11% 7% 2.167 663 824 190
BRLSM 3.590,72 0,00 2,22 - 10,20 0,80 - - - - - - - - -
UCAYM 6.255,00 0,00 2,9121,13 7,90 1,83 - - - - - - - - -
Bayindirlik ve imar Ort. 1,48 17,40 10,03 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,32 19,29 13,27 1,16 6,0% 10,4% 5,6% 11,0% - - - - -
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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