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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 4,223 5,141 7,070
Briit Kar - Milyon TL 1,090 1,065 2,602
FAVOK - Milyon TL 871 731 2,272
Net Kar - Milyon TL 90 286 594

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,790 1,670 1,469
Briit Kar - Milyon TL 530 275 379
FAVOK - Milyon TL 401 118 231
Net Kar - Milyon TL -12 32 135

Garpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 103.96 34.71 60.95
FD/FAVOK (x) 8.41 9.63 14.91
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Europower Enerji
18 Agustos 2026

Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri A.S.

Europower Enerji 2C26'da 1.469 mn TL net satis, 222 mn TL FAVOK ve
134 mn TL ana ortaklik net karr agikladi. Yillik bazda ciro %12,0 gerilerken
FAVOK %100 artti ve net kar 32 mn Tl'den 134 mn TlL've yikseldi.
Ceyreklik bazda ciro %73,8, FAVOK %89,2 ve net kar %70,8 daraldi.
FAVOK marji 849 baz puan artisla %15,1'e, faaliyet marji %3,0'ten
%16,9'a ylkseldi.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

Ik yari performansi giiglii. Ciro reel %37,5 artisla 7.069 mn TL'ye,
FAVOK %211 artigla 2.272 mn Tl've yikselirken marj %14,2'den
%32,1'e ¢iktl. Ana ortaklik net kari %108 artisla 593 mn TL'ye ulasti.

*  Ceyreklik zayifhk proje gelirlerinin muhasebelestiriime
zamanlamasindan  kaynaklaniyor.  Sirket yillara sari islerde
tamamlanma ylzdesi ydntemini kullanirken 1¢26 sonunda 4.349 mn
TL birikmis proje alacagi bulunuyordu. ikinci ceyregin gecmis yillarda
da gorece zayIf olmasi mevsimsellik etkisini destekliyor.

* Yaklasik 100 mn USD yatirimla kurulan Europower World gii¢ trafosu
tesisi devreye alindi. Gug trafosu kapasitesinin 2026 sonunda 40.000
MVA/yila, dagitim trafosu kapasitesinin ise 12.600 MVA'ya ¢ikariimasi
hedefleniyor.

e Siparis akisi glcli. TEiAS'tan 987,4 mn TL giic trafosu siparisi,
ABD'den 10,8 mn USD siparis, Azerbaycan Cebrayil GES projesi ve
EDAS ihaleleri orta vadeli gelir gbrinirligina destekliyor.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Sonuglar beklentilerin belirgin altinda kaldi. 3.437 mn TL ciro, 1.043
mn TL FAVOK ve 899 mn TL net kar beklentisine Kkarsilik
gerceklesmeler sirasiyla 1.469 mn TL, 222 mn TL ve 134 mn TL oldu.
Bu sapma kisa vadeli tahminlerde asagl yonlu revizyon riski yaratiyor.

*  Brit marj 1¢26'daki %39,7'den %25,7'ye geriledi. ihracat tarafinda da
henlz glclU bir toparlanma gorilmezken yurt disi satislarin toplam
gelir icindeki payi distk kalmaya devam ediyor.

* Vergi dncesi karin yaklasik Ggte biri net parasal pozisyon kazancindan
kaynaklandi. Ticari borglardaki vyukselisle genisleyen parasal
yUkUmlUlik pozisyonu kar kalitesini sinirliyor.

* Konsolide donem kari 237 mn TL iken ana ortaklik payl 134 mn TL'de
kaldi ve 103 mn TL azinlk paylarina ayrildi. Karin énemli béliminin
kismi sahip olunan istiraklerden gelmesi ana ortakliga yansiyan
karlilig sinirliyor.

Genel Gérisiimiiz: Europower'in 2C26 sonuglarini nétr degerlendiriyoruz.
Ceyreklik sonuglardaki sert beklenti sapmasi, brit marjdaki daralma ve
kéarin parasal kazanctan aldigi destek zayif taraflari olusturuyor. Buna
karsilik ilk yari butininde gugclt blylume, yliksek proje alacagi, canli
siparis akisl ve devreye giren gl trafosu kapasitesi orta vadeli yatirm
hikayesinin korunduguna isaret ediyor. Oniimizdeki dénemde birikmis
proje alacaklarinin hasilata donus hizi, yeni kapasitenin kullanimi ve
marijlarin normallesmesi temel takip noktalari olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 14.093 15.320 9.035 17.642 95% 67%
Nakit ve Benzerleri 526 394 605 196 -68% 1%
Ticari Alacaklar 2.336 1.321 1.343 1.415 5% 5%
Stoklar 4.945 7.043 3.084 8.187 165% 31%
Duran Varliklar 8.095 7.801 5.006 8.604 72% 33%
Finansal Yatirimlar 1 1 1 1 34% 0%
Maddi Duran Varliklar 6.587 6.320 4.093 7.007 71% 27%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 1.216 1.163 792 1.212 53% 5%
Toplam Varliklar (Aktifler) 22.188 23.122 14.041 26.246 87% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.394 6.359 2.924 8.142 178% 31%
Kisa Vadeli Borglanmalar 647 746 74 755 918% 3%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 626 372 253 583 130% 2%
Ticari Borglar 2.482 2.915 1.496 3.662 145% 14%
Uzun Vadeli Yukiimluliikler 3.315 3.631 1.409 3.871 175% 15%
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.090 1.834 1.012 1.868 85% 7%
Toplam Yuakiamlaliikler 8.709 9.990 4.333 12.013 177% 46%
Toplam Ozkaynaklar 12.416 12.171 9.070 13.100 44% 50%
Odenmis Sermaye 660 660 660 660 0% 3%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 3.783 4.196 2.864 4.491 57% 17%
Net Donem Kari veya Zarari 806 415 310 682 120% 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 22.188 23.122 14.041 26.246 87% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
30000 26.246 120% 3600 204 370% 15000 13.100 105%
25000 100% 2400 365% 12500 90%
20000 o 80% 1200 ﬁ 360% 10000 . 0070 75%
15000 10407 \gy 60:/0 0 H 355:/0 7500 ‘ 60:&
10000 sw0 [ “ 40% -1200 350% 5000 a3 . - 45%
5000 20% -2400 4732 120 345% 2500 30%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiylime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 13.000 5.234 5.141 7.070 38% 100%
Satiglarin Maliyeti 10.033 3.156 4.076 4.468 10% 63%
Briit Kar (Zarar) 2.967 2.078 1.065 2.602 144% 37%
Faaliyet Giderleri 981 281 549 589 7% 8%
Genel Yonetim Giderleri 574 138 347 321 -7% 5%
Pazarlama Giderleri 269 99 131 170 30% 2%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 138 44 71 98 38% 1%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 1.986 1.797 516 2.013 290% 28%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 825 45 529 96 -82% 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 756 338 367 251 -32% 4%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.054 1.504 678 1.858 174% 26%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 2.368 1.915 731 2.272 211% 32%
Finansman Gelirleri 23 8 45 27 -41% 0%
Finansman Giderleri 384 138 340 163 -52% 2%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.033 1.051 223 1.513 579% 21%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 600 429 286 594 108% 8%
Net Satislar ve Net Satis Biyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biyiime
7500 % 250% 2500 2212 409 1250 ors 800%
6000 4223 5.141 200% 2000 % 180% 1000 82 600%
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 202506 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Net Satislar (Mn TL) Net Satis Blyime mm FAVOK (Mn TL) FAVOK Biiyiime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Biylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 11,7 7,0 23,4 3,3
Cari Oran 2,6 2,4 3,1 2,2
Faaliyet Oranlar
Stok Devir Siresi (Giin) 130,2 159,7 109,8 208,3
Alacak Devir Suiresi (Gun) 46,8 40,7 49,2 41,3
Ticari Borg Devir Stiresi (Giin) 75,8 70,1 61,7 90,3
Nakit Déndirme Suresi (Giin) 101,2 130,3 97,2 159,3
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 63,5 66,3 64,3 67,2
Duran Varliklar / Aktifler 36,5 33,7 35,7 32,8
Toplam Borg / Aktifler 39,3 43,2 30,9 45,8
Toplam Borg / Ozsermaye 70,1 82,1 47,8 91,7
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -2.420,8 -1.171,9 -580,4 -3.291,3
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -102,2 -31,6 -31,8 -84,2
Net Borg (Milyon TL) 2.735,1 2.509,5 656,5 2.941,0
Net Borg / FAVOK (Yillik) 1,2 0,7 0,4 0,8
ihracat Orani (%) - - - -
Karlihk Oranlari
Aktif Karlihgi 3,2 2,4 2,3 2,9
Aktif Karliigr (Yilhk) 3,2 4,4 4,0 4,5
Ozsermaye Karlihg 5,4 4,1 3,7 5,4
Ozsermaye Karlligi (Yillik) 5,4 7,7 6,3 8,2
Esas Faaliyet Kar Marji 15,3 34,3 10,0 28,5
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 15,3 22,0 12,4 23,3
FAVOK Mariji 18,2 36,6 14,2 32,1
FAVOK Marji (Yillik) 18,2 24,7 15,6 26,2
Net Kar Mariji 4,6 8,2 5,6 8,4
Net Kar Marji (Yilhk) 4,6 5,3 4,2 6,1

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)

4000 2735 el e 5000 3777
2000 1.468 2500
657
0 - . — - 0 1 | f— | | ] -
— -441 > -534 -201 -580 -680
-2000 1299 2500 1172
-2.421
-3.291
-4000 -5000
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karlihk Oranlari
Do P,“(’aMsa Defter PD/ _, ~ FD/ Fl\?{( Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Yillik FI‘E“(’“‘ZK Net Kar Yillik Nit(l'f/‘:"
egerl TL'; Degeri (TL) DD FAVOK Satles KarMarji Marji Marji Karllg Karllk  (MnTL) SY™@ TL’; (MnTL) SeYre TI3
EUPWR  64.020,00 21,57 4,8970,51 17,13 4,49 23% 26% 6% 5% 3% 3.909 231 908 135
ASTOR  338.821,00 43,88 7,74 34,44 27,38 8,99 29% 33%  27%  13% 9% 12.030 3.482 9.839 2.707
GEREL  17.059,37 0,00 4,7544,01 87,21 7,09 - - - - - - - - -
SARAE  33.559,75 17,51 4,3131,40 20,37 4,33 16%  21%  11% 9% 7% 2.021 533 1.069 320
BETAE  41.269,50 14,44 7,0561,74 43,64 9,50 17%  22%  15% 1% 1% 1.003 292 668 1
ALVES 2.816,00 0,00 0942852 298 0,63 - - - - - - - - -
SAYAS 4.271,93 20,33 2,722420 860 1,72 18% 20% 7% 9% 6% 484 187 177 104
EMKEL 2.661,00 0,00 2,5352,32 4583 3,13 - - - - - - - - -
EKOS 6.216,00 0,00 1,87 - - 263 - - - - - - - - -
ULUSE  24.540,00 0,00 25,05 30,09 31,60 3,03 - - - - - - - - -
Elektrik Malzemeleri Ort. 1,47 17,23 10,02 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,3118,94 13,20 1,15 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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