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Rapor Adi: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi Tofas Oto. Fab.
Hisse Sektor Otomotiv
Rapor Tarihi 30.07.2026
Kapanig Fiyati - TL 271.75
Oneri -
Hedef Fiyat - TL -
Onceki Hedef Fiyat - TL =
Getiri Potansiyeli - % -
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 135,875
Firma Degeri - Milyon TL 195,009
Hacim - Milyon TL 1,136
Halka Agiklik - % 24.00
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Finansal Bilgiler - Yilhk 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 81,373 125,633 201,797
Brut Kar - Milyon TL 12,019 8,810 14,284
FAVOK - Milyon TL 10,247 4,175 4,833
Net Kar - Milyon TL 5,846 2,117 6,291
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 32,096 91,737 100,016
Brit Kar - Milyon TL 4,108 6,711 6,652
FAVOK - Milyon TL 3,795 3,280 2,193
Net Kar - Milyon TL 1,738 2,313 3,092
Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 9.48 31.60 12.29
FD/FAVOK (x) 6.46 19.42 20.00

v}
FCrl

Tofas Oto. Fab.
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Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S.

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. (TOASO), 26Q2°de 100,0 milyar TL
hasilat, 2,10 milyar TL FAVOK ve 3,09 milyar TL net kdr agikladi. Hasilat
villik bazda %9,0 artarken ceyreklik bazda %1,7 geriledi. FAVOK yillik
%32,8, ceyreklik %23,3 daralirken, net kdr yillik %33,7 yiikseldi, ceyreklik
%3,3 geriledi. Sirketin ilk yari net kér1 6,29 milyar TL’ye ulasti.

Stellantis Tiirkiye markalarinin {riin portféyiine eklenmesi satis hacmini
ve hasilati desteklerken, briit kdrliliktaki zayiflama FAVOK performansini
baskiladi. Net parasal pozisyon kazanci ile finansman gelirleri,
operasyonel kdrhliktaki gerilemenin net kdra yansimasini sinirladi.

Tofas, 2026 yili beklentilerinde degisiklige gitti. Yurt ici satis beklentisi
320-350 bin aragtan 300-320 bin araca indirilirken, ihracat beklentisi 70-
80 bin aragtan 75-85 bin araca ylikseltildi. Toplam hafif ara¢ pazari
beklentisi 1,2-1,3 milyon adet, (retim hedefi 145-155 bin arag, yatirim
harcamasi hedefi 250 milyon avro ve vergi 6ncesi kdr marji beklentisi %3-
4 seviyesinde korundu.

Olumlu Gérdiigiimiiz Noktalar

* Stellantis Turkiye entegrasyonu satis hacmini ve pazar payini glcli
bicimde destekledi. Tlrkiye otomobil ve hafif ticari arac pazari ilk
yarida %8,2 daralirken, Tofas’in toplam perakende satislar %58,1
artarak 146.919 adede ulasti. Hafif ara¢ pazar payi yillik 10 puan
artisla %26,3’e, otomobil pazar pay1 %20,5’e, hafif ticari ara¢ pazar
payl ise %48,2’ye yiukseldi.

»  Uretim hacmi yillik %30,3 artisla 77.449 adede ulasti. Yurt ici satislar
%55, ihracat satiglari %127 artarken, toplam satis adedi %65
yukselerek 192.147 oldu. KO Uretiminin 22.861 adetten 50.296
adede ¢ikmasi Uretim artisinda belirleyici oldu.

* Tiketici finansmani segmentinin brit kari 1,19 milyar TL'ye, net kari
4471 milyon TL'ye ulasti. Yurt disi satis gelirleri ise yillik %159,7 artigla
37,5 milyar TL olarak gerceklesti.

Olumsuz Gérdiigimtz Noktalar

*  Brit kar 26Q2’de yillik %0,9, ¢eyreklik %12,8 gerileyerek 6,65 milyar
TL oldu. Briit kar marji %6,7’ye, FAVOK mariji ise %2,1’e distd. ithal
araclarin ciro igindeki artan agirligi ve trtin karmasi marjlari baskiladi.

* Net karin énemli bolimU operasyon disi kalemlerden olustu. Sirket
1,05 milyar TL net finansman geliri ve 1,17 milyar TL net parasal
pozisyon kazanci kaydetti.

* Stoklarin 19,85 milyar TL'den 43,40 milyar TL'ye ylkselmesi, 16,75
milyar TL isletme sermayesi cikisina ve 7,20 milyar TL negatif faaliyet
nakit akisina yol acti.

Genel G6riisiimliz: Sonuglar satis hacmi, pazar payi ve ihracat goériinimi
acisindan glcll; operasyonel marijlar, nakit akisi ve kar kalitesi agisindan
zayIf bir tablo sundu. Oniimiizdeki dénemde briit kar marjindaki
toparlanma, stoklarin normallesmesi ve net borg artisinin kontrol altina
alinmasi hisse performansi agisindan belirleyici olacaktir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varlhklar 141.772 142.693 97.965 152.293 55% 71%
Nakit ve Benzerleri 23.513 20.991 15.984 11.009 -31% 5%
Ticari Alacaklar 59.687 51.517 39.411 58.307 48% 27%
Stoklar 19.849 33.234 27.939 43.397 55% 20%
Duran Varhklar 62.566 58.123 42.867 63.520 48% 29%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 25.512 24.644 17.730 27.556 55% 13%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.437 13.119 11.464 13.674 19% 6%
Toplam Varliklar (Aktifler) 204.339 200.817 140.833 215.813 53% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 83.362 90.924 70.789 101.308 43% 47%
Kisa Vadeli Borglanmalar 0 1.200 3.467 1.200 -65% 1%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 19.140 23.914 12.265 28.374 131% 13%
Ticari Borglar 51.108 53.941 42.886 59.198 38% 27%
Uzun Vadeli Yiikiimlulukler 50.285 50.928 21.805 48.765 124% 23%
Uzun Vadeli Borglanmalar 44.060 44.259 20.201 40.791 102% 19%
Toplam Yikiimlilikler 133.647 141.852 92.594 150.073 62% 70%
Toplam Ozkaynaklar 70.692 58.965 48.239 65.741 36% 30%
Odenmis Sermaye 500 500 500 500 0% 0%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 25.235 22.773 19.104 24.371 28% 11%
Net Dénem Kari veya Zarari 8.354 2.989 2.117 6.291 197% 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 204.339 200.817 140.833 215.813 53% 100%
Aktifler ve Aktif Biylime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Biylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiylime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 319.414 95.110 125.633 201.797 61% 100%
Satiglarin Maliyeti 301.108 88.912 118.073 189.702 61% 94%
Briit Kar (Zarar) 20.627 7.132 8.810 14.284 62% 7%
Faaliyet Giderleri 18.111 5.932 9.308 12.433 34% 6%
Genel Yonetim Giderleri 4.434 1.172 2.786 2.445 -12% 1%
Pazarlama Giderleri 12.015 4.405 5.499 9.353 70% 5%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 1.661 355 1.023 636 -38% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.517 1.200 -498 1.850 - 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.319 2.229 7.736 5.118 -34% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10.231 1.745 8.119 4.084 -50% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 3.605 1.684 -880 2.884 - 1%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 9.998 2.556 4.175 4.833 16% 2%
Finansman Gelirleri 9.636 2,517 8.224 4.551 -45% 2%
Finansman Giderleri 5.388 1.425 4.390 2.333 -47% 1%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 8.838 3.308 1.671 6.915 314% 3%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 8.354 2.989 2.117 6.291 197% 3%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 28,4 23,3 22,7 11,1
Cari Oran 1,7 1,6 1,4 1,5
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Stiresi (Giin) 24,6 26,2 30,1 29,0
Alacak Devir Siresi (Gun) 46,2 45,8 46,1 48,7
Ticari Borg Devir Suresi (Gln) 40,0 36,6 64,5 50,0
Nakit Dondiirme Stresi (Giin) 30,8 35,4 11,7 27,7
Finansal Yapi Oranlan
Dénen Varliklar / Aktifler 69,4 71,1 69,6 70,6
Duran Varhklar / Aktifler 30,6 28,9 30,4 29,4
Toplam Borg / Aktifler 65,4 70,6 65,7 69,5
Toplam Borg / Ozsermaye 189,1 240,6 191,9 228,3
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 5.174,1 8.144,3 8.958,2 3.588,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 51,8 70,4 147,5 33,7
Net Borg (Milyon TL) 39.484,7 48.215,9 19.866,4 59.134,2
Net Borg / FAVOK (Yillik) 3,9 4,2 3,3 5,5
ihracat Orani (%) 11,2 15,9 11,5 18,6
Karlilik Oranlan
Aktif Karlilig 5,2 2,0 1,8 3,5
Aktif Karlihgi (Yillik) 5,2 7,5 2,7 7,0
Ozsermaye Karlihig 12,6 5,8 4,8 11,0
Ozsermaye Karlihgi (Yillik) 12,6 22,2 7,0 22,0
Esas Faaliyet Kar Marji 0,8 1,3 -0,4 0,9
Esas Faaliyet Kar Mariji (Yillik) 0,8 1,3 -1,3 1,2
FAVOK Mariji 3,1 2,7 3,3 2,4
FAVOK Marji (Yillik) 3,1 3,0 3,0 2,7
Net Kar Marji 2,6 3,1 1,7 3,1
Net Kar Marji (Yillik) 2,6 3,0 1,5 3,2

Net Bor¢ (Mn TUL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari | Karhlik Oranlari

Deg P,“(I:;a DDeftel: F/K FD/ FI\IID{ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser.  Aktif FAVOK Yillik FII('“(I“CI)IK v ::‘ﬁt(::r Nzt(“K:r
egert TL’; e(g;'_r; DD FAVOK Sa; Kar Marji Marji Marji Karhlig Kariik  (MnTL) SY™® TL’; i TL’; Ceyre TL’;
TOASO 135.875,00 131,48 2,07 10,85 18,30 0,49 1% 3% 3% 11% 4% 10.655 2.193 12.528 3.092
FROTO 267.042,51 0,00 1,62 8,62 7,69 0,46 - - - - - - - - -
DOAS 40.018,00 0,00 0,59 13,52 4,79 0,27 - - - - - - - - -
TTRAK 40.927,35 0,00 2,39 - 13,60 1,06 - - - - - - - - -
OTKAR 36.330,00 0,00 4,64 - 89,45 1,35 - - - - - - - - -
KARSN 9.018,00 0,00 1,13 14,53 4,75 0,89 - - - - - - - - -
TMSN 9.177,00 0,00 0,59 - - 8,71 - - - - - - - - -
ASUZU 12.814,20 0,00 0,81 40,50 17,77 0,80 - - - - - - - - -
Otomotiv Ort. 1,53 18,57 9,92 1,06 6% 11% 5% 9% 2% - - - -
Xu100 1,36 20,30 13,25 1,21 6,0% 10,4% 54% 10,9% - - - - -
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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