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Rapor Adi: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi Dogus Otomotiv
Hisse Sektor Otomotiv
Rapor Tarihi 20.08.2026
Kapanig Fiyati - TL 169.20
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 37,224
Firma Degeri - Milyon TL 69,451
Hacim - Milyon TL 375
Halka Aciklik - % 39.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 102,535 138,327 113,144
Briit K&r - Milyon TL 19,008 18,285 14,063
FAVOK - Milyon TL 13,538 9,242 6,635
Net Kar - Milyon TL 7,052 3,603 2,356
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 52,583 79,452 60,042
Brit Kar - Milyon TL 10,110 8,765 7,000
FAVOK - Milyon TL 7,100 5,273 3,318
Net Kar - Milyon TL 2,694 2,795 1,742
Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 2.53 591 20.82
FD/FAVOK (x) 2.03 3.29 5.92

~
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Dogus Otomotiv
20 Agustos 2026

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.

Dogus Otomotiv 2C26’da 60.041 mn TL net satis, 3.251 mn TL FAVOK ve
1.732 mn TL net kar acikladi. Ciro beklentinin %4,1, net kar %27,4
Uzerinde; FAVOK %10,0 altinda kaldi. Yillik bazda ciro %24,4, FAVOK
%37,6 ve net kar %38,1 geriledi. Ceyreklik ciro %13,1 artarken FAVOK
%3,9 daraldi, net kar %187 yiikseldi. Briit marj %11,7’ye cikarken, FAVOK
marjl %5,4’e, faaliyet marji %4,0’a indi.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

e Ciro ve net kar beklentileri asarken, brit marj daralan pazara ragmen
63 baz puan iyilesti.

+ ilk yarida toptan pazar payl %11,59’dan %11,87’ye yiikseldi. Toplam
pazar %7,5 daralarak 576.578 adede gerilerken, sirketin satislari
yalnizca %5,2 azaldi.

* isletme faaliyetlerinden nakit cikisi 12.728 mn TL'den 2.677 mn
TL'ye, stok artisinin nakit etkisi 29.210 mn TL'den 9.492 mn Tl'ye
gerileyerek isletme sermayesi baskisindaki normallesmeyi gosterdi.

»  Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 758 mn TL katki saglad.
Yice Auto/Skoda, VDF Servis, TUVTURK ve Dogus Sigorta portfoyl
karlligl destekledi. 6.600 mn TL temettinin 3.531 mn TLlik ilk taksiti
odendi.

*  Yonetim, 2026’da 1,2 milyon adedin izerinde pazar, Skoda hari¢ 125
binin Gzerinde satis ve vyaklasik 5 mlr TL yatirrm harcamasi
beklentilerini korudu.

Olumsuz Gérdigimuiz Noktalar

»  FAVOK konsensisiin %10 altinda kalirken, FAVOK marji 114, faaliyet
marji 210 baz puan geriledi. Otomotiv segmentinin faaliyet kari %54
daralarak 4.561 mn TL'den 2.085 mn TL’ye indi.

 Ikinci geyrekte toptan satislar %14,4 dislsle yaklasik 36.053 adede
geriledi. Pazar %11,3 daralirken, satislarin daha sert dismesiyle
ceyreklik pazar payr %12,6’dan yaklasik %12,2’ye indi.

* Nakit 5.577 mn Tl'den 1.512 mn TL’ye gerilerken, net borg 32.227
mn TL'ye yikseldi. Finansal bor¢ 36.200 mn TL'den 33.740 mn TL'ye
dismesine ragmen 4.042 mn TL faiz 6dendi. Temettinin ikinci taksiti
nakit akisina ek baski yaratabilir.

* Net kadr 1.276 mn TL parasal kazang ve 758 mn TL istirak katkisi
destekledi. Faaliyet karinin %12,8i gayrimenkul segmentinden
gelirken, ana otomotiv operasyonundaki karlilik zayifladi.

e TUVTURK lisansinin Agustos 2027’'de sona erecek olmasi orta vadeli
belirsizlik yaratiyor. Hissenin 1 Temmuz 2026’da BIST 50 ve BIST
Surdardlebilirlik 25  endekslerinden  cikarilmasi  fon  akisini
sinirlayabilir.

Genel Goérisimiz: DOAS'In 2G26 sonuglarini notr degerlendiriyoruz.
Beklentileri asan ciro ve net kar, ilk yaridaki pazar payi kazanimi, isletme
sermayesi baskisinin hafiflemesi ve korunan beklentiler olumlu. Buna
karsiik FAVOK'(in beklenti altinda kalmasi, otomotiv faaliyet karindaki
%54 dusis, satis adetlerinin pazardan hizli gerilemesi ve karin parasal
kazang ile istirak katkisiyla desteklenmesi gorinUmua sinirliyor. Pazar
payl, marjlar ve ikinci temettl taksiti sonrasinda nakit pozisyonu temel
takip noktalari olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 77.828 73.960 64.738 78.147 21% 51%
Nakit ve Benzerleri 6.542 5.212 2.733 1.512 -45% 1%
Ticari Alacaklar 20.472 14.482 15.664 16.697 7% 11%
Stoklar 35.482 41.486 40.089 44,964 12% 29%
Duran Varliklar 75.695 70.461 57.454 75.190 31% 49%
Finansal Yatirimlar 3.779 3.531 3.863 3.778 -2% 2%
Maddi Duran Varhklar 31.565 29.082 22.886 30.788 35% 20%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.736 1.730 1.238 1.925 55% 1%
Toplam Varliklar (Aktifler) 153.523 144.421 122.192 153.337 25% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 54.298 59.266 50.559 60.283 19% 39%
Kisa Vadeli Borglanmalar 15.027 16.568 12.304 16.802 37% 11%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8.398 6.258 3.527 6.576 86% 4%
Ticari Borglar 22.556 26.187 30.282 29.765 -2% 19%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.018 16.300 10.246 17.601 72% 11%
Uzun Vadeli Borglanmalar 12.775 9.968 6.601 10.362 57% 7%
Toplam Yiikiimluliikler 73.317 75.566 60.804 77.884 28% 51%
Toplam Ozkaynaklar 79.074 67.808 60.481 74.341 23% 48%
Odenmis Sermaye 220 220 220 220 0% 0%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 61.013 53.245 46.182 56.900 23% 37%
Net Dénem Kari veya Zarari 3.078 564 3.596 2.337 -35% 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 153.523 144.421 122.192 153.337 25% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Bilyiime
200000 O 200% 40000 32,227 1000% 100000 74301 250%
160000 122192 160% 32000 750% 80000 60481 200%
120000 waz 120% 24000 105 500% 60000 4R 150%
80000 37383 . 80% 16000 Ns 250% 40000 18952 l 100%
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Blylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiylime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 255.781 49.622 138.327 113.144 -18% 100%
Satislarin Maliyeti 223.856 43.022 120.042 99.081 -17% 88%
Briit Kar (zZarar) 31.925 6.600 18.285 14.063 -23% 12%
Faaliyet Giderleri 20.566 4.386 10.976 9.433 -14% 8%
Genel Yonetim Giderleri 12.791 2.586 7.454 5.341 -28% 5%
Pazarlama Giderleri 7.775 1.800 3.522 4.092 16% 4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 11.358 2,214 7.309 4.630 -37% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.790 550 2.481 1.390 -44% 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3.642 459 1.091 1.163 7% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zaran 11.506 2.305 8.699 4.856 -44% 4%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 14.717 3.162 9.242 6.635 -28% 6%
Finansman Gelirleri 2.945 1.433 1.866 2.777 49% 2%
Finansman Giderleri 10.348 2.100 6.195 5.305 -14% 5%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 6.491 2.480 5.289 5.449 3% 5%
Ana Ortakhk D6nem Kari veya Zarari 3.141 574 3.603 2.356 -35% 2%
Net Satiglar ve Net Satis Bliiyime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
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Net Kar Biiylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 12,0 8,8 54 2,5
Cari Oran 1,4 1,2 1,3 1,3
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gun) 58,4 65,4 40,2 73,4
Alacak Devir Siresi (Gun) 23,4 23,5 20,6 26,0
Ticari Borg Devir Suresi (GUn) 33,7 37,6 31,7 54,0
Nakit Dondirme Siresi (Giin) 48,1 51,4 29,1 45,3
Finansal Yapi Oranlan
Donen Varliklar / Aktifler 50,7 51,2 53,0 51,0
Duran Varlklar / Aktifler 49,3 48,8 47,0 49,0
Toplam Borg / Aktifler 47,8 52,3 49,8 50,8
Toplam Borg / Ozsermaye 92,7 1114 100,5 104,8
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -13.149,9 -13.255,1 -6.919,7 -14.036,4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -89,4 -93,9 -39,3 -115,9
Net Borg (Milyon TL) 29.657,3 27.581,7 19.699,2 32.227,3
Net Borg / FAVOK (Yillik) 2,0 2,0 1,1 2,7

ihracat Orani (%) B _ - _
Karlihk Oranlari

Aktif Karlilig 2,3 0,5 3,6 1,7
Aktif Karlihgi (Yillik) 2,3 2,4 6,5 1,4
Ozsermaye Karlligi 4,2 0,9 6,6 3,5
Ozsermaye Karhligi (Yillik) 4,2 4,8 11,9 2,8
Esas Faaliyet Kar Marji 44 4,5 53 4,1
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 4,4 4,3 5,0 3,8
FAVOK Marij 5,8 6,4 6,7 5,9
FAVOK Mariji (Yillik) 5,8 5,6 6,2 5,3
Net Kar Marji 1,2 1,2 2,6 2,1
Net Kar Marji (Yillik) 1,2 1,2 2,3 0,8
Net Borg (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
40000 0 . —
29.657 s2.221 o2 "
30000 - 27.582 -4000 3528 3310
19.699
20000 -8000 -6.920
10.112 11.301
10000 6.472 -12000
3.522 -11.925
-13.150 -13.255 14,036
0 -16000 -
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karlihk Oranlari
Degel:i“(,aMSz Defter PD/ |\ FD/ FI:’E{ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktf FAVOK Yillik CEW:II(“(IS: Net Kar Yillik ceyrtit(m:
.. FAVE . . . .
) Degeri (TL) DD AVOK sats Kar Marji  Marji  Marji Karhihg Karhhk (MnTL) ) (Mn TL) )
DOAS 37.224,00 342,97 0,50 19,65 5,73 0,30 4% 5% 1% 3% 2% 12.110 3.318 1.894 1.742
FROTO 278.447,09 51,06 1,55 10,25 9,40 0,50 3% 5% 4% 6% 2% 41.538 10.259 27.165 4.452
TOASO 135.000,00 131,48 2,05 10,78 18,22 0,49 1% 3% 3% 11% 4% 10.655 2.193 12.528 3.092
OTKAR 38.790,00 46,20 7,04 - - 1,74 -9% -4% -12% -62% -7% -1.819 -539 -5.848 -2.780
TTRAK 42.278,25 189,64 2,23 - 20,18 1,19 -1% 6% -2% -4% -2% 2.539 632 -992 696
KARSN 8.406,00 9,12 1,02 26,25 5,54 0,87 12% 16% 2% -4% -1% 3.130 340 320 -326
TMSN 8.849,25 132,02 0,58 - - 5,56 -37% -18% -220% -14% -8% -534 -569 -6.525 -1.346
ASUZU 12.065,76 67,92 0,78 - 39,37 0,85 -1% 2% -1% -6% -2% 647 -65 -284 -518
Otomotiv Ort. 1,48 17,46 10,18 1,11 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu1o00 1,36 19,67 13,56 1,15 6,0% 10,5% 5,7% 11,1% - - - - -
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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