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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 319 383 493
Brit Kar - Milyon TL 111 127 183
FAVOK - Milyon TL 129 151 199
Net Kar - Milyon TL 95 45 104
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 172 216 281
Brit Kar - Milyon TL 65 88 116
FAVOK - Milyon TL 76 96 124
Net Kar - Milyon TL 85 42 79
Ca rpanlar 2024/6 2025/6 2026/6
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FD/FAVOK (x) 14.08 9.52 11.51
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Fonet Bilgi Teknolojileri
18 Agustos 2026

Fonet Bilgi Teknolojileri A.S.

Fonet Bilgi Teknolojileri 2¢26'da 281 mn TL net satis, 121 mn TL FAVOK
ve 79 mn TL net kar agikladi. Yillik bazda ciro reel %30,1, FAVOK %30,1
ve net kar %92,7 artti. Ceyreklik bazda ciro %32,5, FAVOK %57,1 ve net
kar %229 yikseldi. FAVOK marji %43,1 ile yillik bazda yatay kalirken
ceyreklik 670 baz puan iyilesti.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

e Blylmenin kaynagi gériinir. Mart ayinda kazanilan Sanlurfa il Saglk
MUdarligi'nin 496,97 mn TL ve Sivas il Saghk Midurligi'nin
132,08 mn TL tutarindaki 36 aylik sozlesmeleri ¢ceyrekte yaklasik 52
mn TL gelir katkisi saglayarak blylUmenin &6nemli bdlimini
olusturdu.

* Yeni sozlesmeler biylmenin devamini destekliyor. 198,48 mn TL
tutarindaki Aydin il Saghk Mudirligl sézlesmesi Agustos itibariyla
basladi ve Uclinct ¢eyrekten itibaren gelire katki saglayacak. Batman
il Saglik Mudirltgiu'nin 137,72 mn TL tutarindaki ihalesinde de en
uygun teklif verildi.

» Olgek etkisi karhliga yansiyor. FAVOK marji 1C26'daki %36,3'ten
%43,1'e, brit marj %40,7'den %41,3'e yikseldi. ilk yari net kéri da
%129 artigla 103 mn TL'ye ulastl.

* Tahsilat riski sinirli. Musteri tabaninin agirlkh olarak Saglik Bakanlig
ve il Saghk Mudirliklerinden olusmasi tahsilat gorinirligini
desteklerken vadesi ge¢cmis alacaklar yalnizca 28,5 bin TL seviyesinde.
Sirket 104,5 mn TL net nakit pozisyonu tasiyor.

Olumsuz Gérdiigimuz Noktalar

e FAVOK'Un nakde dénisimi zayif. ilk yarida 205,1 mn TL yatirim
harcamasina karsilik amortisman 97,8 mn TL seviyesinde kald.
Capex/ciro orani %41,6 olurken ilk yari serbest nakit akisi yalnizca 0,1
mn TL gergeklesti.

* Bilango yogun sekilde aktiflestirilmis yazilim varliklarindan olusuyor.
Maddi olmayan duran varliklar 1.671 mn TL ile toplam aktiflerin
%72'sine ulastl. Aktiflestirilen gelistirme harcamalari giderlestirilse
2C26 nakit FAVOK'Unin yaklasik 21,6 mn TL've ve marjin %7,7've
gerilemesi kar kalitesini sorgulatiyor.

* Gelir tablosundaki 10,4 mn TL Ar-Ge giderinin gercek gelistirme
harcamasini yansitmamasi raporlanan marjlarin karsilastirilabilirligini
azaltiyor.

* Nakit 141,4 mn TL'den 70,1 mn TL'ye gerilerken ticari alacaklar 176,4
mn Tl'ye yikseldi. Ayrica hizmet sézlesmelerinin %99'unun kamu
hastanelerine yonelik olmasi misteri konsantrasyonu yaratiyor.

Genel Gériisimiiz: Fonet'in 2C26 sonuglarini olumlu degerlendiriyoruz.
Guclu ciro ve net kar biyiimesi, yiiksek FAVOK marji, devreye giren yeni
SBYS sozlesmeleri ve Uglncl ceyrek icin hazir proje akisi operasyonel
gdriniml destekliyor. Buna Kkarsilik yUksek gelistirme harcamasi
aktiflestirmesi, FAVOK'Un serbest nakit akisina sinirli dénisimi ve
bilangonun maddi olmayan duran varlik agirlikli yapisi kar kalitesi
agisindan izlenmeli. Yeni sézlesmelerin ciroya dénls hizi ve aktiflestirilen
gelistirme giderlerinin nakit Uretimi Gzerindeki etkisi temel takip
noktalari olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 341 310 146 339 132% 15%
Nakit ve Benzerleri 141 88 14 70 387% 3%
Ticari Alacaklar 150 152 79 176 124% 8%
Stoklar 0 9 43 0 - 0%
Duran Varliklar 1.828 1.754 1.592 1.982 25% 85%
Finansal Yatirmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 102 91 53 102 94% 4%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.562 1.518 1.109 1.671 51% 72%
Toplam Varliklar (Aktifler) 2.169 2.065 1.738 2.321 34% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 146 134 92 112 21% 5%
Kisa Vadeli Borglanmalar 42 35 26 33 26% 1%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 0 7 0 - 0%
Ticari Borglar 17 4 10 7 -24% 0%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 32 54 301 120 -60% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalar 15 12 5 14 164% 1%
Toplam Yiikiimliilukler 178 188 393 232 -41% 10%
Toplam Ozkaynaklar 1.992 1.876 1.344 2.089 55% 90%
Odenmis Sermaye 936 936 144 936 550% 40%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 413 608 676 650 -4% 28%
Net Dénem Kari veya Zarari 223 23 45 104 129% 4%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 2.169 2.065 1.738 2.321 34% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
2500 23 200% 25 ; 2500 2089 400%
2000 160% 0 _— — — 2000 320%
1500 120% -25 6 3 3 1500 010 240%
1000 80% -50 1000 160%
500 40% -75 500 143 l 80%
0 0% -100 o 0 - 0%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) e Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) === Net Bor¢ Bilylime mm Ozkaynak (Mn TL) == (Ozkaynak Biiylime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satislar 855 198 383 493 29% 100%
Satiglarin Maliyeti 517 136 255 311 22% 63%
Briit Kar (Zarar) 338 62 127 183 44% 37%
Faaliyet Giderleri 108 35 60 82 37% 17%
Genel Yonetim Giderleri 89 23 52 57 10% 12%
Pazarlama Giderleri 13 11 5 15 175% 3%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 5 1 3 10 307% 2%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 230 27 68 101 49% 20%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 60 12 36 30 -16% 6%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 5 3 7 110% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 282 35 100 124 24% 25%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 378 72 151 199 31% 40%
Finansman Gelirleri 12 7 6 14 135% 3%
Finansman Giderleri 22 6 12 10 -23% 2%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 255 48 56 138 148% 28%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 223 23 45 104 129% 21%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAV(OK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
600 493 300% 250 100 320% 125 s 104 1600%
480 383 240% 200 151 240% 100 1200%
360 °19 180% 150 {2 160% 75 s 800%
240 169 120% 100 57 80% 50 400%
4 % % %
% [ w0 2= W o m = o0
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Net Satislar (Mn TL) === Net Satis Buyime mm FAVOK (Mn TL) == FAVOK Biiyiime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) === Net Kar Blyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 129,0 108,8 23,0 134,6
Cari Oran 2,3 2,3 1,6 3,0
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Siiresi (Giin) 15,2 16,0 8,2 8,0
Alacak Devir Suresi (Giin) 39,9 47,0 39,3 52,9
Ticari Borg Devir Suresi (Gin) 13,8 3,8 6,7 5,5
Nakit Déndirme Siresi (Glin) 41,2 59,2 40,7 55,5
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 15,7 15,0 8,4 14,6
Duran Varliklar / Aktifler 84,3 85,0 91,6 85,4
Toplam Borg / Aktifler 8,2 9,1 22,6 10,0
Toplam Borg / Ozsermaye 8,9 10,0 29,3 11,1
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) - - - -
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Borg (Milyon TL) -105,0 -82,8 22,9 -92,1
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,3 -0,2 0,1 0,2
ihracat Orani (%) 4,4 3,8 5,8 4,3
Karlilik Oranlar
Aktif Karliligi 11,9 1,2 3,3 5,1
Aktif Karliligr (Yilhk) 11,9 13,2 10,8 13,9
Ozsermaye Karlilig 12,9 1,5 4,0 6,0
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 12,9 15,6 13,0 16,4
Esas Faaliyet Kar Mariji 26,9 13,7 17,7 20,4
Esas Faaliyet Kar Mariji (Yillik) 26,9 26,9 9,7 27,2
FAVOK Mariji 44,2 36,4 39,5 40,2
FAVOK Marji (Yillik) 44,2 44,1 32,5 44,0
Net Kar Marji 26,1 11,4 11,8 21,0
Net Kar Marji (Yillik) 26,1 27,0 21,2 29,1
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
40 2 17 23
0 — - ] —
2 -10 7
-40
-80
5105 -83 0
-120
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlan Karhlik Oranlar
. P_iyasa Deft € ppy FD/ Ay Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser. Aktif FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Kar Marji Marji Marji Karlihg Karhiik Yilhk (Mn Ceyrek (Mn  Yilhk (Mn  Ceyrek (Mn
L) (TL) Satis TL) TL) TL) TL)
FONET 5.073,12 2,23 2,43 18,03 11,71 5,16 27%  44% 29% 6% 5% 425 124 281 79
ODINE  332.605,00 22,51 148,04 5.383,05 2.101,33 130,92 -5% 6% 2% 1% 0% 158 43 62 -13
ARDYZ 29.520,31 21,42 4,30 23,72 9,39 4,28 34% 46%  17% 17% 10% 3.306 1.228 1.245 525
MANAS 11.130,10 1,72 19,28 - - 26,93 -42% -16% -138% -48% -18% -72 -62 -612 -215
MIATK 15.916,68 0,00 2,82 - 15,04 6,86 - - - - - - - - -
LOGO 12.844,00 46,67 2,90 20,63 583 1,97 20% 34%  10% 14% 7% 2.022 744 622 370
DOFRB 20.599,50 15,09 8,86 67,91 56,67 17,39 22%  31% 25% 5% 3% 367 72 303 65
PATEK 13.296,21 0,00 3,35 31,59 - 4,04 - - - - - - - - -
ATATP 27.117,19 109,70 4,23 13,77 6,80 4,80 66% 71%  35% 28% 16% 3.932 1.801 1.970 890
NETCD 17.700,40 26,00 4,97 21,08 14,63 11,12 56% 76%  55% 12%  23% 1.165 313 840 193
Bilisim ve Yazilim Ort. 1,47 17,23 10,02 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XuU100 1,31 18,94 13,20 1,15 6,0% 10,4% 5,7% 11,1% - - - - -
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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