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Formul Plastik ve Metal Sanayi A.S

Formiil Plastik 2C26'da 902 mn TL hasilat, 215 mn TL FAVOK ve 107 mn
TL net kdr agiklad. Yilik bazda hasilat %0,7 gerilerken briit kdr %17,2,
FAVOK %19,8 ve net kdr %112,4 artti. Briit marj 495 baz puan
genisleyerek %32,4'e, FAVOK marji 408 baz puan artisla %23,9'a
ylikseldi.

Olumlu Gérdiigiimiiz Noktalar

* Marj genislemesi Ug¢ ¢eyrektir kesintisiz stirtyor. Briit marj %27,5'ten
%32,4'e, FAVOK mariji %19,8'den %23,9'a yiikseldi. ilk yarida
satislarin maliyeti %15,7 gerilerken hasilat %9,0 daraldi;
maliyetlerdeki dlistsin cirodaki gerilemeden daha hizli olmasi
karlihg destekledi.

* Bilanco net borgtan net nakde gecti. 2025 sonundaki 1.080 mn TL net
borg, Haziran sonunda 40 mn TL net nakde déndu. Finansal borg
1.123 mn TL'den 524 mn TL'ye gerilerken, ilk yari faiz gideri 309 mn
TL'den 83 mn TL'ye dUstU. Vadeli mevduat geliri ise 95,3 mn TL'ye
yikseldi.

e Halka arz fonu yatirma dénusuyor. ilk yari yatirm harcamasi 131,7
mn TL ile yillik 3,4 katina ¢ikti. Velikdy'deki boru fabrikasi arsasinin
devri tamamlanirken, Kapakli OSB'de metal fabrikasi ve depo
yatiriminin insaatina baslandi.

* Sirket Temmuz ayinda yurt i¢i musterilerden 330 mn TL tutarinda
yeni siparis aldi. Teslimatlarin Ekim ortasina kadar tamamlanmasinin
planlanmasi Gglincl ceyrek gelir gérdnurligini destekliyor.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

 Ciro reel olarak daraliyor. ilk yari hasilat %9,0, yurt disi satislar %13,1
ve yurt ici satislar %5,9 geriledi. ikinci ceyrek hasilati da yillik %0,7
dUst0. Dolayistyla karhhk artisinin ana kaynagi hacim blylimesinden
ziyade marj ve finansman kalemleri oldu.

* Net parasal pozisyon gecen yilki 125 mn TL kazangtan 77 mn TL
kayba déndu. Halka arz nakdiyle olusan net parasal varlik pozisyonu
ve artan 6zkaynak duzeltmeleri, enflasyon muhasebesinin kar
Uzerindeki negatif etkisini artiriyor.

* Net yabanci para agigl 117 mn TL'den 560 mn TL'ye yukseldi. ABD
dolari cinsi ticari borglar 709 mn TL'ye ¢ikarken ticari alacaklar
geriledi. Sirketin tlirev veya hedge pozisyonunun bulunmamasi kur
riskini artiriyor.

e Ceyrek vergi oncesi karinin yaklasik dortte biri vadeli mevduat
faizinden kaynaklandi. Stoklarin %37 artisla 2.067 mn TL'ye
yikselmesi de isletme sermayesi acisindan takip edilmesi gereken bir
unsur.

Genel Géristimiiz: Formul Plastik'in 2C26 sonuglarini olumlu
degerlendiriyoruz. Kesintisiz marj genislemesi, net nakit pozisyonuna
gecis, azalan faiz yikd, devam eden fabrika yatirimlari ve yeni siparisler
gorinimu destekliyor. Buna karsilik reel ciro daralmasi, yikselen doviz
aclk pozisyonu, enflasyon muhasebesinin negatif etkisi ve artan stoklar
karhhk kalitesi ile nakit dontsimi acisindan takip edilmesi gereken
basliklar olarak éne ¢ikiyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§. Dikey
Donen Varliklar 3.801 3.817 - 4.359 - 71%
Nakit ve Benzerleri 43 597 - 564 - 9%
Ticari Alacaklar 2.126 1.293 - 1.383 - 23%
Stoklar 1.507 1.607 - 2.067 - 34%
Duran Varliklar 1.607 1.506 - 1.761 - 29%
Finansal Yatirmlar 0 0 - 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 951 894 - 1.017 - 17%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 6 - 7 - 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 5.408 5.323 - 6.120 - 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 2.454 1.579 - 2.006 - 33%
Kisa Vadeli Borglanmalar 953 504 - 402 - 7%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 164 73 - 123 - 2%
Ticari Borglar 580 315 - 781 - 13%
Uzun Vadeli Yiikimlilukler 126 146 - 154 - 3%
Uzun Vadeli Borglanmalar 7 1 - 0 - 0%
Toplam Yiikiimlilikler 2.579 1.725 - 2.160 - 35%
Toplam Ozkaynaklar 2.829 3.598 - 3.960 - 65%
Odenmis Sermaye 130 160 - 160 - 3%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 1.756 1.820 - 1.948 - 32%
Net Donem Kari veya Zarari 163 30 94 140 49% 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 5.408 5.323 - 6.120 - 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
6480 -37.5 4160
6400 -38.5 I 4120
6320 -39.5 4080
6240 405 w0 4040
6160 20 415 4000 3.960
6080 - 425 3960
2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06  2023/06  2024/06 2025006  2026/06 202206  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 3.455 810 1.944 1.769 -9% 100%
Satislarin Maliyeti 2.497 561 1.419 1.211 -15% 68%
Briit Kar (Zarar) 958 249 525 559 6% 32%
Faaliyet Giderleri 360 108 204 226 11% 13%
Genel Yonetim Giderleri 120 44 68 76 11% 4%
Pazarlama Giderleri 239 65 136 151 11% 9%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 599 140 321 333 4% 19%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 166 21 103 57 -45% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 42 13 30 42 41% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 723 148 393 347 -12% 20%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 710 171 383 399 4% 23%
Finansman Gelirleri 0 0 0 0 - 0%
Finansman Giderleri 502 82 327 108 -67% 6%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 197 98 193 259 34% 15%
Ana Ortakhik D6nem Kari veya Zarari 163 30 94 140 49% 8%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
2160 -5.5% 430 4.3% 165 52.2%
2080 -6.5% 420 4.25% 150 140 51.6%
2000 1.944 -7.5% 410 399 4.2% 135 51%
1920 -8.5% 400 4.15% 120 50.4%
1840 I 1769 -9.5% 390 383 l 4.1% 105 94 I 49.8%
1760 — -10.5% 380 - 4.05% 90 - 49.2%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satislar (Mn TL) Net Satis Blyime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mm FAVOK (Mn TL) FAVOK Biiyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Biiylime

ahlatciyatirim.com.tr
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 1,8 37,8 - 28,1
Cari Oran 1,5 2,4 - 2,2
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Stresi (Glin) 206,5 229,6 - 259,1
Alacak Devir Siresi (GUn) 189,5 180,1 - 174,2
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 60,4 48,9 - 124,6
Nakit Dondiirme Stresi (Giin) 335,7 360,8 - 308,8
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 70,3 71,7 - 71,2
Duran Varliklar / Aktifler 29,7 28,3 - 28,8
Toplam Borg / Aktifler 47,7 32,4 - 35,3
Toplam Borg / Ozsermaye 91,2 47,9 - 54,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -117,3 -92,8 - -560,3
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -16,5 -13,4 0,0 -77,2
Net Borg (Milyon TL) 1.080,0 -18,5 - -40,1
Net Borg / FAVOK (Yillik) 1,5 0,0 - 0,1
ihracat Orani (%) 43,8 39,6 42,2 40,3
Karlihk Oranlarn
Aktif Karlilig 3,6 1,1 - 4,6
Aktif Karlihigi (Yillik) 3,6 5,7 - 6,8
Ozsermaye Karliligi 6,4 0,8 = 3,5
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 6,4 4,2 = 5,3
Esas Faaliyet Kar Marji 17,3 17,3 16,5 18,8
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 17,3 17,5 - 18,6
FAVOK Marij 20,6 21,1 19,7 22,5
FAVOK Marji (Yillik) 20,6 21,0 - 22,1
Net Kar Mariji 4,7 3,7 4,8 7,9
Net Kar Marji (Yillik) 4,7 4,6 - 6,4

Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
1200 400
800 0 E ==
17 93 I
400 340 -400
. -560
0 —_— — -800
-18 -40
-400 -1200
2023/12 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2023/12 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlar Karlihk Oranlar

Deéefi“(,aMs: DD:geerz PD/ E/K FD/ Fl\?e{c Esas Faaliye't FAVO{( Net Ka'r ézsef. Aktif FAVOK Yillik CeyreFl':\ \(I'aﬁ Y|I|:l| :t(KMar: (;eyr’:Et(l\K:r:
1) () DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlihk (MnTL) 1) ) 1)
FRMPL 5.712,00 24,75 1,44 27,34 7,81 1,73 19% 22% 6% 4% 5% 726 218 209 108
I1ZFAS 11.880,42 0,00 29,54 - - 25,85 - - - - - - - - -
TMPOL 6.832,35 0,00 7,77 - 45,00 5,91 - - - - - - - - -
ISKPL 10.605,00 0,00 3,39 47,33 20,29 4,71 - - - - - - - - -
KBORU 14.280,00 9,46 2,51 87,53 22,25 2,93 9% 13% 3% 5% 2% 853 399 163 14
POLTK 16.443,75 87,22 50,28 - 198,83 16,16 4% 8% -5% -14% -9% 83 2 -55 -32
KMPUR 11.221,50 0,00 2,94 135,92 9,84 1,22 - - - - - - - - -
ONCSM 5.750,24 0,00 12,86 123,70 25,55 8,03 - - - - - - - - -
BAHKM 6.704,50 25,55 4,77 - 54,46 7,94 13% 15% -27% -2% -2% 120 59 -224 -13
SANFM 3.431,25 0,00 5,42 112,89 25,90 3,18 - - - - - - - - -
Diger Kimyasal Uriinler Ort. 1,49 17,59 9,87 1,07 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,34 18,80 12,32 1,14 6,1% 10,4% 5,6% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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