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Finansal Bilgiler - Yilhk 2024/6  2025/6  2026/6
Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 88,909 117,679 220,333
Net Ucret Komisyon Gelirleri 67,626 118,080 166,882
Net Faaliyet Kari 100,530 106,569 124,463
Net Kar - Milyon TL 97,966 100,946 120,699

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 26,195 32,759 57,393
Net Ucret Komisyon Gelirleri 21,502 34,482 46,730
Net Faaliyet Kari 23,721 27,773 28,995
Net Kar - Milyon TL 22,522 28,326 30,387

CGarpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 4.82 5.62 4.80
1.69 1.50 1.19

PD/DD

31 Temmuz 2026

Turkiye Garanti Bankasi A.S.

Garanti BBVA, 30 Temmuz 2026 tarihinde 2026 yili ikinci ¢eyrek finansal
sonuclarinin degerlendirildigi bir telekonferans gerceklestirdi.

Garanti BBVA, 2C26 sonug telekonferansinda guiglt kar Gretiminin yani sira yilin
kalanina iliskin daha temkinli bir marj gercevesi sundu. Banka ilk yarida yillik %20
artisla 64,4 milyar TL net kar aciklarken, 6zkaynak karhihgl %28 seviyesinde
gerceklesti. ikinci ceyrek net kari ise 30,8 milyar TL ile ceyreklik bazda %8
geriledi. Yonetim bu gerilemeyi swap egrilerinin normallesmesiyle azalan ticari
kar ve artan karsilik giderleriyle acikladi. TUFE'ye endeksli menkul kiymet
degerlemesinde %27 gibi muhafazakar bir varsayim kullanildigi, %30 varsayimiyla
net karin yaklasik 2 milyar TL daha yuUksek olacagi yonetim tarafindan &zellikle
vurgulandi.

Toplantinin temel mesaji, resmi faaliyet plani hedeflerinin korunmasina karsin
marj beklentisinin sézIU olarak yumusatilmasiydi. Yil basinda yaklasik 75 baz
puanlk net faiz marji genislemesi 6ngbéren banka, mevcut fonlama maliyeti
ortaminda gergekgi beklentinin 25-40 baz puan arali§ina geriledigini ilk kez
Risk %2-2,5 rehberlik
gerceklesmenin araligin Ust ucuna dogru olacagi acikca ifade edildi. Reel 6zkaynak

sayisallastirdi. maliyetinde araligi  korunurken,
karlilig hedefi Gzerinde yukari revize edilen enflasyon varsayimindan kaynaklanan
asagl yonla risk kabul edilirken, nominal hedefin faiz patikasina bagl olarak

ulasilabilir oldugu degerlendirildi.
Finansal Sonuglar

Bankanin gekirdek bankacilik gelirleri ilk yarida yillik %43 artisla 224,2 milyar
TL'ye ulasti. Net faiz geliri swap maliyetleri dahil geyreklik %5 daralmayla sinirli
kalirken, Gcret ve komisyon gelirleri yillik %39, ceyreklik %12 blyadd. Ticari kar
kaleminde ise ilk ceyrekte swap egrilerindeki yukari kaymanin vyarattigi
degerleme kazanglarinin ikinci ¢eyrekte pozisyonlarin vadesi geldikge sénmesi ve
zayif mUsteri doviz aktivitesi nedeniyle belirgin gerileme yasandi. Yonetim ticari
karin brit gelirin %5'inden azini olusturdugunu ve kazang profilinin strdirulebilir

cekirdek gelirler tarafindan tasindigini vurguladi.

Toplam aktifler 5,2 trilyon TL'ye ulasirken, kredilerin aktif icindeki payi %55 ile
sektoriin  belirgin Uzerinde gergeklesti. Yabanci para menkul kiymetlerdeki
ceyreklik keskin dususun, ilk ceyrek sonunda ylksek kaliteli likit varliklara yapilan
3 milyar dolarlik kisa vadeli plasmanin vadesinin dolmasindan kaynaklanan gegici
bir hareket oldugu belirtildi.

Net Faiz Marji ve Fonlama

Swap maliyetleri dahil net faiz mariji ikinci ceyrekte 65 baz puan daralarak %5,5'e
geriledi, kimdulatif marj %5,7 ile yilbasina gére 39 baz puan yukarida. Yonetim
daralmayi savas sonrasi donemde merkez bankasi fonlama kosullarindaki
sikilasmanin mevduat tabanina tam yansimasiyla agiklad. ilk geyrek yalnizca bir
aylik yuksek fonlama maliyeti icerirken, ikinci ¢eyrek etkiyi bitunuyle tasidi. TL
mevduattaki ¢eyreklik %19'luk glgli blylimenin kismen bilingli bir vade
optimizasyonu ve firsat degerlendirmesi oldugu, ancak marjdaki asil hikayenin

fonlama maliyeti oldugu ifade edildi.



[ AHLATCI

ileriye déniik patika su sekilde cizildi: Uglincl geyrekte fonlama maliyetinin gérece yiiksek kalmasiyla marjin yatay veya hafif iyilesme
gbstermesi, politika normalizasyonunun Eylil'den 6nce baslamamasiyla birlikte belirgin toparlanmanin dérdinci ¢eyrege sarkmasi bekleniyor.
Erken bir olumlu sinyal olarak, Temmuz ayinda tek ayda ¢ikis mevduat maliyetine gore 100 baz puanin tzerinde iyilesme saglandigi aktarildi
ancak yénetim tek aylik verinin kaliciligl konusunda ihtiyath kaldi. Vadesiz mevduat payinin 6zel bankalar arasinda en yiksek seviyede olmasi,
marj direnci agisindan yapisal avantaj olarak 6ne cikarildi. Dis fonlama tarafinda 9,8 milyar dolarlik toplam dis borca karsilik 6,1 milyar dolarlik
yabanci para likidite tamponu korunurken, ikinci ceyrekte ilk tematik sendikasyon kredisi ve l¢ tematik tahvil ihraci, Temmuz'da ise 4 milyar
TL'lik varliga dayali menkul kiymet ihraci tamamlandi.

Aktif Kalitesi ve Risk Maliyeti

Takipteki krediler orani %3,5'e ylkselirken, ikinci ceyrekteki 29,7 milyar TL'lik yeni girisin yaklasik %70'i bireysel krediler ve kredi kartlarindan
kaynakland. ikinci asama (Stage-2) kredilerin payr %12'ye cikti. Yonetim artisin blyiik dlgiide ihtiyath SICR siniflandirmasindan geldigini ve bu
portféylin %84'inde herhangi bir gecikme bulunmadigini vurguladi. Kur etkisi haric net risk maliyeti ceyreklik bazda %2,7'ye, kimulatif bazda
%2,3'e ylkseldi.

Yonetim artisi Ug faktorle cerceveledi: karsilik modellerine giincel makro varsayimlarin islenmesi, kredi miksinin regtilasyon tavanlarina tabi
olmayan Urlnlere kaymasi ve yapilandirma dizenlemesinin sona ermesiyle dnceden yapilandiriimis kredilerin Gglincl asamaya go¢l. Bu son
etkinin doérdlncu ¢eyrekte normallesmesi bekleniyor. Takipteki kredi girislerinin takvimi de netlestirildi. Temmuz'un Haziran'in yizde 2-3 altinda
gerceklesecegi, Haziran-Eylul doneminin yapilandirma akisi nedeniyle ikinci ¢eyregin hafif Gzerinde seyredecegi, dérdlinci ¢ceyregin ise gorece
iyi gelecegi aktarildi. Olasi yeni bir yapilandirma diizenlemesinin tabloyu daha da olumlu hale getirebilecegi eklendi. Uriin bazinda alti-on iki
aylik kredi kusaklarinda bozulma gézlenmedigi ifade edildi. Sektérde risk maliyetinin son on yillik perspektifte pandemi dénemindeki olagan disi
dlsUk seviyelerden tarihsel ortalamalara normallestigi degerlendirmesi yapildi.

Ucret Gelirleri ve Faaliyet Giderleri

Ucret ve komisyon biyiimesi %39 ile yillik %30-35'lik hedef araliginin (izerinde seyrediyor. Odeme sistemleri %36'lik bilyimeyle ana siiriici
olurken, sigorta Ucretleri %65, aracilik ve varlik ydénetimi Ucretleri %79 artti. Varlik yénetimi istirakinin karlilik siralamasinda iki yil icinde
besincilikten birincilige yikseldigi, leasing ve faktoring istiraklerinin de karllikta lider konumda oldugu belirtildi. Banka son bir yilda 2,4 milyon
yeni misteri kazanarak toplam musteri tabanini 31,2 milyona tasidi. Faaliyet giderleri %45'lik artisla bltgeyle uyumlu ve %45-50'lik rehberligin
alt ucunda gerceklesirken, maliyet/gelir orani %46 ile sektériin en diistigi olmaya devam etti. Ucret ve gider performansinin karlilik hedefi icin
ilave alan yarattigl yonindeki soruya yonetim temkinli yaklasti; faaliyet giderlerinin dnemli bdlimintn musteri kazanimi ve teknoloji yatirimi
niteligi tasidig, firsat gorilmesi halinde 6zellikle yapay zeka tarafinda yatirrma devam edilecegi ifade edildi.

Sermaye ve Romanya Istirak Satisi

Cekirdek sermaye orani %11,9, sermaye yeterlilik rasyosu %15,9 seviyesinde gercgeklesirken, konsolide fazla sermaye 149 milyar TL olarak
aciklandi. ikinci ceyrekteki sinirli gerilemenin siriiciisii sermaye benzeri bor¢ amortismaniydi; bu etki haric tutuldugunda icsel sermaye
Uretiminin risk agirlikli varlik bayimesini karsiladigi, Ggclnci ve dordincl geyreklerde rasyolarin i¢sel Gretimle yikselmesinin beklendigi
belirtildi. Yizde 10'luk TL deger kaybinin sermaye yeterlilik rasyosu Uzerindeki etkisi yaklasik 15 baz puanla sinirli; distk gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan portfdy payi sayesinde faiz duyarliligi ihmal edilebilir dizeyde.

Romanya istirakinin satis siirecinin planlandigi sekilde ilerledigi ve kapanisin dérdiinci ceyrek ortasinda beklendigi teyit edildi. islemin net gelir
etkisinin 100 milyon euronun, sermaye yeterlilik rasyosuna katkisinin 80 baz puanin Uzerinde olmasi, 6zkaynak karliligina katkinin ise 1,3-1,5
puan seviyesinde gerceklesmesi dngoraliyor. Bu katkinin yil sonu karlilik hedefine dahil oldugu ifade edildi, dolayisiyla nominal hedefin tutmasi
kismen bu tek seferlik kaleme bagl goériniyor.

GOriinim ve Beklentiler

Banka, makro baz senaryosunu yil iginde ikinci kez revize etti. Yil sonu enflasyon beklentisi %30'a ¢ekilirken, fonlama maliyetinin Eylil'e kadar
politika faizine yakinsamasi ve yil sonunda %36 seviyesinde gerceklesmesi varsayiliyor. Bu cercevede TL kredi blylimesi (%30-35) ve yabanci
para kredi rehberligi korunurken, marj hedefinde fiill beklenti asagi cekildi ve risk maliyetinde Ust ug isaret edildi. Yonetim Ucret gelirlerindeki
hedef UstU seyir ile gider disiplininin karlilik icin tampon olusturdugunu, reel 6zkaynak karhhgi hedefindeki riske karsin nominal hedefin faiz
patikasina bagh olarak ulasilabilir kaldigini degerlendirdi. Genel gergeve, 2026'nin ikinci ¢eyrekte dip yapan marjin dérdiinci geyrekten itibaren
toparlandigl bir yil olarak kurgulandigini gésteriyor.

izlenebilecek Katalizérler

e Fonlama maliyetinin EylUl itibariyla politika faizine yakinsamasi varsayiminin gerceklesme hizi ve marj toparlanmasinin zamanlamasi,

e Yapilandirma dizenlemesi kaynakli takipteki kredi akisinin G¢linct ¢eyrek seyri ve olasi yeni bir yapilandirma dizenlemesine iliskin gelismeler,
¢ Dordlnci ¢ceyrek ortasinda beklenen Romanya istirak satisinin kapanisi ve sermaye ile karlihga yansimalari,

e Risk maliyetinin %2-2,5 araliginin Ust ucuna dogru seyrinin teyidi.
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31 Temmuz 2026
Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Finansal Varliklar (Net) 988.794 1.026.319 860.793 1.199.568 39% 27%
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 2.476.750 2.607.098 2.083.664 2.793.236 34% 63%
Takipteki Krediler (-) 80.236 89.863 56.818 106.986 88% 2%
Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin 4.832 6.285 4.173 10.246 146% 0%

Duran Varliklar (Net)
Ortaklik Yatirnmlari 142.627 152.531 109.677 166.218 52% 4%
Maddi Duran Varliklar (Net) 45.680 48.057 37.346 45.961 23% 1%
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 5.098 5.650 4.417 6.457 46% 0%
Diger Aktifler 136.868 146.234 113.663 167.102 47% 4%
Varliklar Toplami 3.820.942 4.016.807 3.246.038 4.412.331 36% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Mevduat 2.563.505 2.710.194 2.216.546 3.020.069 36% 68%
Alinan Krediler 61.774 57.355 59.872 68.887 15% 2%
Para Piyasalarina Borglar 36.383 13.594 97.865 30.558 -69% 1%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 168.712 170.717 81.421 184.907 127% 4%
Tiirev Finansal Yiikiimluliikler 15.927 27.859 16.932 22.350 32% 1%
Kiralama islemlerinden Yiikiimliiliikler (Net) 5.171 6.047 4.839 6.472 34% 0%
Karsiliklar 25.845 28.787 19.454 28.173 45% 1%
Cari Vergi Borcu 21.926 32.847 23.462 31.496 34% 1%
Ertelenmis Vergi Borcu 0 0 0 0 - 0%
Sermaye Benzeri Bor¢glanma Araglan 136.260 140.134 77.546 146.887 89% 3%
Diger Yukiimluliikler 271.901 310.293 207.914 311.399 50% 7%
Ozkaynaklar 444.370 451.316 377.604 487.168 29% 11%
Yiikiimliiliikler Toplami 3.820.942 4.016.807 3.246.038 4.412.331 36% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Mevduat ve Mevduat Biiyiime Ozkaynaklar ve Ozkaynak Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm Aktifler (Mn TL) AKtif Biiyiime mm Mevduat (Mn TL) Mevduat Biyime mm Ozkaynaklar (Mn TL) Ozkaynak Biyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Faiz Geliri veya Gideri 165.312 60.816 63.187 118.208 87% 100%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri veya Giderleri 142.747 41.595 64.190 88.325 38% 75%
Temettii Gelirleri 261 318 245 354 44% 0%
Ticari Kar veya Zarar (Net) -5.477 -4.831 6.315 -13.737 - -12%
Diger Faaliyet Gelirleri 40.831 18.457 26.014 27.497 6% 23%
Faaliyet Briit Kar 343.674 116.354 159.951 220.647 38% 187%
Net Faaliyet Kan (Zaran) 114.528 35.194 54.255 64.190 18% 54%
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 142.772 43.957 67.157 82.978 24% 70%
Surdirulen Faaliyetler Vergi Karsihgi 32.167 10.640 13.547 19.274 42% 16%
Surdirilen Faaliyetler Donem Net Kari (Zarari) 110.605 33.316 53.610 63.704 19% 54%
Donem Net Kari veya Zarari 110.605 33.316 53.610 63.704 19% 54%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime Net Faiz Marji ve Net Kar Bilyime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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mmm Net Satislar (Mn TL) Net Satis Biiyiime mmm Net Faiz Marji (%) Net Kar Biiyiime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Degerleme Oranlari
Fiyat Kazang 5,4 4,5 5,6 4,8
Piyasa Degeri / Defter Degeri 1,4 1,2 1,5 1,2
Piyasa Degeri / Aktifler 0,2 0,1 0,2 0,1
Hisse Basina Kar (TL) 26,3 28,2 24,0 28,7
Hisse Basina Kar (USD) 0,7 0,7 0,7 0,7
Finansal Yapi Oranlari
Alinan Krediler / Aktifler 1,6 1,4 1,8 1,6
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 13,9 12,7 15,9 14,1
Krediler / Aktifler 57,6 58,5 56,3 57,2
Ozsermaye / Aktifler 11,6 11,2 11,6 11,0
Takipteki Krediler Orani 3,5 3,7 3,0 4,1
Takipteki Krediler Buytime 128,9 98,9 127,3 88,3
Takipteki Kredi Karsilik Orani 99,5 96,4 120,4 95,6
Alinan Krediler /Ozsermaye 13,9 12,7 15,9 14,1
Kredi / Mevduat 85,9 86,7 82,4 83,5
Karlihk Oranlarn
Aktif Karlilik 3,4 0,9 1,9 1,7
Kredilerden Alinan Faizler / Ort. Krediler 28,2 7,5 15,7 14,5
Ozsermaye Karhligi 28,6 8,4 16,3 14,7
Net Kar Mariji 35,9 32,5 42,1 30,8
Ozkaynak Yeterlilik Oranlari
Sermaye Yeterlilik Orani 21,9 18,8 19,3 18,5
Ozsermaye / Krediler 20,2 19,2 20,7 19,3
Ozsermaye / Mevduat 17,3 16,7 17,0 16,1
Ozsermaye Yeterlilik Orani (%) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
24 . 48000
18 ° = = = K = 2 36000 - 34244 34257  34.046 i
12 24000
6 12000

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karlilik Oranlari
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TL) (TL) Ceyrek Yilhk Marji (Mn TL) (MnTL) TL) (MnTL)
GARAN 517.020,00 6.284,29 1,06 4,28 0,12 83,5% 1,7% 6,4% 31,2% 14,7% 1,7% 220.333 57.393 120.699 30.387
AKBNK 320.320,00 3.180,77 0,99 4,80 0,09 83,0% 1,4% 5,0% 24,0% 11,8% 1,1% 147.944 42.576  66.774 15.199
YKBNK 261.858,59 0,00 0,97 4,68 0,08 - - - - - - - - - -
ISCTR  300.749,64 0,00 0,72 3,99 0,06 - - - - - - - - - -
HALKB 256.783,97 0,00 1,14 8,49 0,06 - - - - - - - - - -
VAKBN 286.371,81 0,00 0,86 4,40 0,05 - - - - - - - - - -
TSKB 30.436,00 2.003,18 0,61 2,84 0,08 - 1,4% 6,0% 58,5% 13,0% 1,8% 17.727 4162  10.720 2.952
SKBNK  19.350,00 0,00 1,39 8,77 0,08 - - - - - - - - - -
ALBRK  19.875,00 0,00 0,78 3,19 0,04 - - - - - - - - - -
ISBTR 13.598,03 0,00 27.872,43 41.186,33 2.375,10 - - - - - - - - - -
Banka Ort. 1,52 18,34 - 847% 157,9% 4,7% 52% 94% 2,1% - - - -
XU100 1,35 19,87 - 823% 151,8% 45% 54% 108% 2,0% - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Midurliik Merkez Ofis

Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 i¢ Kapi No:49 Umraniye / istanbul

@ SUBELERIMIz

istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blirosu

S6gUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Blrosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BOlUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Blrosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 Eyipsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5

