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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6

Hasilat - Milyon TL 6,703 9,582 9,057

Briit Kar - Milyon TL 1,771 2,407 3,097

FAVOK - Milyon TL 1,377 1,786 2,422

Net Kar - Milyon TL 742 614 1,057

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6

Hasilat - Milyon TL 2,821 4,030 1,608

Brit Kar - Milyon TL 651 861 168

FAVOK - Milyon TL 434 558 -112

Net Kar - Milyon TL 692 36 829

Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6

F/K (x) 20.51 11.42 24.42

FD/FAVOK (x) 4.42 4.28 8.56
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Girisim Elektrik Sanayi
18 Agustos 2026

Girisim Elektrik Sanayi TaahhUt ve Ticaret A.S.

Girisim Elektrik 2C26'da 1.607 mn TL net satis, 122 mn TL FAVOK zarari
ve 829 mn TL ana ortakhk net kari acikladi. Yillik bazda ciro %60,1
daralirken FAVOK 548 mn TL'den negatife gecti; net kar ise 35 mn TL'den
829 mn Tl'ye yikseldi. Ceyreklik bazda ciro %78,4 gerilerken FAVOK
2.544 mn Tl'den -122 mn Tl'ye indi. FAVOK marji -%7,6 seviyesinde
gerceklesti.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

e ilk yari gérinimi ikinci ceyrege kiyasla gligli. 1Y26 FAVOK %35,6
artisla 2.422 mn TL'ye ylkselirken marj %18,6'dan %26,7'ye ¢ikti. Ana
ortaklik net kari da %72,3 artisla 1.056 mn TL'ye ulasti.

* Proje birikimi bilangoda devam ediyor. ilk yarida stoklarin 3.612 mn
TL, ertelenmis gelirlerin 3.069 mn TL ve ticari alacaklarin 1.691 mn TL
artmasi, Uretim ve avans tahsilatinin sirdiguni ancak gelir kaydinin
doénemler arasinda 6telenmis olabilecegini gosteriyor.

* EUPWR sermayesinin %8'ine denk paylarin hizlandiriimis talep
toplamayla satilmasi sirkete 6nemli likidite sagladi. Kisa vadeli
finansal yatirmlar 35,6 mn TlL'den 1.148,8 mn Tl'ye yikselirken
kaynagin ESCO, YiD ve EPC projelerinde kullanilmasi planlaniyor.

* Yeni sozlesme akisi gicli. Bosna-Hersek, Azerbaycan, TEIAS, Sivas
Belediyesi ve ABD glic trafosu projeleri siparis gorinrlGgini
destekliyor.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

* Operasyonel karllik sert bozuldu. Brit marj 1¢26'daki %39,3'ten
%10,5'e gerilerken 168 mn TL brit kar, toplam 460 mn TL'lik genel
yonetim, pazarlama ve Ar-Ge giderlerini karsilayamadi ve FAVOK
negatife dondu.

* Net karin operasyonel niteligi zayif. 1.119,8 mn TL yatirim faaliyetleri
geliri, 1.093 mn TL vergi déncesi karin tamamindan fazlasini olusturdu.
Bu kalem ile 157 mn TL parasal kazan¢ hari¢ tutuldugunda ceyrek
zarar ile sonuglanacakti.

* EUPWR pay satisinin muhasebelestiriimesi ayrica izlenmeli. Kontrol
kaybi yaratmayan pay satislarinin TFRS 10 kapsaminda &zkaynakta
muhasebelestiriimesi  gerekirken kazancin kar-zarara yansimis
gbriinmesi dipnot ve denetgi gorislyle teyit edilmeli.

* Bilango gerildi. Nakit 368 mn TL'ye inerken ticari alacaklar 4.699 mn
TL've, net bor¢ 4.640 mn Tl'ye yikseldi. Azinlik paylarinin toplam
Ozkaynak icindeki yiksek agirligi da ana ortaklhiga kalan kari sinirliyor.

Genel Géristimiz: Girisim Elektrik'in 2C26 sonuglarini sinirli olumsuz
degerlendiriyoruz. Glglu ilk yari performansi, devam eden sézlesme akisl
ve bilancoda biriken proje varliklari Uglncl ceyrekte operasyonel
normallesme ihtimalini destekliyor. Buna karsilik ikinci ¢eyrekte cironun
sert daralmasi, FAVOK'lin negatife dénmesi ve aciklanan net karin esas
olarak EUPWR pay satisindan kaynaklanmasi kar kalitesini zayiflatiyor.
Onumizdeki dénemde backlog'un hasilata déniis hizi, brit marjlarin
normallesmesi ve pay satisinin muhasebelestirilme sekli temel takip
noktalari olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 25.024 27.294 17.053 33.062 94% 74%
Nakit ve Benzerleri 815 483 853 368 -57% 1%
Ticari Alacaklar 3.166 2.711 1.894 4.700 148% 11%
Stoklar 7.064 8.805 4.522 10.676 136% 24%
Duran Varlklar 11.699 10.813 7.735 11.644 51% 26%
Finansal Yatirnmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 9.611 9.110 6.428 9.952 55% 22%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.217 1.162 800 1.209 51% 3%
Toplam Varliklar (Aktifler) 36.723 38.107 24,787 44.705 80% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.531 11.480 5.991 15.389 157% 34%
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.188 1.553 754 2.017 167% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 970 800 492 1.316 167% 3%
Ticari Borglar 4.503 4.185 2.560 5.804 127% 13%
Uzun Vadeli Yukiimluliikler 4.975 5.574 2.329 5.874 152% 13%
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.643 2.739 1.282 2.824 120% 6%
Toplam Yikiimluliikler 14.506 17.054 8.320 21.263 156% 48%
Toplam Ozkaynaklar 16.061 15.339 11.830 17.225 46% 39%
Odenmis Sermaye 460 460 460 460 0% 1%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 6.692 7.248 5.066 7.756 53% 17%
Net Dénem Kari veya Zarari 1.109 168 742 1.145 54% 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 36.723 38.107 24.787 44.705 80% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Bilyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
50000 e 250% 6000 4640 250% 20000 17.225 300%
40000 200% 4500 200% 16000 11830 240%
30000 005 22787 150% 3000 1,59 150% 12000 8.143 180%
20000 10.461 ~ 1000% 1500 o ] 10?% 8000 3688 = l ! 128%
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Bor¢ (Mn TL) Net Borg Blylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiylime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Net Satiglar 20.597 6.823 9.582 9.057 -5% 100%
Satiglarin Maliyeti 15.695 4.121 7.174 5.959 -17% 66%
Brit Kar (Zarar) 4.902 2.703 2.407 3.097 29% 34%
Faaliyet Giderleri 1.661 513 911 1.010 11% 11%
Genel Yonetim Giderleri 1.099 325 670 661 -1% 7%
Pazarlama Giderleri 424 145 170 251 48% 3%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 138 44 71 98 38% 1%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 3.241 2.190 1.496 2.087 39% 23%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.839 105 2.690 310 -88% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.389 375 2.045 419 -79% 5%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 3.692 1.919 2.141 1.977 -8% 22%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 3.750 2.344 1.786 2.422 36% 27%
Finansman Gelirleri 123 18 128 42 -67% 0%
Finansman Giderleri 945 271 797 417 -48% 5%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.538 588 625 1.760 181% 19%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 903 182 614 1.057 72% 12%
Net Satislar ve Net Satis Biyiime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiylime
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mmm Net Satislar (Mn TL) Net Satis Bilylime mm FAVOK (Mn TL) FAVOK Biiyime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Blyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlarn
Nakit Oran 10,2 4,5 15,6 9,9
Cari Oran 2,6 2,4 2,8 2,1
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Guin) 118,3 144,3 82,7 198,9
Alacak Devir Suresi (Gin) 42,5 41,7 49,4 59,0
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 84,2 73,2 54,2 105,4
Nakit Dondiirme Stresi (Giin) 76,6 112,8 77,8 152,5
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 68,1 71,6 68,8 74,0
Duran Varliklar / Aktifler 31,9 28,4 31,2 26,0
Toplam Borg / Aktifler 39,5 44,8 33,6 47,6
Toplam Borg / Ozsermaye 90,3 111,2 70,3 123,4
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -8.630,1 -3.234,2 -1.728,9 -6.609,8
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -230,1 -65,5 -36,6 -150,7
Net Borg (Milyon TL) 3.828,8 4.578,4 1.595,8 4.640,4
Net Borg / FAVOK (Yillik) 1,0 0,9 0,3 1,1
ihracat Orani (%) 9,7 - = -
Karhhk Oranlari
Aktif Karlihg 2,8 0,6 2,7 3,0
Aktif Karlihgr (Yilhk) 2,8 1,8 7,3 3,9
Ozsermaye Karliligi 6,3 1,4 6,1 7,3
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 6,3 4,1 16,3 9,3
Esas Faaliyet Kar Marji 15,7 32,1 15,6 23,0
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 15,7 19,8 18,5 19,1
FAVOK Mariji 18,2 34,3 18,6 26,7
FAVOK Marji (Villik) 18,2 22,2 20,8 21,9
Net Kar Mariji 44 2,7 6,4 11,7
Net Kar Mariji (Yillik) 4,4 2,5 7,2 6,7

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlan | Karhlik Oranlan
De P.“(’:;'a Defter PD/ F/K FD/ FI\?{ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser.  Aktif FAVOK Yillik F:\(ISK Net Kar Yillik N:t(KMar
egerl TS Degeri (TL) DD FAVOK Satles Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlihk (Mn TL) Ceyre TLr; (Mn TL) Ceyre Tl.r;
GESAN 39.100,00 50,96 2,27 29,03 9,97 2,18 19% 22% 7% 7% 3% 4.386 -112 1.347 829
ENKAI 480.900,00 69,46 1,17 12,31 9,18 1,74 15%  19% 22% 5% 4% 33.625 7.205 39.063 15.033
KUYAS 25.460,00 0,00 14,37 - 305,04 25,60 - - - - - - - - -
ANELE 36.967,50 0,00 16,23 - - 6,08 - - - - - - - - -
GLRMK 57.196,98 0,00 3,0217,00 9,74 1,29 - - - - - - - - -
DAPGM 22.684,00 6,67 1,2835,11 4,01 2,88 71% 72% 8% 3% 1% 5.972 1.841 646 348
AKFIS 57.960,98 59,11 1,54 39,90 96,64 7,38 7% 8% 14% 1% 0% 806 144 1.453 -598
ORGE 9.120,00 65,07 1,7511,06 4,04 2,17 54%  54% 20% 11% 7% 2.167 663 824 190
UCAYM 6.399,00 0,00 2982161 8,11 1,88 - - - - - - - - -
BRLSM 3.554,88 0,00 2,20 - 10,11 0,79 - - - - - - - - -
Bayindirlik ve imar Ort. 1,47 17,23 10,02 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,31 18,94 13,20 1,15 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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