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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6 2025/6 2026/6
Teknik Gelir 8,999 15,828 20,548
Teknik Denge 966 1,500 2,804
Net Kar 2,222 2,524 3,630
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Teknik Gelir 4,146 8,136 11,113
Teknik Denge 560 700 1,793
Net Kar 1,222 1,417 2,017
Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
5.29 6.45 5.67
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Gelecek Varlik Yonetimi A.S.

Gelecek Varlik Yonetimi 2C26'da 2.316 mn TL faiz geliri, 1.729 mn TL
brit faaliyet kdri ve 266 mn TL net kar agikladi. Faiz gelirleri yillik %11,9,
brut faaliyet kari %4,6 artarken beklenen zarar karsiligi gideri yillik %13,1
ve ceyreklik %44,8 yikseldi. Bunun sonucunda net faaliyet kari yillik
%25,1, net kar ise %28,7 geriledi.

Olumlu Gérdiigiimiiz Noktalar

* Portfoy alimlar hizlanirken satin alma maliyeti geriledi. Ceyrekte
satin alinan alacaklarin nominal tutari yillik %68,3 artigla 6.703 mn
TL'ye gikarken yatirim tutar %18,7 artigla 1.141 mn TL'de kald.
Maliyetin nominal portféye oraninin gegen yilin ilk yarisindaki
%23,8'den %16,2'ye gerilemesini orta vadeli getiri potansiyeli
acisindan olumlu degerlendiriyoruz.

+ Bireysel segment tahsilat performansi giiglii kald. ilk yari toplam
tahsilat %13,1 artisla 3.064 mn TL'ye ulasirken, bireysel tahsilatlar
%23,9 blylyerek 2.343 mn TL'ye ciktl.

* Portfoy buyuklugi ve sektor liderligi korunuyor. Net krediler yillik
%61,4 blyirken tahmini kalan tahsilat 43,2 milyar TL'ye ulasti. Sirket
satin alinan toplam anaparada %27, kalan anaparada ise %27,6 pazar
paylyla sektor lideri konumunda bulunuyor.

e Sektdrde yiiksek portfdy arzi biiylimeyi destekleyebilir. ilk yarida
sektor genelinde anapara satis hacmi 47 milyar TL'ye ulasirken yil
geneli icin 90-100 milyar TL hacim bekleniyor. Satislarin agirlkli
olarak bireysel segmentten gelmesi yeni portfdy firsatlarini
destekliyor.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

e Karsilik giderleri gelir biyiimesinin tizerinde artt. ilk yarida
kredilerden alinan faizler %18,1 buyurken beklenen zarar karsiligi
gideri %23,9 yukseldi. Karsiliklarin blyik bolimanin temerrit
asamasindaki alacaklardan kaynaklanmasi aktif kalitesi agisindan
izlenmeli.

 Ticari segment tahsilatlarinda belirgin bozulma gorildi. ilk yari ticari
tahsilatlar %28,5, ceyreklik bazda ise %57,4 geriledi. Bu durum
tahsilat performansinin bireysel segmente daha bagimli hale geldigini
gosteriyor.

Kaldirag hizli yukseldi. Toplam borglanma yillik %80,4 artisla 6.013 mn
TL've ulasirken 6zkaynagin aktife orani %38,6'dan %34,1'e geriledi.
Net borg/diizeltiimis FAVOK 1,0x'ten 1,59x'e, net faiz gideri/FAVOK
ise 0,28x'ten 0,47x'e yikseldi.

Genel Goriisliimiiz: Gelecek Varlik Yonetimi'nin 2C26 sonuglarini sinirli
olumsuz degerlendiriyoruz. Faiz gelirlerindeki blylime, daha distk
maliyetle artan portfoy alimlari, glcli bireysel tahsilatlar ve sektor
liderligi olumlu tarafta kaliyor. Buna karsilik karsilik giderlerinin gelir
blyumesini asmasi, ticari tahsilatlardaki sert diists ve hizla artan kaldirag
net karhhgr baskiliyor. Enflasyon muhasebesi uygulanmamasi nedeniyle
nominal bliylimenin reel gériinimi oldugundan gliclu gosterebilecegini
de dikkate almak gerektigini distnlyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§. Dikey
Donen Varliklar 0 0 0 0 - 0%
Nakit ve Benzerleri 141 196 106 179 69% 1%
Ticari Alacaklar - - - - - 0%
Stoklar - - - - - 0%
Duran Varliklar 773 927 896 928 4% 8%
Finansal Yatirmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 158 144 134 166 24% 1%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22 22 18 25 35% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 10.005 10.976 7.939 12.204 54% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler - - - - - 0%
Kisa Vadeli Borglanmalar - - - - - 0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - - - - - 0%
Ticari Borglar - - - - - 0%
Uzun Vadeli Yiikimlilukler - - - - - 0%
Uzun Vadeli Borglanmalar - - - - - 0%
Toplam Yiikiimliilikler 0 0 0 0 - 0%
Toplam Ozkaynaklar 3.847 4.248 3.068 4.167 36% 34%
Odenmis Sermaye 140 140 140 140 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari - - - - - 0%
Net Dénem Kari veya Zarari 1.498 403 724 668 -8% 5%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 10.005 10.976 7.939 12.204 54% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
15000 12.204 150% 5 4800 4.167 90%
12000 120% 4 4000 75%
9000 90% 3 3200 60%
6000 60% 2 2400 45%
3000 30% 1 1600 30%
0 0% 0 800 15%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06  2023/06  2024/06 202506  2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) w=  Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) «== Net Borg Bilyime mm Ozkaynak (Mn TL) w= Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 6.462 1.742 3.283 3.595 9% 100%
Satiglarin Maliyeti - - - - - 0%
Briit Kar (Zarar) - - - - - 0%
Faaliyet Giderleri - - - - - 0%
Genel Yonetim Giderleri - - - - B 0%
Pazarlama Giderleri - - - - - 0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - - - - - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari - - - - - 0%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - - - - - 0%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 158 144 134 166 24% 5%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari -158 -144 -134 -166 - -5%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) - - - - - 0%
Finansman Gelirleri - - - - - 0%
Finansman Giderleri - - - - - 0%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 2.204 564 1.041 965 -7% 27%
Ana Ortakhik D6nem Kari veya Zarari 1.498 403 724 668 -8% 19%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
4000 3283 % 200% 5 900 o0 120%
3200 160% 4 750 668 90%
2400 120% 3 600 60%
808 - . 0% 0 150 - N -30%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06  2023/06  2024/06 202506  2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satislar (Mn TL) === Net Satis Bliylime

mm FAVOK (Mn TL)

== FAVOK Bilylime

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) == Net Kar Blylime

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06

Likidite Oranlan
Nakit Oran - R R R
Cari Oran - - - -

Faaliyet Oranlar
Stok Devir Stiresi (Giin) - - - R
Alacak Devir Suresi (GUn) - - - R
Ticari Borg Devir Suresi (Guin) - - R R
Nakit Dondiirme Siiresi (Gln) - R R R

Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler - R R -
Duran Varliklar / Aktifler 7,7 8,4 11,3 7,6
Toplam Borg / Aktifler - - R -
Toplam Borg / Ozsermaye - - - -
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -942,7 -935,8 -678,2 -1.002,2
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK B _ - _
Net Borg (Milyon TL) - - - R
Net Borg / FAVOK (Yillik) - - R -
ihracat Orani (%) - - - .

Karhhk Oranlari

Aktif Karlihg 18,7 4,5 11,8 6,6
Aktf Karlihgr (Yillik) 18,7 17,4 21,7 14,3
Ozsermaye Karliligi 45,8 11,0 28,1 18,5
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 45,8 42,5 51,9 39,9

Esas Faaliyet Kar Marji - - - -
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) - - - R

FAVOK Mariji - . - -
FAVOK Mariji (Yillik) . _ _ _
Net Kar Mariji 23,2 23,1 22,1 18,6
Net Kar Marji (Yillk) 23,2 23,0 239 21,3
Net Borc (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
N N
-136
-300 244 I
-317
600 -476
-678
-900
943 -936
1200 -1.028 -1.002
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari | Karhlik Oranlan
Do P,“{"l’\‘,“l’a Defter PD/ _ /K FD/ F;{ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Yillik F"?‘("a'( Net Kar Yillik Nit(ﬁr
egerl TI:; Degeri (TL) DD FAVOK Sat'les Kar Marji  Marji  Marji Karhhg Karhhk (Mn TL) Ceyre T|3 (Mn TL) Ceyre TE;
GLCVY 7.362,19 26,88 1,77 5,11 - - - - 21% 18% 7% - - 1.442 266
SMRVA 6.768,00 0,98 2,62 11,74 - - - - 41% 14% 7% - - 576 206
BRKVY 4.323,20 18,91 2,95 13,27 - - - - 22% 14% 7% - - 326 51
Varlik Yonetimi Ort. 1,49 17,59 9,87 1,07 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,34 18,80 12,32 1,14 6,1% 10,4% 56% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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