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27 - 30 Nisan haftasinda ons altin fiyatlamalarinda ana belirleyici unsur, jeopolitik risklerin petrol-
enflasyon-faiz kanali izerinden fiyatlanmasi ve Fed’in politika faizini sabit birakmasi oldu. ABD-iran
hatti Uzerinde ki gerilimler petrol fiyatlarinin tirmanmasina, enflasyon beklentilerinin gliclenmesine
dolayisiyla da altin da negatif fiyatlamaya yol acarken, ABD 10 yillik tahvil faiz getirilerinin yikselmesi de
bu negatifligi destekledi.

Fed kararinda belirleyici olan durumun artan enflasyon beklentisi olmasi ve kararin en ayrismall oy
dagilimlarindan biriyle alinmasi piyasanin kisa vadede faiz indirim beklentilerini 6telemesine neden
oldu. Bu beklenti ise altini baskiladi.

Altin madencileri ETF’leri tarafinda zayiflik daha belirgin oldu. VanEck Gold Miners ETF’in haftalik bazda
%8,61 deger kaybetmesi, spot altindaki geri ¢ekilmenin madencilik ETF’lerine daha sert yansidigini
gosterdi. Bu gorunimu, gecen haftayla paralel sekilde Brent petroldeki yukselisin Uretim maliyetleri
Uzerinde baski yaratmasi tetikledi.

Genel olarak bu hafta ons altinda fiyatlama, guvenli liman talebinden ¢ok petrol kaynakli enflasyon riski
ve faiz agiklamalari Gzerinden sekillendi. Brent petroliin guclu yiukselisi, ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki
artis ve altin madencileri ETF’lerinde sert geri cekilme, kisa vadede altin piyasasinda temkinli
gorunumun korunduguna igaret ediyor.

|
Ons Altin Spot %-1,60 Brent Petrol Vadeli %10,41

]
ABD 10 Yiluk Tahvil Faizi %2,32 VanEck Gold Miners ETF %-8.61

Not: Haftalik degisimler baz alinmistir.
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Bolgesel altin ETF akimlari tarafinda son resmi haftalik veri, negatif bir tablo sunuyor. Fiziksel altin
destekli ETF’lere toplamda 1,40 milyar dolar net cikis gerceklesirken, ton bazinda satislar 10,05 ton
oldu. Cikiglarin ana kaynagi Kuzey Amerika olurken Avrupa tarafinda sinirli da olsa giris goruldu. Diger
bdlgeler sinirli pozitif katki verse de toplam goérinum fiziki altin destekli ETF talebinde belirgin bir

zayiflamaya isaret ediyor. SPDR Gold Shares’in fiziki altin varliklarinda ise 14,10 ton azalis goruldu.

Altin fiyatlarinda geri ¢cekilme izlenen bir donemde fiziksel altin destekli ETF’lerden cikis gortlmesi,
fiyat hareketi ile ETF talebindeki zayiflamanin paralel seyrettigini gostermektedir. Bu gérinim, kisa
vadede altin tarafinda talebin zayifladigini ve temkinli olmak gerektigini hatirlatmaktadir.
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Kaynak: Bloomberg, World Gold Council

CFTC’nin yayinladigi COT verilerine gore COMEX’ de ticari olmayan tarafta long pozisyonlar artarken
yarisi oraninda short pozisyonlarin da sayisi artmistir. Long tarafta 212.893 acik kontratin bulunmasi ve
long pozisyon oraninin %58 olmasi, spekullatif tarafta ylkselis lehine pozisyonlanmanin halen gucglu
oldugunu gosterse de short pozisyonlanma ydéninde de dnemli artis olmasi piyasa da ayrismanin

oldugunu, temkinli olmakta fayda oldugunu gosteriyor.

GOLD - COMMODITY EXCHANGE INC. Code-288691
FUTURES OMLY POSITIONS AS OF ©4/21/26 |
-------------------------------------------------------------- | NONREPORTABLE
MON - COMMERCIAL | COMMERCIAL | TOTAL | POSITIONS
-------------------------- et B E
LONG | SHORT |SPREADS | LONG | SHORT | LONG | SHORT | LOMG | SHORT
{CONTRACTS OF 188 TROY OUNCES) OPEN INTEREST: 365,842

COMMITMENTS
212,893 45,887 44,465 56,261 259,201 313,819 352,553 52,223 13,289

CHANGES FROM @4/14/26 (CHANGE IN OPEN INTEREST: 3,568)
2,884 1,404 -475 S@4 2,362 2,913 3,201 655 277

PERCENT OF OPEM INTEREST FOR EACH CATEGORY OF TRADERS

58.2 13.4 12.2 15.4 Te.9 85.7 96.4 14.3 3.6
MUMBER OF TRADERS IN EACH CATEGORY (TOTAL TRADERS: 282)
178 39 65 46 47 246 13&

Kaynak: CFTC, Commitments of Traders (COT), COMEX
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Ons Altin, haftaya 4.696 dolar seviyesinden baslarken gecen haftaya gore %1,58 dusus ile 4.544 dolar
seviyelerinden iglem goruyor. 4.550 desteginden alinan hacimli tepki ile fiyat 100 gunluk hareketli
ortalamasina yakin seyrediyor.

Teknik gérinumde, olasi geri cekilmelerde 4.550 seviyesi dnemli destek noktasi olarak takip edilebilir.
Bu seviyenin altinda gerceklesecek kapaniglari fiyatta 4390 seviyelerine kadar geri ¢cekilmelere yol
acabilir.

Yukari yonlu hareketlerde, ise hem fibonacci direnci olan hem de 100 gunlik hareketli ortalamasina
denk gelen 4680 seviyesiizlenmesi gereken ilk direnc noktasidir. Bu seviyenin asilmasiyla 4855 seviyesi
ve sonrasinda 5000 seviyesi direng olarak takip edilebilir.

Hareketli ortalamalar tarafinda, fiyatin 100 glnlik hareketli ortalamanin altinda kalmasi orta vadeli
trendin bozuldugunu goéstermektedir. Fiyat 4550 desteginden aldigl hacimli tepki ile 100 gunluk
hareketli ortalamasina yakin seyretse de bu seviyenin Uzerine ¢ikilmadigl surece temkinli kalmak
gerekmektedir.

indikatorler tarafinda ise Stochastic RSI gostergesinin asirl satis bdlgesinden yukari yonlii déndigi
goruluyor. Bu goérinuim bize tepki alimlarinin devam edebilecegini gosteriyor. Yine de takip edilmesi
gereken kritik nokta fiyatin 100 gunluk hareketli ortalamasinin Gzerine gikarak kalicilik saglamasidir.
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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