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11 - 15 Mayis haftasinda ons altin fiyatlamalarinda ana belirleyici unsur ABD - iran hattinda baris
sUrecine yonelik beklentilerin zayiflamasi, petrolin giu¢ kazanmasi ve ABD tahvil faizlerinin yukselmesi
oldu.

Hafta icerisinde acgiklanan ABD enflasyon verileri altin Uzerinde negatif fiyatlamayl giclendirdi.
Aciklanan verinin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi ve dolar endeksinde yukari yonli hareket izlenirken,
Fed’in yakin vadede faiz indirimine gitme beklentileri de zayifladi. Faiz indiriminde 6telemenin devam
etme beklentisi altinda baskiyi gliclendiren bir diger unsur olarak 6ne ¢ikti.

Altin madencileri ETF’leri ise spot altina kiyasla daha direncli bir gorinim izlendi. Ons altin haftalik
bazda yaklasik %3,53 geri cekilirken, VanEck Gold Miners ETF’in ayni donemde yalnizca %0,68 deger
kaybetmesi madencilik hisselerinin bu hafta spot altindaki dustse sinirli tepki verdigini gosterdi.

Genel olarak bu hafta ons altinda fiyatlama, enflasyon riski, faiz beklentileri ve ABD-iran hattinda
beklenen barisin sonuca ulasmamasi tzerinden sekillendi. Brent petrolin yukselisi, ABD 10 yillik tahvil
faizlerindeki artis ve dolar endeksinde ki gliclenme kisa vadede altin piyasasinda temkinli olmak
gerektigini gosteriyor.

Ons Altin Spot %-3.53 Brent Petrol Vadeli %6,73

]
ABD 10 Yiluk Tahvil Faizi %4,74 VanEck Gold Miners ETF %-0.68

Not: Haftalik degisimler baz alinmistir.
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Bolgesel altin ETF akimlari tarafinda son resmi haftalik veri, sinirli negatif bir tablo sunuyor. Fiziksel altin
destekli ETF’lere toplamda 500 milyon dolar net ¢ikis gergceklesirken, ton bazinda satislar 0,9 ton oldu.
Cikislarin ana kaynagi Kuzey Amerika olurken Asya tarafinda giris goraldu.

Veriler, kisa vadede altin tarafinda temkinli olmak gerektigini hatirlatiyor.

Demand (tonnes) Gold (US$/oz)
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Kaynak: Bloomberg, World Gold Council

CFTC’nin yayinladigi COT verilerine gore COMEX’ de ticari olmayan tarafta long pozisyonlar 211,814
kontrat ile glcli gorunimunu koruyor. Short pozisyonlar 3,736 kontrat azalarak 48,511 seviyesine
geriledigi goruluyor. Long pozisyonlarin toplam acik pozisyon igindeki payinin %57,6 seviyesinde
bulunmasi spekiilatif tarafta yukselis yonli pozisyonlanmanin halen guc¢liu oldugunu gosteriyor. Verilere
baktigimizda long pozisyon tarafinda artis olmadigini, daha ¢cok short pozisyon kapatma gerceklestigini
goruyoruz. Yeni pozisyonlanmalarda temkinli davranmaya devam etmek gerekebilir.

GOLD - COMMODITY EXCHANGE INC. Code-888691
FUTURES OMLY POSITIONS AS OF ©5/85/26 |
—————————————————————————————————————————————————————————————— | NONREPORTABLE
NON-COMMERCTIAL |  COMMERCIAL | TOTAL |  POSITIONS
el B | - l---------m
LONG | SHORT |SPREADS | LONG | SHORT | LONG | SHORT | LONG | SHORT
(CONTRACTS OF 18@ TROY OUNCES) OPEN INTEREST: 367,932

COMMITHMENTS
211,814 45,511 45,636 58,238 257,165 318,588 354,312 449,252 15,626

CHANGES FROM ©4/28/26 (CHANGE IN OPEN INTEREST: -1,598)
-4 -3,738 757  -2,323 1,798 -1,57@¢ -1,18@ -28 -418
PERCENT OF OPEM INTEREST FOR EACH CATEGORY OF TRADERS
57.6 13.2 13.2 15.8 £59.9 86.6 96.3 13.4 3.7
NUMBER OF TRADERS IN EACH CATEGORY (TOTAL TRADERS: 276)
168 46 73 46 44 239 139

Kaynak: CFTC, Commitments of Traders (COT), COMEX
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Ons Altin, haftaya 4.687 dolar seviyesinden baglarken gecen haftaya gore %3,51 dusUs ile 4.547 dolar
seviyelerinden islem goruyor.

Teknik gorunumde olasi geri ¢cekilmelerde 4,390 - 4,550 bandi kritik Snem tasiyor. Asagi yonlu
hareketlerde 4,550 seviyesinin altinda kapanislar 4,390 seviyesini gindeme getirebilir. 4,390 seviyesi
ayni zamanda 200 gunluk hareketli ortalamanin bulundugu bélge oldugundan bu seviyenin asagi
yonlu kinlmasi dnemli bir satis dalgasi yaratabilir.

Yukari yonlu hareketlerde 4,675 seviyesi hem fibonacci direnci hem de 100 gunluk hareketli
ortalamasina denk geldiginden 6nem tasiyor. Bu seviyenin asilmasi durumunda takip edilecek direncg
seviyeleri ise sirasiyla 4,855 ve 5,000 olarak dnce cikiyor. 5000 seviyesi hem fibonacci direnci hem
lower-high gérinimu hem de psikolojik direnci olmasi sebebiyle kritik 8nem tasiyor.

Hareketli ortalamalar tarafinda fiyat 200 gunluk hareketli ortalamanin Uzerinde seyretsede fiyatin 100
gunluk hareketli ortalamasinin altina hacimli mumla sarkmasi temkinli gorinumu korumak gerektigini
gosteriyor.

indikator tarafinda is Stochastic RSI gdstergesi alici momentumunun zayifladigini gésteriyor.
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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