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15-19 Haziran haftasinda ons altin fiyatlamalarinda belirleyici unsur, hafta basinda ABD-iran hattindaki
anlasma iyimserligiyle gerileyen petrol fiyatlarn ve hafta ortasinda Fed’den gelen sahin mesajlarin
yarattigi faiz/dolar baskisi oldu.

Haftaya ABD - iran anlasmasinin savas riskini azaltabilecegi ve Hiirmiiz Bogazi lizerinden enerji arzina
iliskin endiseleri hafifletebilecegi beklentisiyle pozitif baglayan ons altin 4.380 dolar seviyelerine kadar
yukseldi. Petrol fiyatlarindaki geri cekilme, enerji kaynakli enflasyon riskini sinirlayabilecegi beklentisiyle
altini destekledi. Ancak haftanin devaminda Fed’in politika faizini sabit birakmasina ragmen yil iginde
faiz artinmi ihtimalini yeniden masaya taglyan tonlamalar altinda ydénin yeniden asagl donmesine
neden oldu.

Fed toplantisi haftanin en kritik makro basligi olarak 6ne c¢ikti. Fed, politika faizini sabit birakirken
Uyelerin dnemli bir kisminin yilicinde faiz artirnmi ihtimaline isaret etmesi piyasa fiyatlamasini bozdu.

Ons altin tarafinda ABD-iran hattinda baris yéniinde bir netlik olusmadigl ve teknik tarafta 4.380
direncinin asilmadigl surece kisa vadeli pozisyonlanmalarda temkinli davranmak gerektigini
didsunuyoruz.

e
Ons Altin Spot %-1,48 Brent Petrol Vadeli %-8,50

| ]
ABD 10 Yiluk Tahvil Faizi %-0,57 VanEck Gold Miners ETF %3.10

Not: Haftalik degisimler baz alinmistir.
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Bolgesel altin ETF akimlar tarafinda son resmi haftalik veri fiziksel destekli altin ETF talebinde belirgin
zayiflamaya isaret ediyor. 12 Haziran haftasinda fiziksel altin destekli ETF’lerden toplam 3,4 milyar
dolar net ¢ikis gerceklesirken, ton bazinda satislar 25,2 ton oldu. Cikislarin bolgesel dagilimina
bakildiginda Avrupa’dan 1,5 milyar dolar ve 11 ton, Kuzey Amerika’dan 1,1 milyar dolar ve 8,8 ton,
Asya’danise 0,7 milyar dolar ve 5,2 ton cikis gerceklesti. Bu gérinum, ETF talebindeki zayifugin tek bir
bolgeyle sinirli kalmadigini gosteriyor.

Veriler, ons altinda yasanan geri ¢cekilme ile fiziksel destekli ETF talebindeki bozulmanin paralel
seyrettigini ortaya koyuyor. ETF akimlarindaki negatif gorintiim altin piyasasinda temkinli durusun
korunmasi gerektigini gdsteriyor.
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Kaynak: Bloomberg, World Gold Council

CFTC’nin yayimladigi son COT verilerine gore, COMEX altin kontratlarinda ticari olmayan tarafta long
pozisyonlar 1.888 kontrat artarak 207.984 seviyesine yukseldi. Short pozisyonlar ise 4.071 kontrat
artarak 34.147 seviyesine ciktl. Bdylece long pozisyonlamanin short pozisyonlanmaya gore sinirli
kaldig1 goraluyor.

GOLD - COMMODITY EXCHANGE INC. Code-888691
FUTURES OMLY POSITIONS AS OF @6/99/26 |
-------------------------------------------------------------- | NOMREPORTABLE
NON- COMMERCTAL |  COMMERCIAL | TOTAL |  POSITIONS
-------------------------- |---------- e e
LONG | SHORT |SPREADS | LONG | SHORT | LONG | SHORT | LONG | SHORT
(CONTRACTS OF 18@ TROY OUNCES) OPEN INTEREST: 332,709

COMMITHMENTS
287,984 34,147 22,848 38,9860 26,822 289,818 317,817 42,891 15,5892

CHANGES FROM @6/82/26 (CHANGE IN OPEM INTEREST: 6,657
1,888 4,871 399 5,135 -174 7,422 4,296 -765 2,361

PERCENT OF OFPEMN IMTEREST FOR EACH CATEGORY OF TRADERS
62.5 1e.3 6.9 17.7 7.2 87.1 95.3 1z2.9 4.7

MUMBER OF TRADERS IMN EACH CATEGORY (TOTAL TRADERS: 271
15@ 22 a7 47 43 224 14
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Teknik gorinimde gecen haftay1 4.218 dolar seviyesinde tamamlayan ons altin bu hafta, haftanin son
islem guninde 4.175 dolar seviyelerine gerileyerek haftalik bazda yaklasik %1,6 dususle islem
gorayor.

Teknik gorinumde 4.390 - 4.550 bandi karar bolgesi olarak 6ne ¢ikiyor. Fiyatlamanin bu bandin altinda
seyretmesi teknik goriinimde baskinin stirdtigline isaret ediyor. Kalici bir rahatlama icin 6ncelikle bu
kanalicerisine geri donus gormek sonrasinda kanal kinlimini takip etmek faydali olacaktir.

Gegtigimiz hafta persembe giinii baslayan yiikselis hareketinin ABD-iran hattindan gelen olumlu
haber akislarina ragmen bu kanaldan tepki alarak tekrardan negatif fiyatlamaya dénmesi 4.390 - 4.550
kanalinin gecilmesinin 6nemini gosteriyor.

Yukari yonlu hareketlerde ilk direnc olarak 4.280 seviyesi takip edilebilir. Bu seviyenin asilmasi halinde
4.390 bolgesi 6nemli direng konumunda bulunuyor. Bu bélgenin hem kanalin alt bandin hem de 200
gunluk hareketli ortalamaya denk gelmesi teknik agidan énemini artiriyor.

Asagiyonlu hareketlerde ise 4.118 seviyesi kisa vadeli ilk destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin
altinda 4.000 dolar seviyesi psikolojik destek konumunda izlenebilir. Satis baskisinin derinlesmesi
halinde 3.930 seviyesi bir sonraki destek olarak takip edilebilir.

Hareketli ortalamalar tarafina baktigimizda, ons altinda fiyatin 100 ve 200 glnluk hareketli
ortalamalarin altinda seyrettigini izliyoruz. Hareketli ortalamalarin altinda fiyatlama devam ettigi
sUrece temkinli géranim surebilir.
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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